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KENNZAHLEN DER OVAG

Werte in EUR Mio. 2014 2013 2012
Bilanz "
Bilanzsumme 15.125 20.904 27.640
Forderungen an Kunden 4134 7.081 10.040
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 1.825 2.148 2.542
Verbriefte Verbindlichkeiten 3.296 7.085 9.935
Nachrangkapital 493 555 621

Eigenmittel nach Basel lll fir die
VB Holding eGen Kreditinstitutsgruppe 2

Hartes Kernkapital (CET1) 543
Zusétzliches Kernkapital (AT1) 0
Kernkapital 543
Erganzungskapital (T2) 699
Eigenmittel 1.243
Risikogewichtete Betrége Kreditrisiko 6.557
Gesamtrisikobetrag Marktrisiko 680
Gesamtrisikobetrag Operationelle Risiken 660
Gesamtrisikobetrag aufgrund Anpassung
der Kreditbewertung 852
Gesamtrisikobetrag 8.749
Harte Kernkapitalquote 2 6,2 %
Kernkapitalquote 2 6,2 %
Eigenmittelquote 3 14,2 %
Ergebnisse 4
ZinsUberschuss 203,0 188,6 2221
Risikovorsorge -37,6 -23,5 -366,9
Provisionstliberschuss 20,3 30,2 58,2
Handelsergebnis 26,7 8,4 32,2
Verwaltungsaufwand —247,1 —249,8 -261,5
Restrukturierungsaufwand 35,5 0,0 0,0
Sonstiges betriebliches Ergebnis -82,4 156,7 755,2
Ergebnis Finanzinvestitionen -45,9 -48,9 26,9
Ergebnis aus Unternehmen bewertet at equity 8,0 0,5 -0,3
Ergebnis eines aufgegebenen Geschéaftsbereichs —275,2 -111,3 471
Ergebnis vor Steuern -465,7 -49,0 513,0
Ertragsteuern -13,3 -24.4 -66,2
Ergebnis nach Steuern -479,0 -73,4 446,8
Fremdanteile -20,6 -26,6 -28,1
Konzernergebnis -499,6 -100,0 418,7
Ratios 4
Operative Cost-Income-Ratio 98,9 % 109,9 % 83,7 %
ROE vor Steuern -20,5 % 5,2 % 65,6 %
ROE nach Steuern -21,9 % 3,2 % 56,5 %
ROE Konzern -28,4 % 1,1 % 75,5 %
ROE vor Steuern (regulatorisch) -72,6 % 6,8 % 38,6 %
Ressourcen 4
@-Anzahl Mitarbeiter 1.675 1.877 1.960
hievon Inland 1.073 1.122 1.178
hievon Ausland 602 755 782
Ultimo-Anzahl Mitarbeiter 1.317 1.853 1.912
hievon Inland 1.035 1.101 1.137
hievon Ausland 282 752 775

Anzahl Vertriebsstellen
hievon Inland
hievon Ausland
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" Die Vergleichszahlen 2012 wurden aufgrund von IAS 8 angepasst.
2 Mit 1. Janner 2014 werden die Eigenmittel nach Basel Ill fur die Kreditinstitutsgruppe der VB Holding eGen dargestellt. Bis dahin erfolgte die Ermittiung nach Basel ||
und wurde fiir die Kreditinstitutsgruppe der OVAG dargestellt. Da dadurch kein sinnvoller Vergleich méglich ist, wird von der Angabe von Vergleichszahlen abgesehen.
9 bezogen auf das Gesamtrisiko
4 Die Vergleichszahlen 2013 und 2012 wurden aufgrund von IFRS 5 angepasst.
Die operative Cost-Income-Ratio errechnet sich aus Zinstiberschuss, Provisionstiberschuss und Handelsergebnis im Verhéltnis zum Verwaltungsaufwand.
Alle Kennzahlen wurden ohne Beriicksichtigung der aufgegebenen Geschaftsbereiche bzw. der VerauBerungsgruppe dargestellt.
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VORWORT DES GENERALDIREKTORS

Mag. Dr. Stephan Koren
Generaldirektor und
Vorsitzender des Vorstandes

2014 war ein einschneidendes Jahr in der Entwicklung der Osterreichischen Volksban-
ken-AG: Es wurden die Weichen gestellt, um die OVAG zu spalten und in eine Abbau-
gesellschaft umzuwandeln.

Diese Entscheidungen wurden notwendig, da die Voraussetzungen fur den Fortbestand des
Unternehmens als Bank in der bisherigen Form nicht langer gegeben waren und die Zukunft
des gesamten Volksbanken-Verbunds aus Sicht des Vorstands der Osterreichischen Volks-
banken-AG ohne einen gravierenden Kurswechsel gefahrdet war. Der Vorstand der OVAG
hat bereits im Geschéftsbericht des Jahres 2013 dargelegt, dass mittelfristig die auf-
sichtsrechtlichen Eigenkapitalanforderungen nur erfiillt werden kénnen, wenn der OVAG
bzw. dem Verbund zusétzliches Eigenkapital zugefiihrt wird und/oder die OVAG bzw. der
Verbund kurzfristig emissionsfahig gemacht werden kann und/oder es zu einer Reduktion
der Eigenmittelanforderungen kommt. Alle drei Voraussetzungen fur die Beibehaltung
eines going concern-Ansatzes haben sich im abgelaufenen Geschaftsjahr nicht realisiert.

Um dennoch die Basis fiir eine nachhaltige Zukunft des Volksbanken-Verbunds zu schaf-
fen, wurden im Herbst 2014 grundlegende Weichenstellungen vorgenommen und ein
umfassendes Konzept zur Neuordnung des Verbundes vorgelegt, das aus zwei Teilen
besteht. Der erste Teil betrifft die Abspaltung der Zentralorganisations- und Spitzenins-
titutsfunktionen der OVAG auf die Volksbank Wien-Baden und die anschlieBende finale
Abwicklung der Rest-OVAG als Abbaugesellschaft. Teil zwei besteht in der Neuformung
des Volksbanken-Verbunds durch Fusionen der bis dahin Uber 40 Volksbanken auf letzt-
lich acht groBe Regionalbanken, die mittelfristig zu einem kapitalmarktfédhigen Verbund
fihren.

Alle geplanten MaBnahmen, sowohl die Spaltung der OVAG und die Fusion des Abspal-
tungsteils mit der Volksbank Wien-Baden als auch die Neuordnung des Volksbanken-
Verbunds werden derzeit geprift und stehen unter dem Vorbehalt der ausstehenden
Genehmigung der Bankenaufsicht, der Europaischen Kommission und weiterer Behdrden
und Institutionen sowie gremialer BeschlUsse.

Wie richtig und notwendig der geplante Umbau des Verbundes ist, hat das Ergebnis des
Stresstests der Europaischen Bankenaufsicht gezeigt, das fur den Volksbanken-Verbund
unter den wirtschaftlichen Stressannahmen bis zum Jahr 2016 eine aggregierte Kapital-
liicke in H8he von EUR 865 Mio. errechnete. Damit hat die EZB die Prognose des OVAG-
Vorstands bestatigt, dass der Volksbanken-Verbund mittelfristig Eigenkapitalbedarf hat.

Die materiellen Grundlagen, die eine freiwillige Abwicklung der OVAG erméglichen, wurden
durch den &uBerst erfolgreichen Abbau von Altlasten in den vergangenen beiden Jahren
geschaffen. Dadurch konnte die Basis erarbeitet werden, um die OVAG ohne neue
Belastung fiir die Steuerzahler und ohne Zuschuss durch die Eigentiimer geordnet abwickeln
zu kdnnen.

Die Hauptversammlung der OVAG hat am 23. Dezember 2014 einstimmig den Grund-
satzbeschluss gefasst, die OVAG in eine reine Abbaugesellschaft umzuwandeln. Als Vor-
bereitungsmaBnahme darauf fielen im Geschéftsjahr 2014 Bewertungsverluste an, die
maBgeblich zum Jahresergebnis im Einzelinstitut in Héhe von EUR -888 Mio. gefiihrt
haben.

Im vierten Quartal 2014 wurden umfangreiche und intensive Vorarbeiten fir die Spaltung
der OVAG und die Umwandlung in eine Abbaugesellschaft begonnen, die im ersten Halb-
jahr 2015 fortgefiihrt werden. Die rechtliche Spaltung der OVAG, die Fusion des abge-
spaltenen Teils mit der Volksbank Wien-Baden, die Zurlicklegung der Banklizenz durch die
OVAG und das Ausscheiden der OVAG aus dem Volksbanken-Verbund sind fiir Mitte des
Jahres 2015 vorgesehen.
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Um den neuen Volksbanken-Verbund in Zukunft mit deutlich geringeren Betriebskosten
fuhren zu kdnnen, missen im Zuge der Abspaltung der Steuerungs- und Servicefunk-
tionen in die Volksbank Wien-Baden die Spitzeninstitutsaufgaben redimensioniert wer-
den. Gleichzeitig wird der Personalbedarf der Rest-OVAG an die kiinftigen Aufgabenstel-
lungen einer Abbaugesellschaft angepasst. Daraus resultierte die Anforderung, den Mit-
arbeiterstand der OVAG drastisch zu reduzieren. Das Dienstverhaltnis mit 180 Mitarbei-
terinnen und Mitarbeitern wird daher im ersten Halbjahr 2015 im Rahmen des bestehen-
den Sozialplans aufgeldst.

Ich bedanke mich im Namen des gesamten Vorstands bei den vielen Kolleginnen und Kol-
legen, die die Veranderungen der letzten Jahre aktiv mitgestaltet und mit hohem Engage-
ment fur den Volksbanken-Verbund gearbeitet haben. Und ich hoffe, dass jene, die von Per-
sonalmaBnahmen betroffen sind, mdglichst bald wieder in einem neuen Umfeld FuB fas-
sen kénnen.

Die laufende Restrukturierung eréffnet die Chance, den Volksbanken-Verbund neu so auf-
zustellen, dass die Herausforderungen der Zukunft gut bewaltigt werden kdnnen.

Wien, im April 2015

Mag. Dr. Stephan Koren
Generaldirektor und Vorsitzender des Vorstandes
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BERICHT DES AUFSICHTSRATES

gemaB § 96 AktG fir das Geschaftsjahr 2014

Dr. Klaus Liebscher
Vorsitzender
des Aufsichtsrates

1. Der Aufsichtsrat der Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft (die ,GESELL-
SCHAFT* oder ,,OVAG*) hat sich im Geschéftsjahr 2014 in finf ordentlichen und sechs auBer-
ordentlichen Sitzungen sowie in weiteren Besprechungen und Ausschissen Uber die
RechtmaBigkeit, ZweckmaBigkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschéftsfihrung sowie Gber
die Lage, die Entwicklung des Unternehmens und die beabsichtigte Geschéftspolitik in-
formiert.

Die entsprechenden Berichte des Vorstandes der GESELLSCHAFT wurden zur Kenntnis
genommen und die notwendigen Beschlisse gefasst.

Uber die Arbeit der Ausschiisse des Aufsichtsrates berichteten die Vorsitzenden der Aus-
schisse regelmaBig im Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat hatte somit in ausreichendem MaBe
Gelegenheit, seiner Informations- und Uberwachungspflicht zu entsprechen.

Der Aufsichtsrat hat folgende Ausschisse gebildet: Bewilligungsausschuss, Priifungs-
ausschuss, Risikoausschuss, Vergltungs- und Nominierungsausschuss, Personalaus-
schuss sowie Arbeitsausschuss.

2. Der Bewilligungsausschuss hielt im Jahr 2014 vier Sitzungen ab, in denen die in seine
Kompetenz fallenden Veranlagungen und Beteiligungen behandelt wurden.

Der Prifungsausschuss hielt im Jahr 2014 drei Sitzungen ab. In diesen Sitzungen wurden
neben der Jahresabschlussprifung und der Konzernabschlussprifung insbesondere das
interne Kontrollsystem, das interne Revisionssystem und das Risikomanagementsystem
behandelt.

Der Risikoausschuss setzte sich im Jahr 2014 in vier Sitzungen umfassend mit den Risiko-
themen, der Risikostrategie und der aktuellen Risikolage der GESELLSCHAFT und ihren
wesentlichen Konzernunternehmen auseinander.

Der Vergltungs- und Nominierungsausschuss befasste sich im Jahr 2014 in zwei Sit-
zungen mit den Grundsétzen der Vergitungspolitik in der OVAG und im Volksbanken-
Verbund, der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungsbelange, der jahrlichen Evaluierung der
Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder, der Bewertung und Nachfolgeplanung fiir den
Vorstand und Aufsichtsrat, dem Prozess zur Auswahl des héheren Managements und der
Zielrelation fur das unterreprésentierte Geschlecht in Vorstand und Aufsichtsrat.

Der Personalausschuss hielt im Jahr 2014 eine Sitzung ab, in der er sich mit der Annahme
eines Vorstandsmandates sowie eines Aufsichtsratsmandates durch ein Vorstandsmit-
glied in konzernfremden Unternehmen befasste und dem Aufsichtsrat die diesbezugliche
Genehmigung empfahl.

Der Arbeitsausschuss ist zusténdig zur Entscheidung in dringenden Féllen, wenn mit der
Entscheidung nicht bis zur ndchsten Sitzung des Aufsichtsrates zugewartet werden kann.
Diese Kompetenz betrifft grundséatzlich alle Angelegenheiten, die dem Aufsichtsrat ob-
liegen. Im Jahr 2014 war die Einberufung des Arbeitsausschusses nicht erforderlich.

3. Der Aufsichtsrat hat sich im Geschéftsjahr 2014 intensiv mit der Lage der GESELL-
SCHAFT auseinandergesetzt und tber mogliche MaBnahmen zur Restrukturierung des
Volksbanken-Verbundes und der GESELLSCHAFT beraten. Insbesondere hat der Auf-
sichtsrat sich im Geschéaftsjahr 2014 in jeder Sitzung sowie im Rahmen seiner Ausschiisse
mit den Berichten des Vorstands Uber die aktuelle Risiko- und Ertragslage befasst, sich
dazu beraten und Informationen zu den Fortschritten im Abbau des Non Core-Portfolios
— hier insbesondere zum Verkaufsprozess betreffend die Volksbank Romania — und zu
maBgeblichen Projekten im Zusammenhang mit dem Kreditinstitute-Verbund gemaB § 30a
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BWG erhalten. Ebenso wurde der Aufsichtsrat vom Vorstand auch im Geschéftsjahr 2014
Uber die regulatorischen Anforderungen auf nationaler und EU-Ebene und deren Umset-
zung in der OVAG und im Kreditinstitute-Verbund informiert.

Im Hinblick auf die steigenden Eigenmittelanforderungen und das von der Européischen
Zentralbank EU-weit durchgefiihrte Comprehensive Assessment, das fiir den &sterreichi-
schen Volksbanken-Verbund eine zu schlieBende Kapitallliicke aufgezeigt hat, wurden vom
Vorstand Alternativszenarien fir die Zukunft des Kreditinstitute-Verbundes geméaB § 30a
BWG gepruft. Als einzig gangbare Lésung wurde hierbei eine Neuordnung der Strukturen
der OVAG in der Weise identifiziert, dass die dem Abbauteil zugeordneten Aktiva — unter
Zurucklegung der Bankkonzession — zur Génze abgewickelt werden und die Zentral-
organisations- und Zentralinstitutsfunktionen der OVAG auf die Volksbank Wien-Baden
als neue Zentralorganisation des Kreditinstitute-Verbundes der &sterreichischen Volks-
banken Ubertragen werden. Der Aufsichtsrat hat diesen Plan zur Restrukturierung des
Volksbanken-Verbundes sowie zur Neuordnung der Strukturen der OVAG eingehend er-
ortert, sich dazu beraten und diesen anschlieBend unterstiitzend und befiirwortend zur
Kenntnis genommen und den erstellten Kapitalplan genehmigt. Die Aktion&re haben dazu
in einem in der auBerordentlichen Hauptversammlung am 23.12.2014 gefassten Grund-
satzbeschluss zur Anderung des Geschéaftsmodells mit dem Ziel der Schaffung einer
Abbaugesellschaft gemaB § 162 des Bundesgesetzes Uber die Sanierung und Abwick-
lung von Banken vorbehaltlich der Genehmigungen der regulatorischen Aufsichtsbehérden
und der Europédischen Kommission ihre Zustimmung erteilt und den Vorstand mit der
Setzung von entsprechenden VorbereitungsmaBnahmen beauftragt. Diese Neustruktu-
rierung des Volksbanken-Verbundes soll bis Mitte 2015 umgesetzt sein. Uber die Fort-
schritte und den jeweils aktuellen Stand in diesem Projekt wird dem Aufsichtsrat vom
Vorstand regelméBig Bericht erstattet.

4. Der um den Anhang erweiterte Jahresabschluss der OVAG zum 31. Dezember 2014
(der ,JAHRESABSCHLUSS") samt Lagebericht und der Konzernabschluss zum 31. Dezem-
ber 2014 (der ,KONZERNABSCHLUSS*) samt Konzernlagebericht wurden jeweils von der
KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft (die ,KPMG*)
geprtft und — da es keinen Anlass zu Beanstandungen gab — mit einem uneingeschrank-
ten Bestétigungsvermerk versehen. Die KPMG hat hierbei, ohne den Bestatigungsvermerk
einzuschrénken, auf die Ausfihrungen des Vorstands im Anhang zur Unternehmensfort-
fUhrung, insbesondere zur Umsetzung der geplanten MaBnahmen aus dem Kapitalplan, zu
den Risiken aus dem beschleunigten Abbau von Vermégenswerten und Verbindlichkeiten
sowie zu bestehenden Landerrisiken verwiesen.

5. Mit der Prufung des Corporate Governance-Berichts wurde die Univ. Prof. DDr. Waldemar
Jud Corporate Governance Forschung CGF GmbH beauftragt. Diese Prifung hat in ihrem
abschlieBenden Ergebnis zu keinen wesentlichen Beanstandungen Anlass gegeben. Es
wurde weiters bestatigt, dass der Corporate Governance-Bericht entsprechend dem
Anhang 2 zum Osterreichischen Corporate Governance Kodes (Fassung Juli 2012) dar-
gestellten Gliederungsvorschlag erstellt wurde und somit nicht nur den formalen, sondern
auch den erweiterten inhaltlichen Anforderungen des Osterreichischen Corporate Gover-
nance Kodex entspricht.

6. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand vorgelegten Bericht zur Kenntnis genommen
und den JAHRESABSCHLUSS samt Lagebericht sowie den KONZERNABSCHLUSS samt
Konzernlagebericht, die Anlage geméB § 63 Abs. 5 und 7 BWG zum Prifungsbericht und
den Corporate Governance-Bericht nach vorheriger Befassung des Priifungsausschusses
gemanB § 96 Abs. 1 Aktiengesetz geprift. Diese Priifung durch den Aufsichtsrat hat keinen
Anlass zu Beanstandungen gegeben; insbesondere wurden der JAHRESABSCHLUSS
und der KONZERNABSCHLUSS durch den Aufsichtsrat als ordnungsgemas aufgestellt
befunden. Der Aufsichtsrat billigt daher den JAHRESABSCHLUSS samt Lagebericht, womit
dieser gemaB § 96 Abs. 4 Aktiengesetz festgestellt ist, sowie den KONZERNABSCHLUSS
samt Konzernlagebericht, die Anlage gemaB § 63 Abs. 5 und 7 BWG zum Prifungsbericht
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und den Corporate Governance-Bericht. Der Aufsichtsrat geht auch mit den Ergebnissen
der Abschlusspriifung, welche im Prifungsausschuss mit der KPMG eingehend besprochen
wurden, konform.

7. Daim JAHRESABSCHLUSS ein Verlust ausgewiesen ist, entféllt der Vorschlag des Vor-
stands der OVAG fiir die Gewinnverwendung. Ebenso entféllt daher eine diesbeziigliche
Beschlussfassung des Aufsichtsrats der OVAG mangels ausgewiesenen Gewinns im
JAHRESABSCHLUSS.

8. Festgehalten wird, dass die GESELLSCHAFT im abgelaufenen Geschéftsjahr demin § 2
der Satzung verankerten und von den Gesellschaftern erteilten Férderungsauftrag nach-
gekommen ist.

9. Der Aufsichtsrat spricht dem Vorstand und allen Mitarbeitern Dank und Anerkennung fir
ihr fortgesetztes Engagement und den weiterhin hohen Arbeitseinsatz in diesem schwie-
rigen wirtschaftlichen Umfeld aus.

Wien, im April 2015

Fur den Aufsichtsrat von Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft:

/

Dr. Klaus LIEBSCHER, geb. 12.7.1939
Vorsitzender des Aufsichtsrates
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CORPORATE GOVERNANCE-BERICHT DER
OSTERREICHISCHE VOLKSBANKEN-AKTIENGESELLSCHAFT

gemaB § 243b Unternehmensgesetzbuch sowie Regel 60 und 61 des Osterreichischen Corporate Governance Kodex

Corporate Governance Kodex

Der Osterreichische Corporate Governance Kodex (im folgenden auch ,OCGK“ genannt)
stellt 6sterreichischen Aktiengesellschaften einen Ordnungsrahmen fir die Leitung und
Uberwachung des Unternehmens zur Verfliigung.

Die Regeln des OCGK basieren auf den Vorschriften des dsterreichischen Aktien-, Borse-
und Kapitalmarktrechts, den EU-Empfehlungen zu den Aufgaben der Aufsichtsratsmitglieder
und zu der Vergultung von Direktoren sowie auf den OECD-Richtlinien fir Corporate Gover-
nance und gehen Uber die rein gesetzlichen Anforderungen an Aktiengesellschaften hinaus.

Die im Kodex enthaltenen Regeln sind in
,L“-Regeln, die auf zwingenden Rechtsvorschriften beruhen,
»,C“-Regeln, bei denen ein Abweichen zuldssig, aber zu begriinden ist, und
»,R“-Regeln, die Empfehlungscharakter besitzen,

untergliedert.

Fur nicht-bérsenotierte Gesellschaften wie die Osterreichische Volksbanken-Aktiengesell-
schaft (OVAG) sind gemaB Praambel des OCGK alle nicht zwingend anwendbaren
L-Regeln als C-Regeln zu interpretieren.

Geltung erlangt der OCGK durch freiwillige Selbstverpflichtung der Unternehmen.
Der OCGK ist unter www.corporate-governance.at abrufbar.

Bekenntnis zur Einhaltung der OCGK-Regeln

Die OVAG verpflichtet sich seit 2013 zur Einhaltung der Regeln des OCGK mit dem Ziel,
Transparenz Uber eine verantwortungsvolle, auf nachhaltige Wertschépfung ausgerich-
tete Unternehmensfihrung und Unternehmenskontrolle gegentiber Aktionédren, Kunden, Mit-
arbeitern und der sonstigen Stakeholder sowie der Offentlichkeit herzustellen.

Die Uberpriifung der Umsetzung und Einhaltung der einzelnen Regelungen des Kodex
wird regelméBig, mindestens alle drei Jahre durch eine externe Institution vorgenommen.

Diese Evaluierung erfolgte zuletzt fir das Jahr 2013 durch die ,,Univ.Prof. DDr. Waldemar
Jud Corporate Governance Forschung CGF GmbH®.

Im Jahr 2014 hat die OVAG samtliche L-Regeln und C-Regeln - bis auf die folgenden
genannten C-Regeln - eingehalten. Abweichungen erfolgten von den nachstehend genann-
ten C-Regeln:

Regel 2:

Das Prinzip ,,One Share - One Vote” wird, solange die Republik Osterreich (Bund) Namens-
aktien an der Gesellschaft halt, nicht angewendet als dieser das (ausschlieBlich an die
FIMBAG-Finanzmarktbeteiligung Aktiengesellschaft des Bundes Ubertragbare) Recht auf
Endsendung von bis zur Halfte der Mitglieder des Aufsichtsrates (Kapitalvertreter) einge-
raumt wird. Im Falle der Ubertragung der bisher vom Bund an der Gesellschaft gehalte-
nen Namensaktien an die FIMBAG geht das diesbezligliche Entsendungsrecht von bis zur
Halfte der Mitglieder des Aufsichtsrates auf diese tber. Sobald die FIMBAG diese an der
OVAG gehaltenen Namensaktien wieder an die Republik Osterreich (Bund) riickiibertragen
sollte, wird auch das ihr eingerdumte Recht auf Entsendung von bis zur Hélfte der Mitglieder
des Aufsichtsrates auf die Republik Osterreich (Bund) (riick)ibertragen.

Regel 27:

Im Hinblick auf die Restrukturierung der OVAG werden die Kriterien der Regel 27 i.V. mit
der Anlage zu §39b BWG hinsichtlich der variablen Vergltungsbestandteile des Vorstan-
des bei allen Vorstandsmitgliedern der OVAG nicht angewendet.
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Regel 45:

Von der Regel, wonach Aufsichtsratsmitglieder keine Organfunktion in anderen Gesell-
schaften wahrnehmen, die zum Unternehmen im Wettbewerb stehen, wird bezlglich der
Aufsichtsratsmitglieder Frau Mag. Althaler, Herr Dr. Klaus Liebscher und Herr Mag. Franz
Zwickl abgewichen, die in anderen Banken und Finanzdienstleistungsunternehmen jeweils
Aufsichtsratsmandate einnehmen. Dadurch wird branchenspezifisches Know-how und
Erfahrung in die Wahrnehmung der Kontrollfunktion des Aufsichtsrats zum Wohl des Unter-
nehmens eingebracht.

Regel 74:

Von der Regel, wonach ein Unternehmenskalender mindestens zwei Monate vor Beginn
des neuen Geschéftsjahres mit allen flir Investoren und andere Stakeholder relevanten
Terminen auf der Website der Gesellschaft veréffentlicht wird, wurde abgewichen. Die
Veroffentlichung erfolgte im Janner 2015, sobald alle relevanten Termine fixiert waren.

Informationen zum Vorstand

Zusammensetzung des Vorstandes
(C-Regel 16 OCGK)

Im Geschéftsjahr 2014 waren

e Dr. Stephan Koren, geb. 14.12.1957, bestellt seit 03.09.2012 bis 31.08.2017 (Vorsit-
zender)

e Dkfm. Michael Mendel, geb. 13.06.1957, bestellt seit 01.01.2009 bis 31.12.2016 (Vor-
sitzender-Stv.)

e Mag. Christoph Raninger, geb. 03.02.1972, bestellt seit 15.02.2013 bis 28.02.2017

e Dr. Rainer Borns, geb. 07.08.1970, bestellt seit 06.08.2012 bis 31.07.2016

als Mitglied des Vorstandes der OVAG tétig (Details siehe Seite 12 und 13).

Arbeitsweise des Vorstands

Die Zusammenarbeit der Mitglieder des Vorstandes ist in der Geschéftsordnung flr den
Vorstand geregelt. Die vom Gesamtvorstand beschlossene Geschéftsverteilung wird vom
Aufsichtsrat genehmigt. Die Geschéaftsordnung regelt die Zusténdigkeiten und Vertre-
tungsregelungen der Vorstandsmitglieder untereinander und gemaB einem Zustim-
mungskatalog die Angelegenheiten, die der Genehmigung durch den Aufsichtsrat bedur-
fen.

Die Vorstandsmitglieder haben die Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften
Geschéftsleiters anzuwenden und insbesondere die Erfilllung der Pflichten der OVAG als
Zentralorganisation des Kreditinstitute-Verbundes (§ 30a BWG) sowie die Einhaltung der
gemaB Verbundvertrag in Kraft gesetzten Weisungen durch die Gesellschaft und die zuge-
ordneten Kreditinstitute sicherzustellen.

Die Vorstandssitzungen finden regelmaBig (wdchentlich) statt, in welchen die Mitglieder des
Vorstandes Uber den aktuellen Geschaftsverlauf berichten, Beschllisse fassen und unter-
nehmensstrategische Entscheidungen treffen. Dariiber hinaus erfolgt auch auBerhalb der
Vorstandssitzungen ein kontinuierlicher Informationsaustausch Uber relevante Gescheh-
nisse zwischen den Vorstandsmitgliedern.

Der Vorstand informiert den Aufsichtsrat regelmaBig, zeitnah und umfassend uber alle
relevanten Fragen der Geschéftsentwicklung, einschlieBlich der Risikolage und des Risi-
komanagements im Konzern. Darlber hinaus halt der Vorsitzende des Aufsichtsrates regel-
méaBig Kontakt mit dem Vorstandsvorsitzenden und diskutiert mit ihm die Strategie, die
Geschéftsentwicklung und das Risikomanagement des Unternehmens.

11
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ZUSAMMENSETZUNG DES VORSTANDES

Vorsitzender

Dr. Stephan Koren

geb. am 14.12.1957,
bestellt seit 3.9.2012 bis 31.8.2017

Zustandigkeitsbereich:

- Generalsekretariat

- Revision

- Legal & Compliance

- Marketing und Kommunikation

- Personalmanagement/HR

- Unternehmensplanung und Finanzen
- Credit Services

Vorsitzender-Stellvertreter:

Dkfm. Michael Mendel

geb. am 13.6.1957,
bestellt seit 1.1.2009 bis 31.12.2016

Zustandigkeitsbereich:

- Strategische Projekte Abbau

- Volksbank Romania S.A.

- Strategisches Risikomanagement
- Operatives Risikomanagement

- Non Core Business

Beteiligungen:

- VB Managementberatung
- VB Leasing International
- VB Real Estate Services

Aufsichtsratsmandate oder
vergleichbare Funktionen in anderen
in- und auslandischen, nicht in den
Konzernabschluss einbezogenen
Gesellschaften:

- Wiener Stadtwerke Holding AG
(Mitglied)

- Osterreichische Industrieholding AG
(Mitglied)

- Wistenrot Wohnungswirtschaft
rGmbH (Mitglied)

- Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft
m.b.H. (Mitglied)

- Volksbank Haftungsgenossenschaft
eG (Mitglied)

- Osterreichische Lotterien
Gesellschaft m.b.H. (Mitglied)

Aufsichtsratsmandate oder
vergleichbare Funktionen in anderen
in- und auslandischen, nicht in den
Konzernabschluss einbezogenen
Gesellschaften:

- RHON-KLINIKUM AG Bad Neustadt /
Saale (Mitglied)

- Volksbank Haftungsgenossenschaft
eG (Mitglied)

- HETA Asset Resolution AG
(Vorsitzender)



Mitglied:

Dr. Rainer Borns

geb. am 7.8.1970,
bestellt seit 6.8.2012 bis 31.7.2016

Zustandigkeitsbereich:

- Operationalisierung § 30 a BWG
- VB Services flir Banken

- Interessenvertretung

- Organisation/IT

- Vertrieb Volksbanken

Beteiligungen:

- ARZ Allgemeines Rechenzentrum
GmbH

- VB Services fir Banken Ges.m.b.H.

- VB Factoring Bank AG

Mitgliedschaften:

- Européische Vereinigung
der Genossenschaftsbanken

- Internationale
Volksbankenvereinigung (C.1.B.P.)

Mitglied:

Mag. Christoph Raninger

geb. am 3.2.1972,
bestellt seit 15.2.2013 bis 28.2.2017

Zustandigkeitsbereich:

- Strategie & KapitalmarktmaBnahmen
- Financial Markets & Group Treasury
- Capital Markets / Products & Sales

- Kommerzgeschéft

Beteiligungen:

- Victoria-Volksbanken
Pensionskassen AG

- Volksbank Invest Kapitalanlage
GesmbH

- Victoria-Volksbanken
Vorsorgekasse AG

- VB Leasing Finanzierung

- Leasing West

- IMMO KAG

Aufsichtsratsmandate oder
vergleichbare Funktionen in anderen
in- und auslandischen, nicht in den
Konzernabschluss einbezogenen
Gesellschaften:

- Volksbank Regio Invest AG (Mitglied)

- Bank fir Arzte und freie Berufe
Aktiengesellschaft (Vorsitzender)

- ARZ Allgemeines Rechenzentrum
GmbH (Vorsitzender)

- start:bausparkasse e.Gen. (Mitglied)

- Volksbank Obersteiermark e.Gen.
(Mitglied)

- Volksbanken-Beteiligungs-
gesellschaft m.b.H. (Mitglied)

- Ergo Versicherung AG (Mitglied)

- Volksbank Haftungsgenossenschaft
eG (Mitglied)

- Volksbanken-Versicherungsdienst-
Gesellschaft m.b.H.

Aufsichtsratsmandate oder
vergleichbare Funktionen in anderen
in- und auslandischen, nicht in den
Konzernabschluss einbezogenen
Gesellschaften:

- Volksbank Haftungsgenossenschaft
eG (Mitglied)

- Oesterreichische Kontrollbank AG
(Mitglied)

KONZERNBERICHT 2014 / DER VORSTAND
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INFORMATIONEN ZUM AUFSICHTSRAT

Zusammensetzung des Aufsichtsrats sowie andere Aufsichtsratsmandate oder ver-
gleichbare Funktionen der Aufsichtsratsmitglieder in in- und auslandischen boérse-
notierten Gesellschaften (C-Regel 58 OCGK)

Aufsichtsratsmitglied Erstbestellung  Ende der Aufsichtsratsmandate oder
Funktions- vergleichbare Funktionen in
Periode anderen in- und ausléndischen

schen borsenotierten Gesellschaften

Dr. Johann Georg Schelling ausgeschieden keine
(Vorsitzender bis 1.9.2014) 26.4.2012 am 1.9.2014
geb. 27.12.1953

Dr. Klaus Liebscher entsandt seit  b.a.w. keine
(Vorsitzender ab 25.09.2014) 28.12.2012
geb. 12.7.1939

Dr. Rainer Kuhnle 27.5.2004 0. HV 2017 keine
(1. Stv. Vorsitzender) geb. 7.1.1967

Mag. Franz Zwickl 26.4.2012 0. HV 2017 CA Immobilien Anlagen

(2. Stv. Vorsitzender) geb. 11.11.1953 Aktiengesellschaft (Mitglied)
Mag. Susanne Althaler (Mitglied) 26.04.2012 0. HV 2017 Wiener Privatbank SE

geb. 22.3.1959 (Mitglied)

Dr. Richard Ecker (Mitglied) 26.4.2012 0. HV 2017 keine

geb. 22.2.1968

Mag. Markus Hérmann (Mitglied) 26.4.2012 0. HV 2017 keine
geb. 19.9.1963

Mag. Birgit Noggler (Mitglied) entsandt seit  b.a.w. keine
geb. 10.9.1974 10.9.2014

Josef Preissl (Mitglied) 26.4.2012 0. HV 2017 keine
geb. 2.3.1959

Edwin Reiter (Mitglied) 24.5.2006 0. HV 2017 keine
geb. 6.5.1962

DI Dr. Thomas Steiner (Mitglied) entsandt seit  b.a.w. keine
geb. 28.1.1980 27.2.2013

Vom Betriebsrat delegiert:

Hans Lang geb. 17.10.1953 8.6.2004 b.a.w. keine

Gabriele Bauer geb. 7.3.1967 13.6.2013 b.a.w. keine

DI Wolfgang Agler geb. 11.5.1957 25.10.2013 b.a.w. keine
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Aufsichtsratsmitglied Erstbestellung  Ende der Aufsichtsratsmandate oder
Funktions- vergleichbare Funktionen in
Periode anderen in- und auslandischen
schen hdrsenotierten Gesellschaften
Dipl.BW(FH) Hermann Ehinger 3.3.2010 b.aw. keine
geb. 12.10.1958
Dr. Mattdus Thun-Hohenstein 13.4.2005 b.a.w. keine

geb. 22.2.1963

Mitgliedschaft in den Ausschiissen des Aufsichtsrats inkl. Angabe der (stellvertreten-
den) Vorsitzenden (C-Regel 39 OCGK)

Name Bewilligungs- Priifungs-  Risiko- Vergiitungs- Personal- Arbeits-
ausschuss  ausschuss ausschuss  und Nomi-  ausschuss  ausschuss
nierungs-
ausschuss
Dr. - Mitglied bis Mitglied bis  Vorsitzender, Vorsitzender Vorsitzender
Klaus Liebscher 25.9.2014 25.9.2014  Vergiitungs-
experte
Dr. Rainer Kuhnle - Mitglied - Mitglied Mitglied Mitglied
Mag. Franz Zwickl - Vorsitzender, - Mitglied Mitglied
Mitglied Finanzexperte
Mag.
Susanne Althaler Mitglied - Mitglied - - -
Dr. Richard Ecker - Mitglied - - - -
Mag.
Markus Hormann - - - Mitglied Mitglied -
Mag. Birgit Noggler — — Mitglied Mitglied - - -
Josef Preissl Mitglied - Vorsitzender - - Mitglied
Edwin Reiter Vorsitzender - Mitglied - - -
DI Dr.
Thomas Steiner  Mitglied - - - - -
Hans Lang Mitglied Mitglied - Mitglied - Mitglied
Gabriele Bauer - - - Mitglied - -
DI Wolfgang Agler - - - - - -
Dipl.BW(FH)
Hermann Ehinger Mitglied Mitglied Mitglied - - Mitglied

Dr. Matthéus
Thun-Hohenstein -

Mitglied
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Unabhéangigkeit des Aufsichtsrats
(C-Regel 53 OCGK)

Im Zuge der Einfilhrung des OCGK hat der Aufsichtsrat der OVAG Kriterien fiir die Unab-
hangigkeit seiner Mitglieder in Anlehnung an Anhang 1 des OCGK festgelegt:

Leitlinien fir die Unabhéngigkeit

Ein Aufsichtsratsmitglied ist als unabhangig anzusehen, wenn es in keiner geschéftlichen
oder personlichen Beziehung zur Gesellschaft oder deren Vorstand steht, die einen mate-
riellen Interessenkonflikt begriindet und daher geeignet ist, das Verhalten des Mitglieds zu
beeinflussen.

e Das Aufsichtsratsmitglied soll in den vergangenen flinf Jahren nicht Mitglied des Vor-
stands oder leitender Angestellter der Gesellschaft oder eines Tochterunternehmens
der Gesellschaft gewesen sein.

e Das Aufsichtsratsmitglied soll zu der Gesellschaft oder einem Tochterunternehmen
der Gesellschaft kein Geschéftsverhaltnis in einem fiir das Aufsichtsratsmitglied bedeu-
tenden Umfang unterhalten oder im letzten Jahr unterhalten haben. Dies gilt auch fir
Geschaftsverhéltnisse mit Unternehmen, an denen das Aufsichtsratsmitglied ein erheb-
liches wirtschaftliches Interesse hat, jedoch nicht fir die Wahrnehmung von Organ-
funktionen im Konzern. Die Genehmigung einzelner Geschéfte durch den Aufsichtsrat
gemaB L-Regel 48 fuhrt nicht automatisch zur Qualifikation als nicht unabhéngig.

e Das Aufsichtsratsmitglied soll in den letzten drei Jahren nicht Abschlussprifer der
Gesellschaft oder Beteiligter oder Angestellter der prifenden Priifungsgesellschaft
gewesen sein.

e Das Aufsichtsratsmitglied soll nicht Vorstandsmitglied in einer anderen Gesellschaft
sein, in der ein Vorstandsmitglied der Gesellschaft Aufsichtsratsmitglied ist.

e Das Aufsichtsratsmitglied soll nicht langer als 15 Jahre dem Aufsichtsrat angehéren.
Dies gilt nicht fur Aufsichtsratsmitglieder, die Anteilseigner mit einer unternehmeri-
schen Beteiligung sind oder die Interessen eines solchen Anteilseigners vertreten.

e Das Aufsichtsratsmitglied soll kein enger Familienangehdriger (direkte Nachkommen,
Ehegatten, Lebensgefahrten, Eltern, Onkeln, Tanten, Geschwister, Nichten, Neffen)
eines Vorstandsmitglieds oder von Personen sein, die sich in einer in den vorstehen-
den Punkten beschriebenen Position befinden.

Darstellung, welche Mitglieder als unabh&ngig anzusehen sind
(C-Regel 53 OCGK)

Auf der Grundlage der oben genannten Kriterien haben sémtliche gewéhlte bzw. von einem
Aktionér entsandten Mitglieder des Aufsichtsrates ihre Unabhéngigkeit erklart.

Information zur Selbstevaluierung des Aufsichtsrates
(C-Regel 36 OCGK)

Der Aufsichtsrat hat im November 2014 mit externer Begleitung durch die Univ. Prof. DDr.
Waldemar Jud Corporate Governance Forschung CGF GmbH die Effizienz seiner Tétig-
keit, insbesondere seine Organisation und Arbeitsweise evaluiert und das Ergebnis dieser
Selbstevaluierung in seiner Sitzung am 11.12.2014 behandelt. Der Aufsichtsrat wird die
Erkenntnisse aus dieser Selbstevaluierung in seine Tatigkeit im Jahr 2015 einflieBen las-
sen.
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Arbeitsweise und Tatigkeit des Aufsichtsrats und seiner Ausschtisse

Anzahl der Sitzungen des Aufsichtsrats im Geschéftsjahr 2014 und Bericht Uber seine
Tatigkeit
(C-Regel 36 OCGK)

Der Aufsichtsrat hat seine Tétigkeit nach Gesetz, Satzung und Geschéftsordnung auszu-
Uben. Er hat die Aufgabe, die Tatigkeit des Vorstands zu tUberwachen, insbesondere ob
durch die Tétigkeit des Vorstandes unter Berticksichtigung der férderwirtschaftlichen Ziel-
setzung der Gesellschaftszweck verwirklicht wird und die Pflichten der OVAG als Zentral-
organisation gem. § 30a BWG eingehalten werden.

Der Aufsichtsrat hat im Geschéftsjahr 2014 elf Sitzungen abgehalten.

In jeder ordentlichen Sitzung hat sich der Aufsichtsrat mit den Berichten des Vorstands Uber
die aktuelle Risiko- und Ertragslage befasst und Informationen zum Fortschritt der Restruk-
turierung, zur Volksbank Romania als wichtigste Beteiligung und zu maBgeblichen Projekten
im Zusammenhang mit dem Kreditinstitute-Verbund gemaB § 30a BWG und den regula-
torischen Anforderungen auf nationaler und EU-Ebene erhalten. Intensiv setzte sich der Auf-
sichtsrat mit den Fortschritten bei der Neustrukturierung des Volksbanken-Verbundes aus-
einander und nahm die vom Vorstand vorgeschlagene Neuordnung der Strukturen der
OVAG, mit der die dem Abbauteil zugeordneten Aktiva — unter Zuriicklegung der Bank-
konzession - zur Génze abgewickelt werden und die zum Kerngeschéft zahlenden Aktiva
und Servieeinheiten sowie alle Aufgabe der OVAG als Zentralorganisation des Volksbanken-
Verbundes in eine neue Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes eingebracht wer-
den, unterstiitzend und beflrwortend zur Kenntnis. Diese Neustrukturierung des Ver-
bundes soll bis Mitte 2015 umgesetzt sein und steht unter dem Vorbehalt der Geneh-
migung der regulatorischen Aufsichtsbehérden und der Europdischen Kommission.

In den Sitzungen des Aufsichtsrates wurden weiters regelméBig die Berichte der Internen
Revision behandelt. Die Vorsitzenden der Ausschiisse berichteten Uber die in den jewei-
ligen Ausschiussen behandelten Themen.

Der Aufsichtsrat befasste sich weiters regelmaBig mit den ihm vorgelegten Antragen, die
gemaB Gesetz, Satzung und Geschéftsordnung seiner Zustimmung bediirfen. Dies betraf
insbesondere die Zustimmung zum Verkauf der Volksbank Romania sowie von Tochter-
gesellschaften der VB Leasing International, mit denen der Abbau von Risiken zlgig fort-
gesetzt wird.

Anzahl und Art der eingerichteten Ausschiisse und deren Entscheidungsbefugnisse
(C-Regel 34) sowie Anzahl der Sitzungen der Ausschiisse im Geschéftsjahr 2013 und
Bericht Uber ihre Tatigkeit (C-Regel 39)

Der Aufsichtsrat hat sechs Ausschiisse gebildet: den Bewilligungsausschuss, den Pri-
fungsausschuss, den Risikoausschuss, den Vergitungs- und Nominierungsausschuss,
den Personalausschuss und den Arbeitsausschuss.

Der Bewilligungsausschuss ist zusténdig flr die Zustimmung zu Aktivposten, welche eine
bestimmte, vom Aufsichtsrat festzulegende Wertgrenze Ubersteigen, sowie zur Zustim-
mung zu Erwerb und VerduBerung von Beteiligungen, soweit der Buchwert EUR 2.000.000,—
nicht Ubersteigt. Der Bewilligungsausschuss hat im Jahr 2014 in vier Sitzungen die in seine
Kompetenz fallenden Gegensténde behandelt.
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Der Prufungsausschuss ist zusténdig fur

i) die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;

i) die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen Revisi-
onssystems und des Risikomanagementsystems;

iii) die Uberwachung der Abschlusspriifung und der Konzernabschlusspriifung;

iv) die Priifung und Uberwachung der Unabhangigkeit des Abschlusspriifers (Konzern-
abschlusspriifers), insbesondere im Hinblick auf die fiir die OVAG bzw. ihren Konzern
erbrachten zusétzlichen Leistungen;

v) die Prifung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Pri-
fung des Vorschlags firr die Gewinnverteilung, des Lageberichts und des Corporate
Governance Berichts sowie die Erstattung des Berichts Uber die Prifungsergebnisse
an den Aufsichtsrat;

vi) die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts;

vii) die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsrats fur die Auswahl des Abschluss-
prifers (Konzernabschlusspriifers)

und erdrterte diese Belange im Jahr 2014 in drei Sitzungen.

Der Risikoausschuss ist zustandig (soweit sich dies aus § 30a BWG ergibt, auch auf Kredit-

instituts-Verbundebene) fir

i) die Beratung der Geschaftsleitung hinsichtlich der aktuellen und zukiinftigen Risiko-
bereitschaft und Risikostrategie,

i) die Uberwachung der Umsetzung dieser Risikostrategie im Zusammenhang mit der
Steuerung, Uberwachung und Begrenzung von Risiken geméB § 39 Abs. 2b Z 1 bis 14
BWG, der Eigenmittelausstattung und der Liquiditét,

iii) die Uberpriifung, ob die Preisgestaltung der angebotenen Dienstleistungen und Pro-
dukte dem Geschéftsmodell und der Risikostrategie angemessen ist und gegebenen-
falls Vorlage eines Plans mit AbhilfemaBnahmen;

iv) Unbeschadet der Aufgaben des Vergitungsausschusses, ob bei den vom internen
Vergitungssystem angebotenen Anreizen das Risiko, das Kapital, die Liquiditat und die
Wahrscheinlichkeit und der Zeitpunkt von realisierten Gewinnen berilcksichtigt werden.

Der Risikoausschuss setzte sich im Jahr 2014 in vier Sitzungen umfassend mit den Risi-
kothemen, der Risikostrategie und der aktuellen Risikolage der OVAG, ihrer wesentlichen
Konzernunternehmen sowie des Kreditinstituts-Verbundes auseinander.

Der Vergutungs- und Nominierungsausschuss ist zusténdig fur Vergitungs- und Nomi-

nierungsbelange.

Die Vergutungsbelange umfassen

i) die Vorbereitung und Fassung von Beschlissen zum Thema Verglitung, einschlieBlich
solcher, die sich auf Risiko und Risikomanagement des Kreditinstituts auswirken;

i) die Uberwachung der Vergiitungspolitik, der Vergiitungspraktiken und der vergi-
tungsbezogenen Anreizstrukturen, jeweils im Zusammenhang mit der Steuerung, Uber-
wachung und Begrenzung von Risiken gem. § 39 Abs. 2b Z1 — 10 BWG, der Eigen-
mittelausstattung und Liquiditat, wobei auch die langfrisitigen Interessen von Aktio-
néren, Investoren und Mitarbeitern des Kreditinstitutes sowie das volkswirtschaftliche
Interesse an einem funktionsfahigen Bankwesen und an der Finanzmarktstabilitat zu
bertcksichtigen sind.

Die Nominierungsbelange umfassen die folgenden Angelegenheiten:

i) Bewerber fiir die Besetzung frei werdender Stellen in der Geschéftsleitung zu ermitteln
und dem Aufsichtsrat entsprechende Vorschléage zu unterbreiten;

i) den Aufsichtsrat bei der Erstellung von Vorschlagen an die Hauptversammlung fir die
Besetzung frei werdender Stellen im Aufsichtsrat zu unterstitzen;

iiiy regelmaBig, jedenfalls jedoch, wenn Ereignisse die Notwendigkeit zur Neubeurteilung
anzeigen, eine Bewertung der Struktur, GréBe, Zusammensetzung und Leistung der
Geschéftsleitung und des Aufsichtsrates durchzufihren und dem Aufsichtsrat néti-
genfalls Anderungsvorschlige zu unterbreiten;
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iv) regelméBig, jedoch zumindest jéhrlich, eine Bewertung der Kenntnisse, Féahigkeiten
und Erfahrung sowohl der Geschéftsleiter als auch der einzelnen Mitglieder des Auf-
sichtsrates sowie des jeweiligen Organs in seiner Gesamtheit durchzufiihren und diese
dem Aufsichtsrat mitzuteilen;

v) den Kurs der Geschaftsleitung im Hinblick auf die Auswahl des héheren Managements
zu Uberprifen und den Aufsichtsrat bei der Erstellung von Empfehlungen an die
Geschéftsleitung zu unterstitzen.

Der Vergtitungs- und Nominierungsausschuss befasste sich im Jahr 2014 in zwei Sitzun-
gen mit den Grundsétzen der Vergitungspolitik in der OVAG und im Volksbanken-Ver-
bund, der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungsbelange, der jahrlichen Evaluierung der
Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder, der Bewertung und Nachfolgeplanung fiir den
Vorstand und Aufsichtsrat, dem Prozess zur Auswahl des hdheren Managements und der
Zielrelation fur das unterreprésentierte Geschlecht in Vorstand und Aufsichtsrat.

Der Personalausschuss ist zustandig flr die Behandlung aller Personalbelange der Vor-
standsmitglieder in gesellschaftsrechtlicher und dienstrechtlicher Hinsicht sowie flr die
Entscheidung Uber die Entlohnung der Vorstandsmitglieder und Uber das diesbezlgliche
Pramiensystem. Der Personalausschuss hielt im Jahr 2014 eine Sitzung ab, in der er sich
mit der Annahme eines Vorstandsmandates sowie eines Aufsichtsratsmandates durch ein
Vorstandsmitglied in konzernfremden Unternehmen befasste und dem Aufsichtsrat die
diesbezugliche Genehmigung empfahl.

Der Arbeitsausschuss ist zusténdig zur Entscheidung in dringenden Féllen, wenn mit der
Entscheidung nicht bis zur ndchsten Sitzung des Aufsichtsrates zugewartet werden kann.
Diese Kompetenz betrifft grundsatzlich alle Angelegenheiten, die dem Aufsichtsrat oblie-
gen. Im Jahr 2014 war die Einberufung des Arbeitsausschusses nicht erforderlich.

Den oben angefiihrten Ausschiissen kommt innerhalb ihres zugewiesenen Kompetenz-
bereiches jeweils Entscheidungsbefugnis zu.

Fur Informationen zur Tatigkeit des Aufsichtsrats und seiner Ausschiisse wird auch auf
den Bericht des Aufsichtsrates verwiesen.

Bekenntnis zur Férderung von Frauen in Organ- und Leitungsfunktionen

Der OVAG ist die Chancengleichheit und Diversitat hinsichtlich Geschlecht, Alter, Her-
kunft, etc. ein wesentliches Anliegen. Nachdem bereits 2009/2010 das Projekt "Diversity
Management" im Rahmen einer Corporate Social Responsibility (CSR)-Initiative ins Leben
gerufen wurden, nahm die OVAG im Jahr 2014 am Audit ,berufundfamilie“ teil, und wurde
mit dem Titel ,,familienfreundliches Unternehmen* ausgezeichnet (staatliches Grundzerti-
fikat). Dieses Zertifikat wird nur jenen Unternehmen verliehen, die konkrete MaBnahmen
zur Fdrderung von Beruf und Familie vorweisen kénnen, bzw. bereit sind, die Vereinbar-
keit von Familie und Beruf zu férdern. Arbeitszeit-Flexibilitdt, Gesundheitsférderung, Mit-
arbeiter/innenorientierung und Fuhrungskrafteentwicklung sind hierbei zentrale Schwer-
punkte, die gesetzt wurden und werden.

Im Verglitungs- und Nominierungsausschuss des Aufsichtsrates der OVAG wurde zudem
ein Beschluss gefasst, dass die Quote fiir das unterreprasentierte Geschlecht in Vorstand
und Aufsichtsrat bis zum Jahr 2020 auf 30% gesteigert werden soll. Die Anzahl der weib-
lichen Aufsichtsratinnen konnte im Jahr 2014 von 13% auf 20% gesteigert werden. Die Rela-
tion im Vorstand blieb konstant (100% mannlich).

Beziiglich der sonstigen Fiihrungsebenen bekennt sich die OVAG ebenfalls dazu, den
Frauenanteil in héher qualifizierten Positionen weiter zu steigern. Auf der ersten Bericht-
sebene (Bereichs- und Stabstellenleitungen inkl. — Stellvertretungen) konnte der weibliche
Fuhrungskrafteanteil im 2013/2014 auf Uber 20% gesteigert werden.
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Bekenntnis zur Bekdmpfung von Korruption

Der Vorstand der OVAG bekennt sich ausdriicklich zum Kampf gegen korruptive Handlungen
und berichtet dem Aufsichtsrat jahrlich tiber die Vorkehrungen in der OVAG zur Bekamp-
fung von Korruption. Neben einer Arbeitsanweisung tber die Annahme und Gewé&hrung von
Geschenken und Einladungen, welche fir den Vorstand gleichermaBen gilt wie fir alle
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter sowie sonstige Beauftragte der OVAG, wurden auch
Regelungen zum Umgang mit Lobbyismus, Spenden und Sponsoring erlassen. In der
OVAG ist dariiber hinaus ein strukturiertes und umfassendes Internes Kontrollsystem
implementiert. Seit Februar 2014 haben alle Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der OVAG mit-
tels einer Internetplattform die Moglichkeit, rechtlich relevante Auffalligkeiten (z.B. kor-
ruptive oder betrligerische Handlungen) anonym zu melden (Whistleblowingsystem). Die
OVAG ist korporatives Mitglied von Transparency International Austrian Chapter und unter-
streicht damit aktiv deren Engagement gegen Korruption.

Offenlegung von Informationen liber die Vergiitung von Vorstand und
Aufsichtsrat
Vergiitung der Vorstandsmitglieder (C-Regel 30 und 31 OCGK)

Bezlge fur das Geschaftsjahr 2014 in EUR:

Fixe Sonstige Variable Gesamt-

Bezlge Bezlige Bezlige bezlige

Dr. Stephan Koren 549.999,94 63.599,50 0 613.599,44
Dkfm. Michael Mendel 475.000,12 137.795,54 0 612.795,66
Mag. Christoph Raninger 450.000,04 61.170,80 0 511.170,84
Dr. Rainer Borns 389.999,96 54.809,81 0 444.809,77

Die Vorstande beziehen keine erfolgs- oder leistungsabhangigen Vergitungen.

In der Position ,,.Sonstige Bezlige“ sind Pensionskassenbeitrdge bzw. Rentenversiche-
rungsbeitrage, Beitrdge zur Vorsorgekasse (Abfertigung Neu) und div. Sachbeziige enthalten.

Fur die Vorstandsmitglieder existiert weder ein Stock-Option-Programm noch ein Aktien-
Ubertragungsprogramm.

Grundsétze der Altersversorgung und deren Voraussetzungen:

Die Altersversorgung ist bei allen Vorstandsmitgliedern beitragsorientiert gestaltet. Der
Pensionskassen-Kollektivvertrag fiir gewerbliche Kreditgenossenschaften wurde fiir die
Vorstandsmitglieder anwendbar gemacht. Teilnahmeberechtigt sind alle in einem auf-
rechten Vertrags- und Mandatsverhiltnis stehenden Vorstandsmitglieder der OVAG.

Grundséatze flir Anwartschaften und Anspriiche des Vorstands im Falle der Beendigung der Funk-
tion:

Alle Vertrdge der Vorstandsmitglieder unterliegen dem System der ,Abfertigung Neu®.
Die Verpflichtungen und Vorgaben der Regel 27a des Corporate Governance Kodex sowie
die Anlage zu § 39b BWG werden eingehalten. Die Vorstandsvertrage enthalten fir den Fall
der Abberufung der Organstellung als Vorstand nach Aktiengesetz Koppelungsklauseln fir
die schuldrechtliche Beendigung des Vertrages.
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Veroéffentlichung der im Geschéftsjahr 2014 gewéhrten Vergltungen fur jedes Aufsichts-
ratsmitglied einzeln in EUR (C-Regel 51 OCGK)

Mit Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung am 24.05.2006 wurde flr die Vergu-
tung der Aufsichtsratsmitglieder ein Gesamtbetrag von EUR 101.000,- (exkl. Sitzungs-
und Taggeld) festgelegt. Dieser Betrag wurde seitdem — auch in Bertcksichtigung der
Restrukturierung der OVAG - nicht mehr erhoht.

Das Vergtitungsschema fur den Aufsichtsrat gestaltet sich wie folgt:

Vorsitzender EUR 25.000,—
Stellvertretende Vorsitzende EUR 12.500,—
Ausschussvorsitzende EUR 7.000,—
Einfache Mitglieder EUR 6.000,—

Die Vergltungen werden an die Aufsichtsratsmitglieder jeweils nach der ordentlichen
Hauptversammlung riickwirkend fiir das vorige Geschéftsjahr (aliquotiert nach Mandats-
dauer) ausbezahlt.

Fir das Jahr 2014 fallen fur die Aufsichtsratsmitglieder folgende Sitzungs- und Taggelder
sowie Vergltungen an:

Sitzungs- u. Taggeld' AR-Vergitung? Gesamtsumme

Mag. Susanne Althaler 1.540,63 6.000,00 7.540,63
Dr. Richard Ecker 1.061,00 6.000,00 7.061,00
Mag. Markus Hérmann 1.104,60 6.000,00 7.104,60
Dr. Rainer Kuhnle 1.511,56 12.500,00 14.011,56
Mag. Klaus Kumpfmdiller 101,74 739,73 841,47
Dr. Klaus Liebscher 1.409,82 11.049,32 12.459,14
Mag. Birgit Noggler 683,11 1.841,10 2.524,21
Josef Preissl 1.816,78 7.000,00 8.816,78
Edwin Reiter 1.816,78 7.000,00 8.816,78
Dr. Hans Joérg Schelling 581,37 16.712,33 17.293,70
Dipl.-Ing. Dr. Thomas Steiner 1.133,67 6.000,00 7.133,67
Mag. Franz Zwickl 1.584,23 12.500,00 14.084,23

Dipl.-Ing. Wolfgang Agler - - -
Gabriele Bauer - - -
Dipl.-BW (FH) Hermann Ehinger - - -
Hans Lang - - -
Dr. Matthdus Thun-Hohenstein - - -
In Summe: 14.243,55 92.602,75 106.846,30

" Wurde im Jahr 2014 bereits ausbezahlt
2 Wird im Jahr 2015 nach der ordentlichen Hauptversammlung ausbezahit

Fir die Mitglieder des Aufsichtsrates sind grundséatzlich keine Stock-Option-Pléne vorge-
sehen.
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D&O-Versicherung
Es wird auf das Bestehen einer derartigen Versicherung fur Vorstand, Aufsichtsrat und lei-

tende Angestellte hingewiesen, deren Kosten von der OVAG getragen werden.

Wien, im Marz 2015

Der Vorstand

Dr. Stephan Koren Dkfm. Michael Mendel Mag. Christoph Raninger Dr. Rainer Borns
Vorsitzender Stv. Vorsitzender Mitglied Mitglied
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DER LAGEBERICHT

1. Bericht tiber den Geschaftsverlauf und die
wirtschaftliche Lage

Geschaftsverlauf

Die Osterreichischen Volksbanken-Aktiengesellschaft (OVAG) ist das Mutterunternehmen
von im In- und Ausland agierenden Tochtergesellschaften und befindet sich seit ihrer Teil-
verstaatlichung im April 2012 in einem Transformationsprozess, dem ein Restrukturie-
rungsplan und somit Auflagen der EU-Kommission und der Republik Osterreich zugrunde
liegen. Die OVAG ist eine Abbaubank, die so gut wie ihr gesamtes Eigengeschaft im In-
und Ausland einstellen oder verkaufen muss.

2012 wurde auch die Umgestaltung des Volksbank-Sektors in einen Kreditinstitute-Verbund
gemaB § 30a BWG (gemeinsamer Haftungs- und Liquiditatsverbund) beschlossen: Seit
18. September 2012 bilden die Banken der Primarstufe und die OVAG nun den Volks-
banken-Verbund mit der OVAG als Zentralorganisation. In diesem Verbund sind die Auf-
gaben der OVAG klar geregelt: Als Zentralorganisation (ibernimmt sie weitreichende Steue-
rungs- und Lenkungsfunktionen und ist u.a. auch fiir das verbundweite Risiko- und Liqui-
ditdtsmanagement zusténdig. In ihrer Geschaftstatigkeit beschrankt sie sich nur mehr auf
die Bereitstellung und Vermittlung von Produkten und Dienstleistungen fir die Volksban-
ken und deren Kunden.

AbbaumaBnahmen

Anfang 2014 konnten im Rahmen des Restrukturierungsprozesses der Verkauf und die
vorzeitige Ruckfiihrung von Krediten eines Immobilienportfolios im Ausmaf von rund EUR
408 Mio. durchgeftihrt werden.

Ende Juli erfolgte das Closing des Verkaufprozesses eines Portfolios von Private Equity
Fondsbeteiligungen und Direktbeteiligungen in der DACH-Region und Osteuropa.

Die Sberbank of Russia hat im November 2013 eine Klage beim Internationalen Schieds-
gerichtshof gegen die OVAG im Zusammenhang mit dem VBI Verkauf eingebracht. Im
Verhandlungsweg konnte im April 2014 das Zuriickziehen der Klage beim Internationalen
Schiedsgerichtshof erreicht werden.

Die Verkaufsprozesse fir die Investkredit International Bank plc, die VB Leasing Inter-
national Gruppe sowie die Volksbank Malta Ltd wurden im Geschéftsjahr 2013 gestartet.
Bei der Investkredit International Bank plc konnten im Méarz 2014 die Vertrédge unter-
schrieben, der Verkaufsprozess jedoch mangels Closing nicht beendet werden. Mit 13. Okto-
ber 2014 wurde die Banklizenz zurtickgelegt und die Liquidation des Unternehmens ein-
geleitet. Fur die Volksbank Malta Ltd wurden die Vertrage im April 2014 unterfertigt. Das
Closing fand am 25. September 2014 statt.

Nachdem der Mitte 2013 gestartete Prozess fiir den Verkauf der gesamten VB Leasing Inter-
national Gruppe zu keinem Ergebnis gekommen ist, wurde der Verkaufsprozess fiir vier Lan-
desgesellschaften (Polen, Tschechien, Slowakei, Rumanien) gestartet. Im zweiten Quar-
tal 2014 wurden die Vertrage Uber den Verkauf der Landesgesellschaften Polen und Ruma-
nien unterschrieben. Das Closing fand am 9. September 2014 statt. Die Vertragsver-
handlungen fir den Verkauf der Landesgesellschaften in Tschechien wurden am 11. Sep-
tember 2014 mit dem Signing des Vertrages und dem Closing am 31. Oktober 2014 abge-
schlossen. Fir die restlichen Gesellschaften der VB Leasing International Gruppe wurde
ein neuer Verkaufsprozess gestartet.

Am 27. Marz 2014 nahm die Rating Agentur Moody's ein Downgrade des OVAG Emitten-
ten Ratings von Baa3 auf Bal und am 5. August 2014 von Ba1l auf Ba3 vor. Damit wer-
den Senior Unsecured Anleihen der OVAG als Investitionen im Sub-Investment-Grade
Bereich eingestuft, der fir manche institutionelle Anleger auBerhalb ihres Investment Pro-
fils liegt. Als Konsequenz verkauften einige institutionelle Anleger ihre Anleihen. Auch pri-
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vate Anleger nahmen die Ratingherabstufung zum Anlass OVAG Anleihen zu verkaufen. Die
Bank hat Anleihen in einem vorab definierten AusmaB selbst zurickgenommen und konnte
dadurch die Kosten des bestehenden Liquiditédtsiiberschusses reduzieren. Die Rating-
herabstufungen von Moody's hatten somit keine unerwarteten Auswirkungen auf die Liqui-
ditatsausstattung des Konzerns.

Fir den Verkauf der Volksbank Romania S.A. wurde im April 2014 die Mandatierung einer
Investmentbank zur Unterstitzung des Verkaufsprozesses vorgenommen. Gemeinsam
mit den Miteigentiimern konnte die OVAG am 10. Dezember 2014 den Kaufvertrag mit
der ruménischen Banca Transilvania unterzeichnen. Seit 17. M&rz 2015 liegen uns die
Genehmigungen der Rumaénischen Nationalbank und der Wettbewerbsbehérde vor, sodass
aus heutiger Einschatzung das Closing voraussichtlich Anfang April 2015 stattfinden wird.
GeméaB der Restrukturierungsvereinbarung vom 26. April 2012 muss der Verkauf der Volks-
bank Romania S.A. bis zum 31. Dezember 2015 abgeschlossen sein.

Am 2. Oktober 2014 hat der Vorstand, vorbehaltlich behoérdlicher, aufsichtsrechtlicher und
gremialer Genehmigungen, den Grundsatzbeschluss gefasst, die Strukturen der OVAG
neu zu ordnen. Das Spitzeninstitut OVAG soll geteilt werden. Jene Aufgaben, die die OVAG
aufgrund gesetzlicher Vorgaben als Zentralorganisation des Volksbanken-Haftungsver-
bunds erflllt, sollen an eine groBe regionale Volksbank tibertragen werden. Ebenfalls Gber-
tragen werden Servicefunktionen, die die OVAG dem Volksbank-Sektor zur Verfiigung
stellt und die fir den ordnungsgeméaBen Bankbetrieb notwendig sind. Ziel der Abbauein-
heit in der OVAG ist es, den Abbauprozess, der seit zwei Jahren erfolgreich lauft, zligig fort-
zusetzen, die Verbindlichkeiten der Glaubiger planm&Big bei Félligkeit zu bedienen und
damit die OVAG final abzuwickeln. Die Teilung der OVAG ist fiir Anfang Juli 2015 vorge-
sehen. Danach soll die OVAG aus dem Haftungsverbund ausscheiden. Die auBerordent-
liche Hauptversammlung der OVAG hat am 23. Dezember 2014 einen Grundsatzbeschluss
zur Anderung des Geschéftsmodells mit dem Ziel der Schaffung einer Abbaugesellschaft
gemaB § 162 BaSAG gefasst und somit dem vom Vorstand eingeschlagenen Weg zuge-
stimmt.

Die Européische Zentralbank (EZB) hat im Vorfeld der Ubernahme der Aufsichtsagenden
Uber 130 europaische Kreditinstitute diese Banken im Jahr 2014 einem Asset Quality
Review sowie nachgelagerten umfangreichen Stresstests (,Comprehensive Assessment*)
unterzogen. Der &sterreichische Volksbanken-Verbund und damit auch der OVAG Konzern
unterlagen als eine von sechs 8sterreichischen Institutsgruppen ebenfalls diesem Assess-
ment. Die von der EZB fiir den Volksbanken-Verbund errechnete aggregierte Kapitalun-
terdeckung auf Basis der Verhaltnisse 2013 betrédgt EUR 865 Mio. In diesem Stresstest,
der auf den Bilanzstichtag 31. Dezember 2013 aufbaute, wurden jedoch die bereits durch-
geflhrten AbbaumaBnahmen des Jahres 2014, die bereits erfolgte Bildung von Wertbe-
richtigungen, sowie die vom Vorstand am 2. Oktober 2014 vorgestellte Neuordnung des
Volksbanken-Verbundes nicht berlicksichtigt, da diese MaBnahmen erst nach dem Pri-
fungsstichtag fur das Comprehensive Assessments (31. Dezember 2013) erfolgt sind. Da
der Asset Quality Review auf aufsichtsrechtlichen Vorgaben seitens der EZB basierte, die
nicht deckungsgleich mit den IFRS Normen sind, hatten die von der EZB ausgesproche-
nen Empfehlungen zum Umgang mit Abweichungen aus dem Asset Quality Review fir
den Konzern keine unmittelbare Auswirkung auf die Bilanzierung.

Zur Darstellung der geplanten MaBnahmen zur Abdeckung der Kapitalunterdeckung aus
dem Comprehensive Assessment wurde am 10. November 2014 ein Kapitalplan an die EZB
Ubermittelt. Zentrales Element dieses Kapitalplanes ist die Neuordnung des Volksbanken-
Verbundes und die damit verbundene Neustrukturierung der OVAG. Desweiteren sind
MaBnahmen wie weiterer Abbau des Non-Core Portfolios, Verkauf von RWA-verursa-
chenden Wertpapieren, Umsetzung einer Verbriefungstransaktion, Realisierung stiller
Reserven aus Immobilien sowie weitere RWA-ReduktionsmaBnahmen enthalten.
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Diese MaBnahmen befinden sich derzeit in Umsetzung und sollen bis Ende Juni 2015
abgeschlossen sein.

Die Ratingagentur Moody's reagierte am 30. Oktober 2014 auf die Ergebnisse des Com-
prehensive Assessments mit einem Rating-Downgrade der OVAG. Das Emittentenrating
wurde um zwei Klassen von Ba3 auf B2 zurlickgestuft. Da Moody’s bereits Ende Méarz
2014 eine Herabstufung in den Sub-Investment Grade Bereich vorgenommen hatte, waren
seitens der Investoren kurzfristig keine Reaktionen spurbar.

Bedingt durch die angekiindigte Teilung der OVAG und die Neuordnung im Verbund hat
die Rating Agentur Fitch das Rating der OVAG, das bis dato mit dem Rating des Volks-
banken-Verbundes ident war, neu bewertet. Das Rating fiir den Verbund wurde mit A, bei
negativem Ausblick bestatigt, das der OVAG auf BBB-, ebenfalls mit negativem Ausblick,
herabgestuft.

Wirtschaftliche Lage

Das &sterreichische Bruttoinlandsprodukt (BIP) ist 2014 faktisch nicht gewachsen. Laut Euro-
stat lag die reale Quartalswachstumsrate in den ersten beiden Quartalen bei jeweils 0%,
fiel dann auf -0,1% und erholte sich gemaB Voraussch&tzung vom 13.2.2015 im vierten
Quartal auf 0,1%. Die fur das Gesamtjahr vom Wirtschaftsforschungsinstitut erwartete
Rate von 0,3% (Winterprognose EU-Kommission: 0,2%) war auf einen Wachstumsiiber-
hang aus dem Vorjahr zurtick zu filhren. Aufgrund der schwachen Entwicklung von Real-
einkommen und Arbeitsmarkt konnte der private Konsum nur durch ein Absenken der
Sparquote konstant gehalten werden. Die Bruttoanlageinvestitionen entwickelten sich
etwas stérker, wahrend der AuBenbeitrag unerwartet schwach ausfiel, was sowohl auf
den Reiseverkehr als auch auf eine schwache Entwicklung des Welthandels zurilick zu
fihren war. Die Arbeitslosenrate zahlte am Jahresende mit 4,9% laut Eurostat aber noch
immer zu den niedrigsten der Eurozone, und die Konsumentenpreisinflation war sowohl im
Gesamtjahr (1,5% laut EU-Kommission) als auch zu Jahresende 2014 (0,8% laut Euro-
stat) die hdchste im gesamten europaischen Wahrungsraum. Wahrend die Inflation teilweise
auf Gebuhren des Staates oder staatsnahen Sektors zurlick gingen und damit nicht als Zei-
chen wirtschaftlicher Dynamik gewertet werden kann, war auch die Entwicklung des Kre-
ditmarktes im europdaischen Vergleich recht robust und deutet trotz der Wachstums-
schwéache auf eine gewisse Resilienz der 6sterreichischen Wirtschaft hin.

Innerhalb Osterreichs verlief die Wirtschaftsentwicklung uneinheitlich. Wahrend die Sach-
gltererzeugung in den ersten drei Quartalen in der Steiermark, in Ober&sterreich, Tirol
Vorarlberg und dem Burgenland zunahm, ging sie in den anderen Bundeslandern, insbe-
sondere in Wien, zurlick. Wien war auch hinsichtlich der Bauproduktion der ersten drei
Quartale die schwéchste Region, wéhrend sich der Tourismus hier bei Weitem am besten
entwickelte. Die Anzahl der unselbsténdig Beschéftigten nahm in allen Bundeslandern mit
Ausnahme Kérntens zu, wobei Kérnten dennoch den geringsten Anstieg der in allen Bun-
desléndern ansteigenden Anzahl der Arbeitslosen zu verzeichnen hatte. Die positive Preis-
entwicklung des Wohnimmobilienmarktes setzte sich zunéchst fort, hier kam es jedoch ins-
besondere in Wien im dritten Quartal zu einer spirbaren Abflachung. Der OeNB-Immobi-
lienpreisindex war auch fur Wien im Quartalsvergleich erstmals seit Langem wieder riick-
laufig und die Jahreswachstumsrate war mit 2,2% in Wien zwar positiv, aber — ebenfalls
erstmals seit Langem — etwas niedriger als im restlichen Osterreich, wo 2,5% zu ver-
zeichnen waren.

Auch die Eurozone als Ganze verzeichnete Mitte 2014 einen Wachstumsrickgang, wobei
sich das Bruttoinlandsprodukt insgesamt etwas besser entwickelte als in Osterreich. Die
reale BIP-Wachstumsrate flr das Gesamtjahr dirfte laut Winterprognose der EU-Kom-
mission bei 0,8% liegen. 2013 war mit -0,5% noch eine negative Wachstumsrate ver-
zeichnet worden. MaBgeblich fur die Schwéchephase ab der Jahresmitte waren die zuneh-
menden geopolitischen Spannungen (IS, Ukraine, damit verbundene Handelsbeschran-
kungen), der vergleichsweise schwache Welthandel und die zunehmende Verunsicherung
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von Verbrauchern und Investoren angesichts einer mdglicherweise drohenden Deflation und
der beschrankten fiskalischen Spielrdume. Im Gefolge fallender Preise fur Energierohstoffe
und einer generell verhaltenen Nachfrage fiel die Inflationsrate des Euroraums im vierten
Quartal unter null und setzte diesen Rickgang auch nach dem Jahreswechsel noch fort.
Die Unterschiede der nationalen Wachstums- und Inflationsraten waren 2014 nicht mehr
so stark ausgepréagt wie in den Jahren zuvor. Insbesondere konnten die ,,Peripheriestaaten”
wieder etwas bessere Wirtschaftsdaten verzeichnen. Auch in Deutschland verlief die Ent-
wicklung vergleichsweise robust. Fir das Gesamtjahr 2014 geht die Européische Kom-
mission von einem Wachstum des deutschen Bruttoinlandsprodukts um 1,5% aus.

Angesichts der zu niedrigen Inflation in der Eurozone hat die Européische Zentralbank ihre
Geldpolitik 2014 weiter gelockert. Im Juni beschloss der geldpolitische Rat gezielte (zweck-
gebundene) langerfristige Refinanzierungsgeschéfte, die Vorbereitung des im spéteren
Jahresverlauf begonnenen Kaufs von Asset-backed Securities (ABS) und Covered Bonds
und die Verlangerung der Vollzuteilung der Hauptrefinanzierungsgeschéfte. Der Zinssatz
fur die Hauptrefinanzierungsgeschéfte des Eurosystems wurde im Juni um 10 Basispunkte
auf 0,15% und jener fir die Spitzenrefinanzierungsfazilitdét um 35 Basispunkte auf 0,40%
gesenkt. Gleichzeitig wurde fur die Einlagefazilitat ein negativer Zinssatz von -0,10% ein-
geflihrt, um den Anreiz fir die Verwendung der zur Verfligung gestellten Liquiditat fur die
Kreditvergabe zu erhéhen. Im September wurden die drei Leitzinssatze um weitere 10
Basispunkte auf 0,05% (Hauptrefinanzierung), 0,30% (Spitzenrefinanzierung) bzw. -0,20%
(Einlagefazilitat) gesenkt.

Die erneute geldpoltische Lockerung und die niedrige europdische Inflation waren mit
einem weiteren Rickgang der Marktzinsen und einer spiirbaren Abschwéchung des Euro
zum US-Dollar verbunden. Der Dreimonats-Euribor nahm im Jahresverlauf um 21 Basis-
punkte auf 0,08% ab, die Rendite der zehnjéhrigen &sterreichischen Bundesanleihe fiel um
157 Basispunkte auf 0,71%. Wahrend viele Aktienmérkte von den niedrigen Zinsen und dem
fallenden Olpreis profitierten, litt der dsterreichische Aktienmarkt unter dem Konflikt in der
Ukraine und den Belastungen flr den in Zentral- und Osteuropa engagierten Finanzsek-
tor. Der ATX nahm im Jahresverlauf um 15% ab.

In Rumanien setzte sich nach einer voriibergehenden Abschwéchung im zweiten Quartal
die konjunkturelle Erholung auch 2014 fort. Laut Winterprognose der EU-Kommission
sollte im Gesamtjahr eine BIP-Wachstumsrate von 3% erreicht worden sein. Auch hier ist
die Teuerung merklich zuriick gegangen, was es der Zentralbank ermdéglichte, ihren Leit-
zins auf ein neues Rekord-Tief von 2,50% zu senken.

Konzernergebnis fiir das Geschéftsjahr 2014
Das OVAG Konzernergebnis vor Steuern betragt EUR -466 Mio. Das Konzernergebnis
nach Steuern und Minderheitenanteilen liegt bei EUR -500 Mio.

Der Zinstberschuss betragt fur das Geschéftsjahr 2014 EUR 203 Mio. und liegt damit um
EUR 14 Mio. Gber dem Ergebnis der Vergleichsperiode (2013: EUR 189 Mio.). Die leichte
Zunahme des ZinslUberschusses resultiert aus dem Abbau von zinstragenden Vermé-
genswerten und deren Refinanzierung im Rahmen des Restrukturierungsprozesses, wobei
die Zinsaufwendungen insgesamt stérker abnahmen als die Zinsertrage.

Der Provisionstiberschuss betrégt in der Berichtsperiode EUR 20 Mio. und ging im Vergleich
zur Vorperiode (2013: EUR 30 Mio.) um EUR 10 Mio. zurtck. Dies ist insbesondere durch
AbbaumaBnahmen der Non-core Bereiche getrieben.

Im Handelsergebnis ist im Vergleich zur Vorperiode (2013: EUR 8 Mio.) ein Anstieg zu ver-
zeichnen. Das Handelsergebnis betragt im Geschéftsjahr 2014 EUR 27 Mio.; der Anstieg
gegenuber dem Vorjahr ist insbesondere bei den zinsbezogenen Geschéften zu verzeichnen

29



30

KONZERNBERICHT 2014 / LAGEBERICHT / GESCHAFTSVERLAUF

und steht im Zusammenhang mit Restrukturierungen von Sicherungsgeschéften. Dies
diente der Optimierung des Hedge Accounting, was zu einer Entlastung des Handelser-
gebnisses fihrte.

Der Verwaltungsaufwand ist im Vergleich zum Vorjahr mit EUR 247 Mio. (2013: EUR 250 Mio.)
nahezu unverandert. Der Personalstand verringerte sich gegenliiber dem Ultimo 2013 um
536 Mitarbeiter und betragt nun 1.317 Mitarbeiter. Davon sind 282 nicht in Osterreich
beschaftigt. Der Rickgang ist vor allem auf den Verkauf der VB Leasing International
Gesellschaften in Polen, Ruméanien und Tschechien sowie der Volksbank Malta zurtick-
zufiihren. Da die Verkaufe mit Ende des dritten Quartals erfolgten, spiegelten sich die MaB-
nahmen noch nicht im vollen Umfang wider.

Aufgrund der geplanten Umstrukturierungen wurde im Geschéftsjahr 2014 ein Restruktu-
rierungsaufwand in Héhe von EUR 36 Mio. erfasst. Davon betreffen EUR 25 Mio. MaBnahmen
im Personalbereich. Die restlichen Kosten wurden fiir erhéhte Verwaltungsaufwendungen
und vorzeitige Vertragsauflésungen rickgestellt.

Das sonstige betriebliche Ergebnis belduft sich fir das Geschéftsjahr 2014 auf
EUR -82 Mio. (2013: EUR 157 Mio.). Wesentlicher Bestandteil im Geschaftsjahr 2014 war
die Bewertung von VerduBerungsgruppen nach IFRS 5 und das Entkonsolidierungser-
gebnis der Gesellschaften der VB Leasing International Gruppe in Hohe von EUR -24 Mio.
sowie der VB Malta in Hohe von EUR -19 Mio. Die Anpassung der Bewertung der von der
Republik Osterreich am 15. Mérz 2013 abgegebene Asset-Garantie (Ausfallsbiirgschaft) an
die neue Planung belastete das sonstige betriebliche Ergebnis mit EUR -56 Mio. (2013: Ertrag
von EUR 69 Mio.). Weiterer Bestandteil war die Bankenabgabe mit EUR -37 Mio. (2013:
EUR —46 Mio.). Aus der Anpassung der Buchwerte von verlusttragenden Verbindlichkei-
ten gem. IAS 39 AG 8 wurde in der Berichtsperiode ein Ertrag von EUR 44 Mio. (2013:
EUR 89 Mio.) erfasst. Im Vorjahreszeitraum wird ein Ertrag in Héhe von EUR 40 Mio. aus
dem Verkauf von eigengenutzten Geb&uden ausgewiesen.

Der Aufwand fir Risikovorsorge betrégt fir das Geschéftsjahr 2014 EUR 38 Mio. Im Ver-
gleich zum Vorjahreswert von EUR 23 Mio. ist das ein Anstieg von EUR 14 Mio. Aufgrund
des Abbaus der Non-core Kreditbestdnde im Zusammenhang mit der Restrukturierung
war fUr das Berichtsjahr ein geringerer Wertberichtigungsbedarf als in 2013 notwendig.
Im Vergleich zur Vorperiode gingen allerdings die Auflésungen aus den Portfoliowertbe-
richtigungen zurlick, was insgesamt zum Anstieg in dieser Position flhrte.

Das Ergebnis aus Finanzinvestitionen betrégt fiir den Berichtszeitraum EUR -46 Mio. und
liegt damit um EUR 3 Mio. (iber der Vergleichsperiode (2013: EUR —-49 Mio.). Belastend auf
das Ergebnis der aktuellen Berichtsperiode wirken sich erhéhte Wertberichtigungen von
Wertpapieren aus (2014: EUR -18 Mio.; 2013: EUR -3 Mio.), wahrend die Bewertungen von
at fair value through profit or loss bewerteten Vermégenswerte einen Anstieg im Vergleich
zum Vorjahr aufweisen. Ertrdge aus dem Verkauf von held to maturity Wertpapiere kom-
pensieren teilweise die im Vorjahr erzielten Gewinnen aus dem Verkauf von Beteiligun-
gen.

Im Geschéftjahr 2014 wurde der Umfang der at equity bewerteten Unternehmen erweitert,
daher stieg auch das Ergebnis aus Unternehmen bewertet at equity um EUR 7 Mio. auf
EUR 8 Mio. im Vergleich zum Vorjahr an. Die VB Romania S.A. (VBRO) wird aufgrund des
am 10. Dezember 2014 unterschriebenen Kaufvertrages tber den Verkauf der gesamten
Anteile in das Ergebnis eines aufgegebenen Geschéftsbereiches umgegliedert. Die Vor-
jahreszahlen wurden entsprechend angepasst.

Die Equity Bewertung der VBRO im Ergebnis eines aufgegebenen Geschéftsbereiches
betragt fir das Geschéftsjahr 2014 EUR -275 Mio. (2013: EUR =127 Mio.). Neben der
Ubernahme des negativen Ergebnises aus dem Geschéftsjahr 2014 (EUR -218 Mio.) und
der noch nicht verrechneten Vorjahresverluste (EUR -34 Mio.) musste der Buchwert auf-
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grund des zu erwartenden Kaufpreises um EUR -22 Mio. abgewertet werden. In der Ver-
gleichsperiode ist ein Betrag von EUR 15 Mio. aus der beim Verkauf der Anteile an der Selini
Holding GmbH vereinbarten Kaufpreisverbesserung enthalten.

Aufgrund der mangelnden Verwertbarkeit in den nachsten vier Jahren wurden in der OVAG
keine aktiven latenten Steuern auf den steuerlichen Verlust 2014 angesetzt. Latente Steuer-
ertrage auf Bewertungsunterschiede im Bereich Derivate- und Wertpapierbewertung wur-
den in dem AusmaB erfasst, in dem latente Steuerschulden aus anderen Bewertungs-
unterschieden entstanden sind.

Vermdogenslage
Die Bilanzsumme betragt zum 31. Dezember 2014 EUR 15,1 Mrd. und hat sich im Vergleich
zum Ultimo 2013 (EUR 20,9 Mrd.) abbaubedingt um EUR 5,8 Mrd. verringert.

Die Forderungen an Kreditinstitute in Héhe von EUR 3,8 Mrd. sind im Vergleich zum Ultimo
der Vorperiode (EUR 5,8 Mrd.) um EUR 2 Mrd. gesunken. Das ist vor allem auf Riickgénge
bei den Ausleihungen an Sektorinstitute zurlickzufiihren.

Die Forderungen an Kunden betragen per 31. Dezember 2014 EUR 4,1 Mrd. und sind im
Vergleich zum Ultimo (31.12.2013: EUR 7,1 Mrd.) um EUR 2,9 Mrd. zurlickgegangen. Die
Rickgange sind vor allem in den Non-core Geschéftsbereichen zu verzeichnen und hier
im Wesentlichen auf den Verkauf von Unternehmen der VB Leasing International Gruppe
und der VB Malta zurlickzufUhren.

Die Finanzinvestitionen konnten durch Verkdufe und Tilgungen um EUR 0,6 Mrd. auf
EUR 2,8 Mrd. im Vergleich zum Ultimo 2013 (EUR 3,4 Mrd.) vermindert werden.

In den Vermodgenswerten, die zur VerduBerung bestimmt sind, sind unter anderem Kredite
erfasst, deren Verkauf zum 31. Dezember 2014 vertraglich fixiert bzw. héchstwahrscheinlich
ist. Hier ist auch der Buchwert der at equity bewerteten Beteiligung an der VB Romania
S.A. ausgewiesen.

Die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten sind im Vergleich zum Ultimo 2013
(EUR 7,7 Mrd.) um EUR 1,5 Mrd. auf EUR 6,2 Mrd. gesunken.

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kunden in Héhe von EUR 1,8 Mrd. sind im Vergleich zum
Ultimo 2013 (EUR 2,1 Mrd.) um EUR 0,3 Mrd. gesunken. Dies steht im Zusammenhang mit
dem Abbau von Kundenportfolien.

Die verbrieften Verbindlichkeiten betragen zum 31. Dezember 2014 EUR 3,3 Mrd. und sind
somit im Vergleich zum 31. Dezember 2013 (EUR 7,1 Mrd.) um EUR 3,8 Mrd. zurtick-
gegangen. Diese Verringerung ist im Wesentlichen auf planmé&Bige Tilgungen sowie vor-
zeitige Ruckflihrungen zurlickzufihren.

Das Eigenkapital ist im Vergleich zum Vorjahresultimo aufgrund des Ergebnisses im
Geschéftsjahr 2014 gesunken und betragt EUR 0,6 Mrd.

Bericht iiber die Zweigniederlassungen
Der OVAG Konzern verfiigt iber keine Zweigniederlassungen.
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Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Finanzielle Leistungsindikatoren

Bei einer Bank, die sich in einer substantiellen Abbauphase befindet, steht nicht so sehr
das Ergebnis als vielmehr die Reduktion der risikogewichteten Aktiva, die Eigenmittel sowie
die Kapitalquoten im Fokus der strategischen Zielsetzung. Die bankrechtlichen Eigenmit-
tel der VB Holding eGen Kreditinstitutsgruppe betragen zum 31. Dezember 2014
EUR 1,2 Mrd. Der Gesamtrisikobetrag der VB Holding eGen Kreditinstitutsgruppe belief sich
per 31. Dezember 2014 auf EUR 8,7 Mrd.

Die harte Kernkapitalquote bezogen auf das Gesamtrisiko betragt 6,2 %, die Kernkapital-
quote ebenfalls 6,2 %. Die Eigenmittelquote belduft sich auf 14,2 %.

Der Return on Equity (ROE) vor Steuern des OVAG Konzerns betragt zum 31. Dezem-
ber 2014 -20,5 % (31. Dezember 2013: -5,3 %), der ROE nach Steuern —21,9 % (31. Dezem-
ber 2013: -7,4 %). Der ROE vor Steuern errechnet sich als Quotient zwischen Ergebnis vor
Steuern und dem Mittelwert des Eigenkapitals zum Bilanzstichtag und zum Bilanzstichtag
des Vorjahres, der ROE nach Steuern errechnet sich als Quotient zwischen Ergebnis nach
Steuern und dem Mittelwert des Eigenkapitals zum Bilanzstichtag und zum Bilanzstichtag
des Vorjahres.

Die operative Cost-Income-Ratio des OVAG Konzerns liegt in der Berichtsperiode bei
98,9% (31. Dezember2013: 109,9%).

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Human Resources

Das Jahr 2014 stand im Zeichen der Neuausrichtung des Konzerns und des Sektors ins-
gesamt. Mit den Beschliissen die OVAG in eine Zentralorganisation fiir den Volksbanken-
Verbund (soll kiinftig Teil der Volksbank Wien-Baden sein) und eine Abwicklungsgesellschaft
zu spalten, sind massive Verdnderungen im Personalbereich verbunden. Die notwendige
Redimensionierung wird geprégt von unserer gelebten sozialen Verantwortung und wird
im Rahmen eines mit den Belegschaftsvertretern verhandelten Sozialplans umgesetzt. Die
deutliche Verringerung des Personalstandes wurde und wird durch einvernehmliche Auf-
I6sungen gemaB Sozialplan aber auch durch natirliche Abgénge erreicht. Darliber hinaus
wurde im Rahmen der Mdéglichkeiten auch Augenmerk auf die interne Mobilitét (interner
Jobmarkt) gelegt. Der GroBteil des Mitarbeiterabbaus wird im Jahr 2015 stattfinden.

Zum Ultimo 2014 beschaftigte der OVAG-Konzern 1.317 Mitarbeiter (Vollzeitaquivalente),
davon 1.035 im In- und 282 im Ausland (Verkauf der VB Leasing International in Polen, Rum&-
nien und Tschechien). Das sind um 536 Mitarbeiter weniger als zum Jahresende 2013.

Der Riuickgang entspricht dem mit den Eigentiimern vereinbarten Restrukturierungsprozess.

Das Durchschnittsalter lag im Jahr 2014 bei 41,9 Jahren und liegt damit leicht Gber dem
Wert der vergangenen Jahre. Die Akademikerquote von 41,1% zeigt das hohe Qualifika-
tionsniveau der Mitarbeiter. Der Frauenanteil ist mit 55% annahernd gleich geblieben. Die
Anzahl an Teilzeitbeschéftigten erhdhte sich vorwiegend wegen des gesetzlichen Anspruchs
auf Elternteilzeit auf 21,6%.

Gerade in herausfordernden Zeiten sind die Ausbildung und die Intensivierung des Wissens-
und Erfahrungsaustausches zentrale Anliegen in der Personalentwicklung. Dabei wird auf
Talent-Management und FUhrungskrafteentwicklung ebenso Augenmerk gelegt wie auf
alle wesentlichen Fachthemen. Situationsbedingt lag bei den Fiihrungskréften die Unter-
stlitzung im Bereich Trennungsgespréche und Restrukturierung. Neben der Volksbanken
Akademie wurden 2014 externe Trainings, spezifische Inhouse-Trainings und vor allem
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wieder Schulungen der internen Trainingsinitiative ,,WIN® (Wissen intern nutzen) angebo-
ten. Im Schnitt besuchte jeder Inlandsmitarbeiter 2,03 Seminartage, bei den Flhrungs-
kréften lag die Quote bei 3,73 Tagen.

Umweltmanagementdaten

Die Berichterstattung der Umweltmanagementdaten konzentriert sich seit 2012 lediglich
auf das Headquarter in der Kolingasse 14-16, 1090 Wien, und einen weiteren Standort in
der Peregringasse 2-4, 1090 Wien.

Wérme

100% der beheizten Buroflache sind mit Fernwérme erschlossen. Die starke Reduktion beim
gesamten Warmebedarf von 2011 auf 2012 erklért sich durch die Konzentration der Biro-
flachen auf lediglich zwei Standorte. Der Riickgang des Verbrauchs im Berichtsjahr 2014
resultiert einerseits aus einer Neueinregelung der Steuerungstechnik und andererseits aus
den milden Witterungsverhéltnissen in den Wintermonaten.

Energieverbrauch
Einheit 2011 2012 2013 2014
Fernwarmeverbrauch kWh 3.719.780 2.302.070 2.389.480 1.884.940

Geschéftsreisen
Die zurtickgelegten Flugkilometer sind seit den Berichtsjahren 2012 und 2013 (je rd.
1.100.00 km) wiederum stark zurlickgegangen. 2014 waren es rd. 925.000 km.

Strom

Der Stromverbrauch sank von rd. 3,800.000 kWh (Berichtsjahr 2013) auf rd. 3.550.000
kWh (Berichtsjahr 2014). Die Photovoltaikanlage am Dach der Konzernzentrale lieferte
2014 25.766 kWh griinen Strom.

Abfall und Reinigung
Aufgrund der Vollbelegung der beiden Standorte sind die Abfallzahlen unverandert zu
2013 geblieben.

Papier

Alle Druckerpools in der Konzernzentrale haben als Standardeinstellung doppelseitigen
Druck vorgegeben. Fir die Stockwerksdrucker wurde weiterhin 100% Umweltschutzpa-
pier mit EU-Ecolabel bezogen. Der Papierverbrauch konnte seit 2012 (54,5 t) um rd. 25%
auf 40,5 t im Berichtsjahr 2014 gesenkt werden.

Wesentliche Organisations- und IT-Projekte
Der Schwerpunkt der Arbeiten im Bereich ,Organisation/IT* lag 2014 auf grundlegenden
Projekten fur die zukiinftige Ausrichtung des gesamten Volksbanken-Verbundes.

Das Projekt ,,Mustermandant‘‘ hat als Ziel die Standardisierung von Prozessen und IT im
Volksbankensektor, um einerseits Fusionen zu erleichtern und andererseits um Synergien
zu heben und Kosten zu sparen. Die ersten zwei Projektphasen wurden abgeschlossen.
Es wurden Einstellungen im Kernbanksystem vereinheitlicht, ein einheitliches Produktan-
gebot wurde eingefiihrt und neue Betreuungsstrukturen wurden in der OVAG geschaffen.
Seitdem wurden 16 Volksbanken bereits auf Mustermandant migriert, weitere 14 Volks-
banken befinden sich derzeit im Migrationsprozess.

Mit Vertretern von vier Volksbanken (Wien-Baden, Salzburg, Tirol Innsbruck-Schwaz, Vor-
arlberg) wurden im Hinblick auf die kiinftige geplante Anzahl von acht regionalen Volks-
banken Uberlegungen angestellt, welche Funktionen acht Mal und welche nur mehr ein Mal
im Volksbanken-Verbund durchgefiihrt werden sollen. Das klare Ziel dieser vorbereiten-
den Arbeiten war und ist, dass der Verbund so effizient wie méglich und gleichzeitig fiir die
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Kunden so regional wie gewohnt aufgestellt ist (inkl. Erhalt der Entscheidungsgeschwin-
digkeit fiir die Kunden). Die Umsetzung wird in den nachsten Jahren u.a. im Rahmen der
geplanten Fusionen stattfinden.

Das Projekt ,,ZiFiRA“ (Zielbild Finanz- und Risikoarchitektur) erarbeitete im Zeitraum von
April bis Oktober 2014 ein detailliertes Design und einen zugehdrigen Migrationspfad fur
ein anzustrebendes Zielbild in den Ebenen Facharchitektur, IT-Architektur und Gover-
nance-Prozesse fur Finanz- und Risikomanagement-Anwendungen. Die Vorgehensweise
im Projekt gliederte sich dabei in eine umfangreiche Ist-Erhebungsphase, die Definition von
Handlungsbedarfen, die Festlegung einer Zielarchitektur sowie die Erstellung eines Busi-
ness Case und eines Umsetzungsplans. Ausgehend von einer Vision und den Leitplanken
fur die Finanz- und Risikoarchitektur wurden flr das Zielbild auf fachlicher Seite detail-
lierte Soll-Berichte und -Prozesse, auf technischer Seite die IT-Architektur mit dem zen-
tralen Ankerpunkt eines neuen Core-Data-Warehouse, im Teilprojekt Governance die not-
wendigen Abldufe zum bestmdéglichen Betrieb und zur Weiterentwicklung dieser neuen
Anforderungen und abschlieBend ein detaillierter Plan zur Umsetzung definiert. Die Wirt-
schaftlichkeit des Umsetzungsprojektes wurde mittels detailliertem Business Case nach-
gewiesen. Die umfangreichen Ergebnisse dieses Evaluierungsprojektes wurden mit dem
Verbundrechenzentrum ARZ gemeinsam erarbeitet, eine gemeinsame Umsetzung ist ab
dem 2. Halbjahr 2015 geplant.

Das Projekt ,Digitalisierung“ — mit 14 priorisierten Handlungsfeldern — wurde im ersten
Halbjahr 2014 gestartet. Ziel ist, die Webauftritte der Primé&rbanken sowie das Verbund-
Portal volksbank.at zu modernisieren und im Responsive-Webdesign umzusetzen. Im Vor-
dergrund des Projektes stehen die Harmonisierung der Kundensysteme (Internet-Banking
und Mobile-Banking) sowie die Standardisierung der Online-Vertriebsprozesse im Volks-
banken-Verbund. Erste wichtige Handlungsfelder wurden bereits 2014 umgesetzt, der
Relaunch der Webauftritte ist flir 2015 geplant, die Umsetzung aller restlichen Hand-
lungsfelder und damit der Abschluss des Projekts ist flir 2016 geplant.

Neben den verbundspezifischen Projekten z&hlt das Projekt ,,Umsetzung GMP“ zu den
Zukunftsprojekten im Meldewesen. Es befasst sich mit der Implementierung der ,,Gemein-
samen Meldewesen-Plattform” (GMP), auf Basis des durch die Austrian Reporting Services
GmbH (AuRep) zur Verfugung gestellten IT-Systems ,,ABACUS*“. Die GMP wird die Arbeits-
weisen und Prozesse im Meldewesen aller gréBeren Bankengruppen Osterreichs maBgeblich
andern und im Wertpapierbereich mit 1. Juli 2015 produktiv gehen. Im Volksbankensektor
wurde im September 2014 mit ARZ und AuRep ein umfangreiches Projektsetup etabliert.
Durch die gute Zusammenarbeit dieser Umsetzungspartner konnten Synergien gehoben
werden, die einen Projektfortschritt trotz angespannter Ressourcensituation zulassen.
Neben der Umsetzung dieser technischen und fachlichen Erfordernisse ist ein weiterer
Schwerpunkt des Projekts die organisatorische Anderung des sogenannten Zusammen-
arbeitsmodells im Volksbankensektor fir das Meldewesen in Form einer neuen Dienst-
leistungsvereinbarung auf Basis der GMP.

Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Abschlussstichtag

AbbaumaBnahmen im Rahmen des Restrukturierungprozesses

Im Jénner und Februar 2015 konnte im Rahmen des Restrukturierungsprozesses der Ver-
kauf und die vorzeitigen Ruckfihrungen von Krediten im AusmaB von rd EUR 115 Mio. durch-
geflhrt werden.

Im Zeitraum der Bilanzerstellung wurden im Bereich Immobilien weitere Verkaufstrans-
aktionen umgesetzt. Die Verkaufsprozesse fir die Beteiligungen an der VB Leasing Inter-
national Gruppe, der VB Factoring Bank AG, der Volksbank Invest KapitalanlagegmbH, der
Immo Kapitalanlage AG sowie der VB Leasing Finanzierung Gruppe wurden begonnen. Auf-
grund der bestehenden Unsicherheiten wurden fiir diese Beteiligungen keine IFRS 5 Um-
gliederungen vorgenommen.
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Aufhebung Mindestkurs der Schweizerischen Nationalbank (SNB)

Am 15. Janner 2015 hat die SNB Uberraschend den Mindestkurs von 1,20 Franken pro Euro
aufgegeben. Zusatzlich hat die SNB den Zinssatz fir Guthaben auf ihren Girokonten um
0,5 Prozentpunkte auf -0,75 % gesenkt. Auf den Devisenmarkten erfuhr der Schweizer Fran-
ken noch am gleichen Tag eine massive Aufwertung (EUR/CHF Wechselkurs erreichte
einen Tiefststand von 0,8500), bevor er sich auf einem Niveau knapp um die Paritat ein-
pendelte.

Der OVAG Konzern hatte zu diesem Zeitpunkt nur unwesentliche Handelspositionen und
somit keine nennenswerte Ergebnisauswirkungen im Handelsergebnis. Aufgrund der zwi-
schenzeitlichen Erholung des Kurses hatte die Aufhebung des Mindestkurses keine wesent-
liche Auswirkung auf die RWAs und die Liquiditat des Konzerns.

Schuldenmoratorium Heta Asset Resolution AG (HETA)

Die OVAG hielt zum Zeitpunkt des Erlasses des Schuldenmoratoriums der FMA vom 1. Mérz
2015 eine Senior Unsecured Anleihe der HETA mit einem Nominale von EUR 20 Mio und
einer Laufzeit bis 9. April 2043. Die bestehende Wertberichtigung wurde im Jahr 2014
erhdht. Im Mérz 2015 wurde die Anleihe ohne Verlust verduBert.

Weiters hélt die OVAG EUR 60 Mio. Anleihen der Pfandbriefstelle der &sterreichischen
Landes-Hypothekenbanken AOR, Wien (Pfandbriefstelle). GemaB § 2 Pfandbriefstelle-
Gesetz haften die Mitgliedsinstitute (mit Ausnahme der HETA) und die Gewahrtrager der
Mitgliedsinstitute zur ungeteilten Hand fur die Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Auf-
grund der bestehenden Haftungsstruktur wurde zum 31. Dezember 2014 keine Risiko-
vorsorge flr diese Anleihen gebildet.

Weitere relevante Ereignisse nach dem Stichtag

Anfang Februar 2015 hat Fitch ein Downgrade der OVAG von BBB- auf B vorgenommen.
Dieser Schritt war durch den Beschluss zur Umwandlung der OVAG in eine Abbaugesell-
schaft, und der damit entzogenen staatlichen Unterstitzung im Rating, zu erwarten. Der
Volksbanken Verbund wird von Fitch weiterhin als systemrelevant betrachtet und getrennt
von der OVAG behandelt, wodurch dieser die staatliche Unterstiitzung im Rating bis auf
weiteres behélt.

Die Ratingherabstufung von Fitch hatte wie auch die Herabstufungen von Moody's Anfang
August und Ende Mérz 2014 keine wesentlichen negativen Auswirkungen auf die Liquidi-
tatssituation des OVAG Konzerns.

2. Bericht Giber die voraussichtliche Entwicklung und die
Risiken des Unternehmens

Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens

Wirtschaftliches Umfeld

Das Osterreichische Institut fiir Wirtschaftsforschung (WIFO) hat seine Prognose fiir das
reale Wachstum des Osterreichischen Bruttoinlandsprodukts im Dezember 2014 auf 0,5 %
nach unten revidiert (September: 1,2 %). Wahrend sich auch in den Hochfrequenzindika-
toren zum Jahresanfang 2015 zu wenig Belebung abzeichnete, sollte diese im Jahresver-
lauf Uber den Exportkanal allm&hlich auf die &sterreichische Wirtschaft Giberspringen. Der
internationale Handel sollte von der robusten US-Konjunktur und den giinstigen Preisen
fur Energierohstoffe profitieren. Die Abwertung des Euro gegeniiber dem US-Dollar (und
auch zum Schweizer Franken) trégt zu einer erhdhten preislichen Wettbewerbsfahigkeit der
Unternehmen in der Eurozone bei, und die niedrigen Zinsen sollten auch die Investitions-
tétigkeit unterstitzen. Die zunehmende Arbeitslosigkeit und eine verhaltene Reallohnent-
wicklung diirften in Osterreich den Wachstumsbeitrag des privaten Konsums weiterhin
beschranken und auch auf der Sparquote lasten. Aufgrund der weiteren Budgetkonsoli-
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dierung sollten auch vom staatlichen Konsum nur wenige Wachstumsimpulse kommen. Die
expansive Geldpolitik wurde im J&nner 2015 mit dem Beschluss der EZB, ab Méarz auch
Staatsanleihen in ihre Wertpapierkdufe aufzunehmen und diese auf 60 Mrd. EUR monat-
lich auszudehnen, intensiviert. Trotz eines in den USA entstehenden Aufwértstrends der
Renditen — dort ist bereits 2015 eine Anhebung des Leitzinses mdglich — sollten die euro-
paischen Staatsanleihen vergleichsweise niedrig bleiben, was sowohl die staatliche Haus-
haltskonsolidierung als auch die Investitionen vereinfacht.

In Rumanien erwartet die EU-Kommission in ihrer Winterprognose eine leichte Abschwa-
chung des realen BIP-Wachstums, das mit 2,7 % aber noch immer im europaischen Spit-
zenfeld angesiedelt sein soll. Die Inflation sollte sehr niedrig bleiben und die Arbeitslo-
senquote leicht zurlick gehen.

Die Hauptrisikofaktoren fir die weitere wirtschaftliche Entwicklung in Osterreich und Ruma-
nien liegen in einer mdglichen Eskalation des Konfliktes in der Ukraine und deren Folgen
fur die internationale wirtschaftliche und politische Zusammenarbeit sowie den Unsicher-
heiten, die mit den Verhandlungen Uber die kiinftige Finanzpolitik Griechenlands verbun-
den sind.

Wesentliche Risiken und Ungewissheiten

Hinsichtlich der gesetzlich geforderten Angaben zur Verwendung von Finanzinstrumenten,
der Risikomanagementziele und -methoden sowie der bestehenden Preisénderungs-,
Ausfalls-, Liquiditats- und cash flow Risiken verweisen wir auf die Ausflihrungen in den Notes
(insbesondere Risikobericht in Kapitel 52).

Allgemein

Aufgrund der Verlustsituation im Geschaftsjahr 2011 erfolgte gemeinsam mit den Eigen-
timern und der Republik Osterreich eine Stabilisierung der OVAG im Wesentlichen durch
eine Kapitalerhdhung sowie die Bildung eines Haftungsverbundes (Volksbanken-Kredit-
instituteverbund geman § 30a BWG). Der von der Europdischen Kommission genehmigte
Restrukturierungsplan sieht den Abbau wesentlicher Teile des in- und auslandischen Kre-
ditportfolios (ausgenommen im Wesentlichen das Konsortialgeschéaft mit den Volksban-
ken), wesentlicher Teile des Bankbuchs und die Abgabe von Beteiligungen, wie etwa der
VB Romania S.A. oder der VB-Leasing International Holding GmbH, vor.

Diese Vorgaben der Européischen Kommission wurden ziigig und konsequent umgesetzt.
Dementsprechend wurde die Bilanzsumme des OVAG Konzerns von EUR 41,1 Mrd. per
31. Dezember 2011 auf EUR 15,1 Mrd. per31. Dezember 2014 vermindert.

Dariiber hinaus hat der Vorstand der OVAG eine Reihe von MaBnahmen initiiert, um die Kapi-
talbasis der OVAG auf Einzelinstituts- und Konzernebene und damit Kraft ihrer Funktion
als Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes geméB Verbundvertrag nach § 30a BWG
auch die des Volksbanken-Verbundes zu starken. Hier sei insbesondere erwahnt:

e der Umtausch respektive Rickkauf von Ergadnzungs-, Hybrid- und Nachrangkapital,
jeweils nach Zustimmung der Aufsicht und der Europdischen Kommission, mit einem
Effekt auf das Common Equity Tier 1 (CET1) in H6he von mehr als EUR 350 Mio.,

¢ die Einfliihrung einer Sockelbetragslésung von 95 % fir Genossenschaftskapital, mit der
dessen Phasingout unterbunden werden konnte und damit CET1 im AusmaB von mehr
als EUR 110 Mio. fur den Verbund gesichert wurde,

e die Anpassungen der Emissionsbedingungen diverser Tier |- und Tier II-Kapitalien,
deren Basel lll Tauglichkeit damit sichergestellt wurde und somit als Eigenmittel im Ver-
bund in H6he von mehr als EUR 100 Mio. erhalten blieben,

e verschiedene RWA-ReduktionsmaBnahmen,

¢ die Umsetzung substanzieller AbbaumaBnahmen, als deren Resultat die Risikolage der
OVAG (auf Einzelinstituts- und Konzernebene) und somit indirekt auch jene des Verbundes
deutlich verbessert werden konnte,

¢ die substantielle Verbesserung der Qualitét und Aussagekraft des Risikomanagements.
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Dennoch hat der Vorstand der OVAG im Jahresabschluss 2013 darauf hingewiesen, dass
er aufgrund steigender Kapitalanforderungen seitens der Aufsichtsbehérden und des
gleichzeitigen Verlusts von Kapitalbestandteilen wegen des Phasing-outs im Rahmen des
Basel Ill Regimes mittelfristig Gefahren fiir die Unternehmensfortfiinrung der OVAG und des
Verbundes sieht.

Ergebnis des Comprehensive Assessments und Kapitalplan

Im Vorfeld der Ubernahme der Aufsichtsagenden (iber 130 europaische Kreditinstitute hat
die Europaische Zentralbank (EZB) diese Banken im Jahr 2014 einem Asset Quality Review
sowie nachgelagerten umfangreichen Stresstests (,Comprehensive Assessment*) unter-
worfen. Der &sterreichische Volksbanken-Verbund und damit auch der OVAG Konzern
unterlagen als eine von sechs 8sterreichischen Institutsgruppen ebenfalls diesem Assess-
ment. Die von der EZB fiir den Volksbanken-Verbund errechnete aggregierte Kapitalun-
terdeckung auf Basis der Verhéltnisse 2013 betréagt EUR 865 Mio. In diesem Stresstest,
der auf den Bilanzstichtag 31. Dezember 2013 aufbaute, wurden jedoch die bereits durch-
gefuihrten AbbaumaBnahmen des Jahres 2014, die bereits erfolgte Bildung von Wertbe-
richtigungen, sowie die vom Vorstand am 2. Oktober 2014 vorgestellte Neuordnung des
Volksbanken-Verbundes nicht berticksichtigt, da diese MaBnahmen erst nach dem Pri-
fungsstichtag fur das Comprehensive Assessments (31. Dezember 2013) erfolgt sind. Da
der Asset Quality Review auf aufsichtsrechtlichen Vorgaben seitens der EZB basierte, die
nicht deckungsgleich mit den IFRS Normen sind, hatten die von der EZB ausgesproche-
nen Empfehlungen zum Umgang mit Abweichungen aus dem Asset Quality Review fir
den Konzern keine unmittelbare Auswirkung auf die Bilanzierung.

Zur Darstellung der geplanten MaBnahmen zur Abdeckung der Kapitalunterdeckung aus
dem Comprehensive Assessment wurde am 10. November 2014 ein Kapitalplan an die EZB
Ubermittelt.

Zentrales Element dieses Kapitalplanes ist die Neuordnung des Volksbanken-Verbundes
und die damit verbundene Neustrukturierung der OVAG:

Der Vorstand hat, vorbehaltlich behérdlicher, aufsichtsrechtlicher und gremialer Geneh-
migungen, den Grundsatzbeschluss gefasst, die Strukturen der OVAG neu zu ordnen. Das
Spitzeninstitut OVAG soll geteilt werden. Jene Aufgaben, die die OVAG aufgrund gesetz-
licher Vorgaben als Zentralorganisation des Volksbanken-Haftungsverbunds erfiillt, sollen
an die Volksbank Wien-Baden AG Ubertragen werden. Ebenfalls Ubertragen werden Ser-
vicefunktionen, die die OVAG dem Volksbanken Verbund zur Verfiigung stellt und die fiir
den ordnungsgemaBen Bankbetrieb notwendig sind. Ziel der Abbaueinheit in der OVAG
ist es den Abbauprozess, der seit 2012 erfolgreich |auft, zligig fortzusetzen, die Verbind-
lichkeiten der Glaubiger planméBig bei Falligkeit zu bedienen und damit die OVAG final abzu-
wickeln. Die Teilung der OVAG ist fiir Anfang Juli 2015 vorgesehen. Danach soll die OVAG
aus dem Haftungsverbund ausscheiden.

Neben dieser Neustrukturierung des Volksbanken-Verbundes und der OVAG sind im
Wesentlichen nachfolgende MaBnahmen im Kapitalplan enthalten:

e weiterer Abbau des Non-Core Portfolios,

e Verkauf von RWA-verursachenden Wertpapieren,

e Umsetzung einer Verbriefungstransaktion,

e Realisierung stiller Reserven aus Immobilien sowie

e weitere RWA-ReduktionsmaBnahmen.

Diese MaBnahmen befinden sich derzeit in Umsetzung und sollen bis Ende Juni 2015
abgeschlossen sein.
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JRAD Beschluss

Auf Basis der von der EZB errechneten Kapitalliicke ergibt sich gemaB dem der OVAG
Uibermittelten Beschluss, dass der OVAG in ihrer aktuellen Funktion als Zentralorganisa-
tion des Volksbanken-Verbundes ab 26. Juli 2015 eine SREP-Quote von 14,63 % CET1
auf konsolidierter Basis fur den Volksbanken-Verbund vorgeschrieben wird. Die aktuelle
Vorschau zeigt, dass diese Quote in der derzeitigen Struktur nicht erreicht werden wird.
Die geplanten MaBnahmen, insbesondere die Umwandlung der OVAG in eine Abbauge-
sellschaft gemaB § 162 BaSAG und die damit verbundene Spaltung der Zentralorganisa-
tionsfunktionen in die Volksbank Wien-Baden, sollen dazu dienen, die Risikostruktur des
neuen Verbundes wesentlich zu verbessern. Der Vorstand geht davon aus, dass fur die-
sen neuen Verbund die aktuell vorgesehenen CET1-Quoten nicht mehr den Risikogehalt
des Verbundes widerspiegeln und geht daher davon aus, dass sich die im Beschluss vor-
geschriebene Quote deutlich verringert und damit eine Erflllbarkeit der Kapitalanforderungen
gegeben ist. Im Beschluss der EZB wird dazu festgehalten, dass die OVAG vor dem
26. Juli 2015 feststellt, dass die Restrukturierung erfolgreich durchgeftihrt wurde, die EZB
prufen wird, wie sie die derzeitige SREP-Quote &ndern kann.

Zur Umsetzung der geplanten Spaltung und Herstellung der Abbaugesellschaft wurde ein
umfangreiches Transformationsprojekt aufgesetzt, das im Wesentlichen mit der Spaltung
im Juli 2015 abgeschlossen sein soll. Mit einem derartigen Projekt sind naturgemaB zahl-
reiche Risiken und Unsicherheiten insbesondere auch in Zusammenhang mit behdrdlichen,
aufsichtsrechtlichen und gremialen Genehmigungen verbunden, die eine Umsetzung ver-
hindern kénnen. Weiters bestehen zahlreiche Rechtsunsicherheiten u.a. aufgrund neuer euro-
paischer und nationaler gesetzlicher Rahmenbedingungen, wie dem Mechanismus zur
Bankenabwicklung (,SRM*) und dem Bundesgesetz tber die Sanierung und Abwicklung
von Banken (,BaSAG*). Dartber hinaus bedarf es auch weitreichender Beschliisse in den
Generalversammlungen der lokalen Volksbanken. Der Vorstand geht jedoch derzeit davon
aus, dass die Umsetzung der MaBnahmen im Kapitalplan, insbesondere die Neustruktu-
rierung des Verbundes, herausfordernd, aber machbar ist. Weiters werden intensive
Anstrengungen unternommen, damit die erforderlichen Genehmigungen der jeweiligen
Behdrden erteilt werden kdnnen. Aufgrund der wesentlichen Umstrukturierung und des
stark verénderten Risikoprofils des neuen Verbundes geht der Vorstand davon aus, dass
die vorgeschriebene SREP-Quote neu ermittelt wird und dann im neu strukturierten Ver-
bund eingehalten werden kann.

Abbauportfolio

Neben den mit dem Transformationsprojekt verbundenen Risiken bestehen Risiken aus dem
noch verbleibenden Abbau. Die nationale und internationale Erfahrung zeigt, dass solche
Abbauprozesse oft mit héheren Aufwendungen verbunden sind als dies ex ante erkenn-
bar war. Dieser Unsicherheit ist auch die OVAG in ihrem Abbausegment ausgesetzt. Der
Vorstand weist insbesondere auf die Risiken aufgrund der wesentlich verschlechterten
Lage in Osteuropa und hier insbesondere in Russland hin. Die OVAG ist hier mit der Refi-
nanzierung der Sberbank Europe AG und durch die Beteiligung an der Raiffeisen Bank
International AG ({iber die Anteile an der Raiffeisen Zentral Bank Osterreich AG) indirekt inves-
tiert. Weiters verfiigt die OVAG Uber ein substantielles Immobilienportfolio in Osterreich sowie
in Zentral- und Osteuropa. Bei einem Verkauf von Teilen dieses Portfolios kdnnen neben
Kreditrisiken zusétzlich auch Bewertungsabschlage schlagend werden.

3. Bericht Uiber Forschung und Entwicklung

Der OVAG Konzern betreibt keine Forschung und Entwicklung.



KONZERNBERICHT 2014 / LAGEBERICHT / MERKMALE DES INTERNEN KONTROLL- UND RISIKOMANAGEMENTSYSTEMS

4. Berichterstattung Gber wesentliche Merkmale des
internen Kontroll- und des Risikomanagementsystems in
Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess

Kontrollumfeld

Die Einhaltung aller relevanten gesetzlichen Vorschriften ist oberstes Ziel des OVAG Kon-
zerns im Rahmen der Finanzberichterstattung. Der Vorstand trégt die Verantwortung fir
die Einrichtung und Ausgestaltung eines entsprechenden internen Kontroll- und Risiko-
managementsystems in Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess und gibt in der ,,Kon-
zernrichtlinie IKS” einen konzernweiten Rahmen fir die Implementierung vor. Die Verant-
wortung fiir die Umsetzung liegt im OVAG Konzern bei der Gruppe ,,Prozessorientiertes Qua-
litatsmanagement® in der Osterreichische Volksbanken-AG.

Bei sémtlichen in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen liegt die Verant-
wortung beim jeweiligen Vorstand bzw. der Geschéftsfihrung ein entsprechendes IKS fir
das jeweilige Unternehmen einzufiihren und auszugestalten sowie die Einhaltung der kon-
zernweiten Richtlinien und Vorschriften zu gewéahrleisten. Um zu gewéhrleisten, dass die
von den Konzerntdchtern zugelieferten Daten richtig Ubernommen werden, erfolgt zuerst
eine Plausibilisierung aller angelieferten Daten. Danach werden die Daten in der Konsoli-
dierungssoftware , Tagetik” weiterverarbeitet. Bei den Kontrollen wird auf das 4-Augen
Prinzip sowie einer weiteren Durchsicht durch die Abteilungsleitung abgestellt.

KontrollmaBnahmen werden im laufenden Geschéftsprozess angewandt, um sicherzu-
stellen, dass potenziellen Fehlern vorgebeugt wird bzw. Abweichungen in der Finanzbe-
richterstattung entdeckt und korrigiert werden. Die KontrollmaBnahmen reichen von der
Durchsicht der verschiedenen Periodenergebnisse durch das Management hin zur spezi-
fischen Uberleitung von Konten und Positionen und der Analyse der fortlaufenden Prozesse
im Konzernrechnungswesen. Dabei werden zwei Arten von Kontrollen unterschieden:

e QOperative Kontrollen beinhalten manuelle Kontrollen durch bestimmte Arbeitsschritte von
Mitarbeitern, automatische Kontrollen durch den Einsatz von EDV-Systemen, sowie
préaventive Kontrollen, die zum Ziel haben, durch Funktionstrennungen, Kompetenzre-
gelungen und Zugriffsberechtigungen Fehler und Risiken im Vorhinein zu vermeiden.

e Management Kontrollen dienen dazu, stichprobenartig die Einhaltung von operativen Kon-
trollen durch Flihrungskréfte sicherzustellen. Die Periodizitat der Uberpriifungen wird in
Abhangigkeit des Risikogehaltes von der jeweiligen Fihrungskraft (Bereichsleiter, Abtei-
lungsleiter) festgelegt. Die Stichproben werden flr Dritte nachvollziehbar im Kontrollplan
dokumentiert und die Ergebnisse halbjéhrlich im Zuge des Managementreportings
berichtet.

Zusétzlich Uberprift die interne Revision unabhéngig und regelmé&Big auch im Bereich des
Rechnungswesens die Einhaltung interner Vorschriften. Die Revision ist als Stabstelle
direkt dem Vorstand zugeordnet, berichtet direkt an den Vorstandsvorsitzenden und erstat-
tet auch dem Aufsichtsrat quartalsweise Bericht.

Risikobeurteilung
Risiken in Bezug auf den Rechnungslegungsprozess werden mit dem Fokus auf Wesent-
lichkeit durch die Prozessverantwortlichen erhoben und Uberwacht.

Fir die Erstellung des Abschlusses missen regelméaBig Schatzungen vorgenommen wer-
den, bei denen das immanente Risiko besteht, dass die zuklinftige Entwicklung von die-
sen Schatzungen abweicht. Dies trifft insbesondere auf die folgenden Posten und Sach-
verhalte des Konzernabschlusses zu: Werthaltigkeit der finanziellen Vermdgenswerte, Risi-
ken des Bankgeschéfts, Sozialkapital sowie Ausgang von Rechtsstreitigkeiten. Teilweise
wird auf dffentlich zugéngliche Quellen abgestellt oder es werden externe Experten zuge-
zogen, um das Risiko einer Fehleinsch&tzung zu minimieren.
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Information und Kommunikation
Richtlinien und Vorschriften hinsichtlich Finanzberichterstattung werden vom Manage-
ment regelm&Big aktualisiert und an alle betroffenen Mitarbeiter kommuniziert.

Die Mitarbeiter des Konzernrechnungswesens werden laufend auf Neuerungen in der inter-
nationalen Rechnungslegung geschult um Risiken einer unbeabsichtigten Fehlberichter-
stattung friihzeitig zu erkennen und geben die erworbenen Informationen auch an die Mit-
arbeiter der Tochterunternehmen weiter.

Zwei Mal jéhrlich wird ein Managementreport erstellt, der Aussagen Uber Vollstédndigkeit,
Nachvollziehbarkeit, aktive Durchflihrung und Effektivitat des Kontrollsystems in Hinblick
auf den Rechnungslegungsprozess beinhaltet.

Uberwachung

Das Topmanagement erhélt regelméBig zusammengefasste Finanzreportings wie z.B.
quartalsweise Berichte Uber die Entwicklung der jeweiligen Segmente und der wichtig-
sten Finanzkennzahlen. Zu verdéffentlichende Abschliisse werden von leitenden Mitarbei-
tern des Rechnungswesens, der Bereichsleitung und des Vorstandes vor Weiterleitung an
die zusténdigen Gremien einer abschlieBenden Kontrolle unterzogen. Das Ergebnis der
Uberwachungstatigkeit in Bezug auf die Rechnungslegungsprozesse wird im Rahmen des
Managementreports berichtet, welcher eine Risikoeinschéatzung der Prozesse auf qualitativer
Basis, sowie Aufzeichnungen Uber die Anzahl der durchgefiihrten Kontrollen im Verhalt-
nis zu den Kontrollvorgaben enthalt.

Wien, am 27. Marz 2015 /é\ %

Mag. Dr. Stephan Koren
Generaldirektor
Unternehmensplanung & Finanzen, Legal & Compliance,
Personal, Marketing & Kommunikation
Revision, Credit Services

(e

Dkfm. Michael Mendel
Generaldirektor-Stellvertreter
Risikomanagement, Non-Core Business

L

Dr. Rainer Borns Mag. Christoph Raninger
Vorstandsdirektor Vorstandsdirektor
Verbundstruktur Markt

Vertrieb Volksbanken, Organisation/IT Financial Markets & Group Treasury

Strategie & KapitalmarktmaBnahmen
Capital Markets, Product & Sales
Kommerzgeschaft



KONZERNBERICHT 2014 41



EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE

STRATEGISCHE
SEGMENTE



KONZERNBERICHT 2014 / SEGMENTBERICHT 43

44 Segment Finanzierung

48 Segment Financial Markets /
Bankbuch

51 Non-core Business
51 Segment Non-core Business
52 Segment Non-core Retail
53 Segment Non-core

Bankbuch/Allgemein



44

KONZERNBERICHT 2014 / SEGMENTBERICHT / FINANZIERUNG

SEGMENT FINANZIERUNG

Das Segment Finanzierung umfasst das Kommerzgeschéft, die VB Leasing Finanzie-
rungsgesellschaft m.b.H. und die VB Factoring Bank AG. Dariliber hinaus werden auch
konsortiale Finanzierungen mit der IMMO-BANK AG im Wohnbau sowie Modellfinanzie-
rungen — wie die Finanzierung von Bauherrnmodellen — mit der Volksbank Wien-Baden
AG abgewickelt.

Segmentergebnis

Das Ergebnis vor Steuern betragt fir das Segment Finanzierung EUR -9 Mio. und liegt damit
unter dem Ergebnis der Vergleichsperiode. Der vor allem durch héhere Umlagen gestiegenen
Verwaltungsaufwand ist der Hauptgrund fir diese Entwicklung. Der Zinsliberschuss konnte
geringflgig gesteigert werden, wahrend die Risikokosten leicht gesunken sind.

Kommerzgeschaft

Ein wesentlicher Schwerpunkt des Bereiches Kommerzgeschéft in 2014 — mit den Geschéfts-
feldern Konsortialgeschaft (mit den Einheiten Konsortialservice und Active Credit Manage-
ment) und Strukturierte Finanzierungen (Forderungen, Export- und Projektfinanzierungen)
— war in den ersten drei Quartalen die erfolgreiche Profitabilisierung von Kundenengage-
ments, welche gemeinsam mit den regionalen Volksbanken gefiihrt wurden.

In Erflllung des Grundsatzbeschluss des Vorstandes vom Oktober 2014, die Strukturen
der OVAG neu zu ordnen, wurde im letzten Quartal 2014 eine Strategie zum strukturierte
Abbau der OVAG Anteile an Konsortialfinanzierungen durch Ubernahme dieser Teile durch
die an diesen Finanzierungen teilhabenden regionalen Volksbanken ausgearbeitet und mit
Jahresende bereits zum Teil umgesetzt.

Die professionelle Servicierung der regionalen Volksbanken und deren Klein- und Mittel-
standskunden im Geschéftsfeld strukturierte Finanzierungen mit zum Teil eigenkapital-
schonenden Finanzierungsprodukten wie Férderungen und Exportfinanzierungen zahlt
seit Jahren zu den Stérken des Volksbanken-Verbundes und soll auch weiterhin als Ser-
viceangebot seitens der Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes zur Verfligung
gestellt werden.

Konsortialgeschaft

Durch anhaltend hohe Tilgungen und Ubertragungen ausgewéahlter Kundenengagements
per Jahresende ins Kerngeschaft des Volksbanken-Verbundes in Hohe von rd. EUR 288
Mio. (das entspricht einer RWA Reduktion in der OVAG um rd. EUR 212 Mio.) ging das Aus-
leihungsvolumen (inklusive Haftungen) gegentiber dem Vorjahr von EUR 1.162 Mio. zum
Ultimo 2013 um EUR 429 Mio. zurlick und betragt zum Jahresende 2014 EUR 732 Mio. .
Im Rahmen der geplanten Reduzierung der RWAs in der OVAG konnten diese im Kon-
sortialgeschéft durch geeignete MaBnahmen im Zuge der Profitabilisierung und des geziel-
ten Abbaus durch Ubertragung von Engagements an die regionalen Volksbanken von EUR
797 Mio. (zum Ultimo 2013) auf EUR 427 Mio. gesenkt werden.

Die durchschnittliche Zinsspanne vor Liquiditatskosten — bezogen auf die Kreditforderun-
gen —ist im Jahr 2014 im Vergleich zum Vorjahr leicht auf 1,65% gesunken.

Strukturierte Finanzierungen

Férderungen und Exportfinanzierungen zahlen zu den Kernprodukten des Volksbanken-
Verbundgeschéftes. Diese Produkte unterstitzen 6sterreichische KMUs in ihrem Wachs-
tum und reduzieren dariiber hinaus durch 6ffentliche Haftungen deutlich die Kreditrisiken
und dadurch die mit Eigenkapital zu unterlegenden RWAs. Zusatzlich werden projektbe-
zogene, langfristige, Refinanzierungen durch Forderstellen gewéhrt und erhéhen durch
dieses Produkt Knowhow die Wettbewerbsfahigkeit des Volksbanken-Verbundes.
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Spezielles Knowhow und die Erfahrungen fir strukturierte Export- und Projektfinanzie-
rungen halfen auch im abgelaufenen Wirtschaftsjahr, wieder Risiken fiir die Verbundban-
ken und deren Kunden zu minimieren und komplexe Finanzierungswiinsche zu strukturieren.

Neue Finanzierungen kommen ausschlieBlich von den regionalen Volksbanken unter Inan-
spruchnahme der Service- und Beratungsleistungen der Produktexperten in der Zentral-
organisation. Die Volksbanken, die auch das Kreditrisiko ihrer Kunden bei Férderungen und
Exportfinanzierungen tragen, kdnnen damit die &sterreichischen Klein- und Mittelbetriebe
in ihrem Wachstum unterstitzen und so ihre wirtschaftspolitische Relevanz in den Regio-
nen unterstreichen.

Die in der OVAG als Treuhandbank vis a vis den Férderstellen fir den Volksbanken-Ver-
bund, gebuchten Férderungen sollen in 2015 — im Zuge der Neustrukturierung der OVAG
— an die Volksbank Wien-Baden AG in der Funktion als neue Treuhandbank flr ausge-
wahlte Forderungen, tbertragen werden.

Entwicklung ausgewéhlter Produktgruppen:

Mit Ende 2014 sank das erp-Kredit Gesamtvolumen von rund EUR 156 Mio. (per 31. Dezem-
ber 2013) auf rund EUR 121 Mio. Der Riickgang gegeniliber dem Vergleichswert des Vor-
jahres ist darauf zurtickzufihren, dass seitens der Volksbanken hauptsachlich kleine und
mittelstandische Kunden in der Regel kleinvolumige Kredite beantragen und GroBkunden
- mangels Eigengeschaft der OVAG - nicht mehr die strategische Hauptzielgruppe des
Volksbanken-Verbundes darstellen. Die Stiickzahl blieb trotz plan- und auBerplanméasi-
ger Rickfihrungen mit 483 erp-Krediten (davon 379 erp-Kleinkredite) nahezu konstant. Im
Jahr 2014 wurden 99 erp-Kredite (davon 72 erp-Kleinkredite) mit einem Volumen von rund
EUR 21 Mio. zugezahlt bzw. teilzugezahlt.

Der Volksbank-Sektor z&hlte im Jahr 2014 im Bereich der Genehmigungen bei erp Klein-
krediten mit Platz 5 (ohne OHT Kredite) und bei erp GroBkrediten mit Platz 6 wieder zu den
Top-Performern unter den 21 erp Treuhandbanken.

Das OeKB Kurzfristgeschéaft mit dem Kontrollbank-Refinanzierungsrahmen fir GroBun-
ternehmen verzeichnet mit einer Aushaftung von rund EUR 18 Mio. einen geringflgigen
Anstieg.

Das Volumen der Finanzierungen fir KMU-Kunden des Volksbank-Sektors im Rahmen
des Osterreichischen Exportfonds liegt Ende 2014 mit rund EUR 37 Mio. bei 121 Stiick unter
den Erwartungen mit entsprechendem Potential fir Wachstum. Grund dafiir sind u.a. gro-
Bere Kreditriickfiihrungen bei Kunden der Volksbanken, wobei Neukreditierungen 2014
im Jahresvergleich 2013 auf konstantem Niveau gehalten werden konnten. Der Volks-
banken-Verbund ist unter den top 10 Banken von 40 Treuhandbanken, was seine Rolle im
KMU Kundensegment unterstreicht.

VB Leasing Finanzierungsgesellschaft m.b.H. (VBLF)

Die VBLF wurde 2001 gegriindet und ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Osterrei-
chischen Volksbanken-AG. Sie betreut — gemeinsam mit zwei Tochter- und zwei Schwe-
stergesellschaften — die dsterreichischen Leasingaktivitaten des OVAG Konzerns.

Im Vordergrund der Tatigkeit steht ein starker regionaler Bezug Uber das Vertriebsnetzwerk
mit neun Geschéftsstellen in ganz Osterreich. Neben dem Eigenvertrieb ist die VBLF vor
allem Servicedienstleister fur die dsterreichischen Volksbanken.

Die Betreuung eines groBen aber auch diversen Kundenstammes erfordert individuelle
und fir jede Kundengruppe spezifische Finanzierungsldsungen. Unabhangig vom Objekt
bietet die VB Leasing daher — neben individuellen Finanzierungsldsungen — auch maBge-
schneiderte Serviceleistungen an. Die VBLF betreut ihre Kunden in den Geschéftsfeldern
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PKW, Transport, Blroautomation und Maschinen. Mit umfassendem Know-how in allen
Arten der Leasingfinanzierung positioniert sich die VBLF nachhaltig als starker Partner am
Osterreichischen Leasingmarkt. Durch intensive Zusammenarbeit mit Banken, Finanz-
dienstleistern sowie Handlern und Produzenten der Investitionsguterbranche rundet die VBLF
ihr ganzheitliches Angebot ab. Bedeutende Partnerschaften bestehen u.a. mit Honda,
Toyota, Konica Minolta und ACP.

Gutes Ergebnis 2014

Seit Grindung ist die VBLF-Gruppe um eine granulare Struktur des Portfolios bemiht und
verfolgt eine risiko- und ertragsgerechte Genehmigungspolitik. Dank relativ stabiler Mar-
gensituation und einer weiterhin giinstigen Risikoentwicklung, konnte 2014 an das sehr gute
Ergebnis 2013 angeschlossen werden.

Die VB Leasing Finanzierungsgesellschaft m.b.H. weist im Jahr 2014 ein Neugeschéfts-
volumen von EUR 311 Mio auf. Dies entspricht einer Stiickzahl von 17.500 Vertragen.

Zu positiven Entwicklungen kam es vor allem im IT-Bereich. Das Neugeschéaftsvolumen
bewegte sich im Rahmen der Vorjahre. Der Zinsabstand zum Euribor war Uber das Jahr
gesehen zufriedenstellend. Der Wertberichtigungsbedarf ist in Anbetracht der schwieri-
gen gesamtwirtschaftlichen Situation nur sehr gering ausgefallen. Darliber hinaus kam es
weiterhin zu Ruckflissen aus zweifelhaften Forderungen aus den Vorjahren.

VB Factoring Bank AG

Die VB Factoring Bank AG hat im Jahr 2014 ein Forderungsvolumen im AusmaB von
EUR 1,44 Mrd. (2013 EUR 1,54 Mrd.) angekauft. Das entspricht gegenliber dem Berichts-
jahr 2013 einem Rickgang von EUR 88,1 Mio. bzw. einem Minus von 5,7%.

Der Anteil des Umsatzes mit der gesamten Volksbankgruppe am Gesamtumsatz der VB
Factoring Bank AG belief sich im Berichtsjahr auf EUR 813 Mio. (2013 EUR 911 Mio.) bzw.
56,1%.

Der Marktanteil der VB Factoring Bank AG am &sterreichischen Factoringmarkt und belauft
sich aktuell auf 8,8% (2013 10,9%).

Ausblick

Fir das erste Halbjahr 2015 sind weitere Ubertragungen von Konsortialengagements an
die Volksbanken mit den jeweiligen Kundenbeziehungen im Detail geplant.

Die Engagements, bei denen keine Ubertragung an bestimmte regionale Volksbanken
mdglich ist, sollen im Zuge der geplanten Abspaltung an die Volksbank Wien-Baden Uber-
tragen werden. Zum Jahresultimo 2014 betragt dieses Volumen rd. EUR 500 Mio. (davon
rd. 50% RWAEs).

Das Konsortialgeschéft — betreffend das Kommerzgeschaft — soll durch die geplanten
Fusionen im Volksbanken-Verbund und der damit einhergehenden Erhéhung der Risiko-
verkraftungsfahigkeit der Volksbanken einer neuen strategischen Ausrichtung unterzogen
werden.

Das Konsortialgeschaft im Wohnbau mit der IMMO-BANK AG soll in der OVAG bis
30. Juni 2015 in einem strukturierten Prozess weitgehend abgebaut werden. Vom Ultimo
2013 bis Ultimo 2014 wurde der Forderungsstand von EUR 496 Mio. auf EUR 416 Mio. redu-
zZiert.
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Hinsichtlich der Modellfinanzierungen mit der Volksbank Wien-Baden AG wird eine Uber-
nahme durch die Volksbank Wien-Baden AG im Wege der Abspaltung geprtft. Vom Ultimo
2018 bis Ultimo 2014 wurde der Forderungsstand von EUR 339 Mio. auf EUR 299 Mio. redu-
Ziert.

Férderungen und Exportfinanzierungen fir KMUs stellen auch weiterhin einen Schwer-
punkt der Osterreichischen Férderlandschaft und der EU dar. Der Volksbanken-Verbund
bietet diese Leistungen fur seine Zielgruppe KMUs auch weiterhin im laufenden Geschéfts-
jahr an. Da viele kleine und mittlere Unternehmen mit einer weiteren Verknappung der Kre-
ditversorgung rechnen, sehen wir auch fir die folgenden Jahre ein generelles Ansteigen
der Nachfrage nach geforderten Krediten und Exportfinanzierungen mit 6ffentlichen Haf-
tungen.

In einem sich erholenden Markt wird die VB Leasing Finanzierungsgesellschaft m.b.H. ihre
konsequente Risikopolitik in Hinblick auf Bonitat, Objektsicherheit und Risikostreuung
weiterverfolgen. Besondere Aufmerksamkeit gilt dabei einer risikoaddquaten Preispolitik.
Ende 2014 wurde fiir 2015 der Verkauf der VBLF durch die OVAG beschlossen.

Im November 2014 hat die OVAG bekanntgegeben, dass die VB Factoring Bank AG ver-
kauft wird. Es ist geplant, dass die VB Factoring Bank AG ab Jahresmitte 2015 einen neuen
Eigentiimer haben soll.
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SEGMENT FINANCIAL MARKETS/BANKBUCH

Das Segment Financial Marktes ist Kompetenzzentrum fir sdmtliche Finanzmarktdienst-
leistungen, zentraler Auftrag ist die Servicierung, Beratung und Unterstltzung der Ver-
bundbanken und der institutionellen Kunden der OVAG. Wesentliche Bereiche des Seg-
ments Financial Markets sind Financial Markets & Group Treasury sowie Capital Markets
Products & Sales.

Segmentergebnis

Im Segment Financial Markets betragt das Ergebnis vor Steuern EUR 5 Mio. und hat sich
damit um EUR 23 Mio. gegenuber dem Vorjahr verbessert; wesentliche Treiber waren der
Zinsuberschuss (Erh6hung um EUR 96 Mio. auf EUR 38 Mio.) und das Handelsergebnis
(Erhéhung um EUR 20 Mio. auf EUR 26 Mio.). Der Anstieg im Zinsliberschuss ist bedingt
durch die im Vorjahr erfolgten Swapauflésungen, die das Zinsergebnis 2013 mit EUR —-72
Mio. belastet haben. Der Anstieg im Handelsergebnis im Vergleich zum Vorjahr steht im
Zusammenhang mit Restrukturierungen von Sicherungsgeschaften. Gegenlaufig wirkte
die Entwicklung bei den Verwaltungskosten (Anstieg um EUR 9 Mio. auf EUR 67 Mio.) und
bei dem Ergebnis aus Finanzinvestitionen (Verminderung um EUR 33 Mio. auf
EUR —-34 Mio.). In den erhéhten Verwaltungskosten spiegeln sich die hdheren Umlagen wie-
der. Das Ergebnis aus Finanzinvestitionen ist insbesondere aufgrund von Bewertungen
von Derivaten und Wertpapieren im Bankbuch im Vergleich zum Vorjahr deutlich negativ.

Financial Markets & Group Treasury

Financial Markets Execution

Die anhaltende Niedrigzinspolitik der EZB und die damit verbundene flache Zinskurve
erforderten eine effiziente Aussteuerung der kurzfristigen Liquiditat mit den zur Verfligung
stehenden Geldmarktinstrumenten. Das Ziel, mit dem Abbau einhergehend derivate Hed-
gegeschafte bzw. Portfolien zu reduzieren oder aufzulésen, wurde erreicht. Strategisch
wichtige MaBnahmen, wie der Verkauf von Gesellschaften der Volksbank Leasing Inter-
national oder der Volksbank Romania, werden dadurch unterstiitzt. Ein Schwerpunkt lag
auch auf der Umsetzung des zentralen Melderegisters im Rahmen von EMIR und der
systemmaBigen Implementierung des Central Counterparty Clearing. Dartber hinaus
ermdglichte die Implementierung des zweiten Moduls des Front-Office Systems MUREX,
Arbeitsabldufe im Bereich Geld- und Devisenhandelsgeschéfte neu und effizienter zu
gestalten.

Das Jahr 2014 stand auch im Zeichen der Betreuung des Sekundarmarktes fiir OVAG-
und Verbund-Emissionen. Mit dem Ziel, die Kunden bestmdéglich zu servicieren, wurden
Prozessablaufe innerhalb des Volksbanken-Verbundes evaluiert und verbessert. Im Kun-
denwertpapiergeschéft lagen Transaktionszahlen und -volumen um rund 16% bzw. 27%
Uber dem Vorjahresniveau, was auf hohere Kundenumsatze und die im vierten Quartal
abgeschlossene Vollservicierung aller Verbundbanken im Wertpapiergeschaft zurlickzufiihren
ist. Nennenswerte Umsatzbringer waren im Jahr 2014 Anleihen, Aktien und Fonds. Auf
der Produktseite waren Fix-, Stufenzins- sowie MinMax-Anleihen verschiedenster Emit-
tenten gefragt. Bei Fonds standen neben Immobilien- und Rentenfonds nach wie vor auch
dividendenstarke Aktienfonds bzw. gemischte und vermégensverwaltende Fonds im Fokus.

ALM Liquiditdtsmanagement

Neben der Uberarbeitung der Regelwerke und Prozesse fiir den Verbund wurde 2014 auch
ein verbundinternes Modell zur Steuerung der Liquidity Coverage Ratio etabliert. Die durch-
geflhrten AbbaumaBnahmen auf der Aktivseite und der daraus resultierende Liquiditats-
iberhang erméglichten eine kontrollierte Reduktion des Bestandes an OVAG Emissionen.
Der von der OVAG gehaltene Liquiditatspuffer entsprach durchgehend den Planwerten
und betrug unter Beriicksichtigung des Cash-Bestands per 31.12.2014 rund EUR 4,5 Mrd.
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Die schrittweisen Herabstufungen des OVAG Senior Unsecured Ratings von Baa3 auf B2
durch Moody’s und die Herabstufung von A auf B durch Fitch hatten keine nennenswer-
ten Auswirkungen auf die Liquiditatssituation der OVAG bzw. des Verbunds.

ALM Bankbuch

Im Hinblick auf die LCR (Liquidity Coverage Ratio) wurden im Bankbuch zur Erfiillung der
ab 2015 geltenden Regelungen Neuinvestments getétigt, Anleihen sehr guter Kreditqua-
litdt in den Segmenten Pfandbriefe, supranationale Emittenten und staatsgarantierte Unter-
nehmen wurden am Primarmarkt erworben.

Im Bereich der Steuerung des Volksbanken-Verbunds lag ein Schwerpunkt auf der Ver-
besserung der Governance in den Bereichen Liquiditat, Zinsbuchsteuerung und Bank-
buchveranlagungen. Dies wurde unter anderem durch die Etablierung eines Verbund-
Asset/Liability Komitees und eines Verbund-Investmentkomitees erreicht. Im Rahmen der
Zinsbuchsteuerung wurde 2014 eine Optimierung der Bilanzstruktur vorgenommen. Der
Schwerpunkt lag dabei auf der Umsetzung von Aktiv-Passiv Strategien, die unter ande-
rem auf einen positiven Strukturbeitrag im Zinsbuch abzielen.

Banks & Credit Markets

Der Abbau von unbesicherten Bank- und Unternehmensrisiken unter Berticksichtigung
der Gesichtspunkte Risiko/Ertrag sowie Eigenmittelschonung wurde 2014 konsequent
fortgesetzt, der GroBteil der Verkdufe erfolgte dabei im ersten Halbjahr in einem insge-
samt positiven Marktumfeld.

Capital Markets Products & Sales

Assets under Management

Die Assets under Management der unter der Marke Volksbank Investments zusammen-
gefassten Produkte (Fonds, Zertifikate, Vermdgensmanagement und Foreign Assets) sind
im Vergleich zum Vorjahr leicht gesunken und beliefen sich per Ende 2014 auf knapp Uber
EUR 6 Mrd. Wéhrend es im Bereich Zertifikate zu einem Volumenriickgang kam, ent-
wikkelten sich Fonds und das Vermdgensmanagement positiv.

Fonds

Der 6sterreichische Fondsmarkt verzeichnete 2014 gesamthaft einen Volumenanstieg und
notierte per Jahresende bei EUR 158 Mrd. Das Volumen der Capital Markets Products &
Sales Fonds konnte gegentiber 2013 ebenfalls gesteigert werden und lag per 31.12.2014
bei rund EUR 2,7 Mrd. Im Vertriebsfokus lagen gemischte Produkte wie der VB SMILE
bzw. Fonds der Produktserie SMART Laufzeiten-Fonds. Mitte des Jahres wurde dann
rund um das Jubildum ,,50 Jahre Fonds und Zertifikate“ (25 Jahre Fonds der VB Invest KAG,
15 Jahre Zertifikate und 10 Jahre <immofonds>) der Vertriebsschwerpunkt auf Volksbank
Fonds-Sparen gelegt.

Der offene Immobilien-Investmentfonds <immofonds1> verzeichnete im Jahr 2014 einen
deutlichen Nettovolumenzuwachs von rund EUR 220 Mio. Mit einem Gesamtvolumen von
knapp EUR 510 Mio. per 31.12.2014 und einem Marktanteil von 10,8% ist der <immo-
fonds1> mittlerweile der drittgréBte Immobilienfonds Osterreichs.

Zertifikate

Das gesamte Marktvolumen des 6sterreichischen Zertifikate-Marktes hat sich gegeniber
dem Vergleichswert des Vorjahres um EUR 700 Mio. verringert und lag per Ende 2014 bei
rund EUR 4,5 Mrd.

Auch das Volumen von Zertifikaten der OVAG hat sich im Jahr 2014 deutlich verringert. Trotz
eines Absatzes von EUR 121 Mio. ist der Zertifikatebestand in Folge von Tilgungen von Uber
EUR 340 Mio. und Ricknahmen am Sekundédrmarkt auf EUR 554 Mio. per Jahresende
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gesunken. Der Fokus lag 2014 verstarkt auf Emissionen mit Fremdemittenten, gegentber
dem Vorjahr konnte das Fremdemissionsvolumen auf knapp EUR 96 Mio. verdoppelt wer-
den.

Anleihen und Vermdgensmanagement

Insgesamt konnte auf der Anleihenseite im vergangenen Geschéftsjahr ein Volumen von
rund EUR 101 Mio. abgesetzt werden. 2014 erfolgte die erste Platzierung einer Fremd-
emittenten-Anleihe in Zusammenarbeit mit Morgan Stanley und gegen Jahresende wurde
eine weitere Immobank Stufenzinsanleihe emittiert.

Das Volumen der Vermégensmanagement Mandate ist 2014 um 7,8% gestiegen und lag
per Ende 2014 bei Uber EUR 2 Mrd. Auf Basis der langjahrigen Expertise in der institutionellen
Vermdgensverwaltung wurde gemeinsam mit den regionalen Volksbanken die Akquisition
neuer Kunden weiter forciert.

Ausblick

Neben der Liquiditédtssteuerung und dem weiterhin produktiven Management von Markt-
risiken stellt die geplante Umwandlung der OVAG in eine Abbaueinheit und die gleichzei-
tige Ubertragung der Zentralorganisationsfunktionen auf die Volksbank Wien-Baden im
Geschéftsjahr 2015 fur den Bereich Financial Markets & Group Treasury eine der wesent-
lichsten Aufgaben dar.

Capital Markets Products & Sales wird aufgrund des anhaltenden Niedrigzins-Umfelds
und der Sicherheitsorientierung der Anleger auch 2015 einen Schwerpunkt auf die Emis-
sion von Laufzeitenfonds legen. Die Emittentenplattform, ein Pool von Fremdemittenten,
wurde gut vom Markt aufgenommen und wird weiterhin im Sinne des Diversifizierungs-
angebots eine wesentliche Rolle spielen. Es werden auch die Themen Vorsorge und Fonds-
Sparen im Vordergrund stehen — die nicht zuletzt in Folge des neuen Pensionskontos von
Interesse sind. DarUber hinaus wird mit der Markteinfiihrung des VB Global-Mix das Ange-
bot im Bereich der gemischten Fonds erweitert. Parallel dazu wird im laufenden Geschéfts-
jahr der Verkauf der Immo KAG, der VB Invest KAG und des Zertifikategeschéafts des
Bereichs Capital Markets Products & Sales sowie der Pensions- und der Vorsorgekasse
vorbereitet.
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NON-CORE BUSINESS

Hauptaufgabe des Non-Core Business ist der fokussierte und aktive Abbau der verant-
worteten Kreditportfolien mit dem Ziel, sowohl die RWA - als auch die Liquiditatssituation
der Bank zu verbessern. Der Abbau erfolgt gemaB eines von den nationalen und interna-
tionalen Aufsichtsorganen bestatigten Plans.

Das Non-core Business wird in drei Segmente aufgeteilt:
e Segment Non-core Business

e Segment Non-core Retail

e Segment Non-core Bankbuch/Allgemein

Segment Non-core Business

Das Segment umfasst einerseits im Bereich der Immobilien die Finanzierung von gewerb-
lichen Immobilienprojekten, zugehérige Work-out Aktivitaten, das Asset Management der
Eigenobjekte und die Immobilienleasingfinanzierung der VB Real Estate Services GmbH
und andererseits im Bereich der Unternehmen die Finanzierung an Corporate Customers,
Internationale Projektfinanzierungen, Erneuerbare Energie und ein Portfolio im Bereich
Private Equity — Funds Investments. Die Konzentration in den Portfolien liegt primér in
Osterreich, CEE und SEE.

Gemas der Strategie und Zielsetzung, das Segment Non-core Immobilien und Unterneh-
men strukturiert und werterhaltend abzubauen, wurden weitere aktive MaBnahmen gesetzt.
So konnten im Geschéftsjahr 2014 mit Gber 90 Transaktionen Volumina in Hohe von rund
EUR 1,2 Mrd. abgebaut werden. Die Bilanzsumme des Segments hat sich damit im Ver-
gleich zum Vorjahr um rund EUR 1,4 Mrd. reduziert und damit praktisch halbiert.

Segmentergebnis

Im Segment Non-core Business betragt das Ergebnis vor Steuern EUR -57 Mio., was
einem Ruckgang von EUR 46 Mio. entspricht. Der Riickgang im Vergleich zur Vergleichs-
periode im Vorjahr ist vor allem auf den Rickgang im Zinslberschuss (EUR -32 Mio.)
zurlickzufiihren, indem sich der bereits vorgenommene Abbau des Non-core Portfolios
widerspiegelt. Die gestiegenen Risikokosten kommen vor allem durch gegeniiber dem
Vorjahr geringere Auflésungen von Portfoliowertberichtigungen zustande. Im Vorjahr ist
im Ergebnis eines aufgegebenen Geschéftsbereiches die beim Verkauf der Selini GmbH
vereinbarte Kaufpreisanpassung erfasst.

Immobilienkreditfinanzierung und Work-out

Im Jahr 2014 wurden durch aktive AbbaumaBnahmen Kredite im AusmaB von rund EUR
785 Mio. vorzeitig rickgefihrt. Daraus ergibt sich in Summe eine RWA Reduktion in Héhe
von rund EUR 670 Mio. Acht Kreditengagements wurden dabei erfolgreich von der Work-
out-Einheit abgebaut. Unter den 26 Abbauprojekten finden sich der Verkauf eines gréBe-
ren Kreditportfolios mit geographischem Schwerpunkt Osterreich, Rumanien und Polen mit
insgesamt Volumina in H6he von rund EUR 408 Mio., ein bulgarischer Kreditfall mit rund
EUR 55 Mio. sowie im 2. Halbjahr ein italienischer Kreditfall mit ebenso rund EUR 55 Mio.
Im Vergleich zum 31. Dezember 2013 konnte das Portfolio an Kundenkreditforderungen
um mehr als ein Drittel reduziert werden.

Immobilienleasing und Asset Management

Ergénzend zur natlrlichen Abreifung konnte das Immobilienleasingportfolio mit 25 Trans-
aktionen um rund EUR 146 Mio. abgebaut werden, das entspricht einer RWA Entlastung
in Héhe von rund EUR 85 Mio. Darunter befinden sich der Verkauf von vier Mébelh&user
in Tschechien mit einem Volumen in Héhe von rund EUR 61 Mio. und auch die Ubertra-
gung einer polnischen Veranstaltungshalle an den derzeitigen Betreiber mit einem Volu-
men in Héhe von rund EUR 12 Mio. Aus dem Immobilieneigenbestand konnten 11 Objekte
verauBert werden, darunter drei polnische Projekte aus dem Work-out-Bereich und die
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restlichen Transaktionen mit Schwerpunkt Osterreich, Tschechien, Ungarn und Slowakei.
Darlber hinaus wurden zwei Minderheitsbeteiligungen an einer tschechischen bzw. ruma-
nischen Immobiliengesellschaft im Jahr 2014 ver&duBert.

Corporate Customers und Private Equity — Funds Investments

Im Geschéftsfeld Corporate Customers konnten mit 25 Transaktionen vorzeitige Rick-
fihrungen in Héhe von rund EUR 98 Mio. verzeichnet werden. Dabei findet sich auch im
zweiten Halbjahr der Verkauf von spanischen Solarkraftfinanzierungen mit Volumen in
Héhe von rund EUR 35 Mio., das Closing eines Restportfolios fand im Janner 2015 statt.

Im Bereich Private Equity wurden auch im Jahr 2014 weitere MaBnahmen zur Volumens-
reduktion und Freisetzung von Kapital getétigt. Die letzten beiden Teiltransaktionen eines
im Jahr 2013 eingeleiteten strukturierten Verkaufsprozesses konnten im 2. bzw. 3. Quar-
tal 2014 abgeschlossen werden. Die RWA-Freisetzung belduft sich in Summe auf rund
EUR 65 Mio.

Segment Non-core Retail
Das Segment Non-core Retail fasst die Mobilien-Leasing Geschéfte in CEE der VB-Lea-
sing International Gruppe sowie die Geschéfte der Volksbank Romania S.A. zusammen.

Segmentergebnis

Das Ergebnis vor Steuern in Hohe von EUR —249 Mio. resultiert vor allem durch die nach
IFRS 5 zu bewertende und separat auszuweisende at equity Beteiligung an der VB Romania
S.A. Aufgrund des am 10. Dezember 2014 unterschriebenen Kaufvertrages Uber den Ver-
kauf der gesamten Anteile wurde das Ergebnis aus Unternehmen bewertet at equity in das
Ergebnis eines aufgegebenen Geschéftsbereiches umgegliedert, die Vorjahreszahlen wur-
den entsprechend angepasst. Neben der Ubernahme des negativen Ergebnisses aus dem
Geschéftsjahr 2014 (EUR —218 Mio.) und der noch nicht verrechneten Vorjahresverluste
(EUR —34 Mio.) musste der Buchwert aufgrund des erwarteten Kaufpreises um EUR —22 Mio.
abgewertet werden. Im sonstigen betrieblichen Ergebnis ist die Bewertung von Veraule-
rungsgruppen nach IFRS 5 und das Entkonsolidierungsergebnis der Gesellschaften der
VB Leasing International Gruppe in H6he von EUR —24 Mio. enthalten.

VB-Leasing International Holding GmbH (VBLI)

Die VB-Leasing International erwirtschaftete im Geschaftsjahr 2014 ein EGT von EUR 2,7
Mio. sowie ein Neugeschaftsvolumen zu Gesamtinvestitionskosten von EUR 399,5 Mio. Es
wurden insgesamt 16.815 Stiick neue Vertrage abgeschlossen. Der Vertragsbestand belduft
sich auf 52.350 Sttick.

Im Geschéftsjahr 2014 wurde seitens der Eigentiimer — der Osterreichische Volksbanken-
AG sowie der deutschen VR-LEASING AG - der strategische Verkaufsprozess der VBLI
Gruppe erfolgreich weitergefuhrt. Im September 2014 wurden die Landesgesellschaften
in Polen und Ruménien an die polnische Getin Holding S.A. verduBert. Ende Oktober fand
der Verkauf der tschechischen Gesellschaft an die GE Money Bank A.S. mit Sitz in Prag
statt.

Die VB Leasing Gruppe verflgt noch Uber Gesellschaften in Slowenien, Kroatien, Serbien,
der Slowakei und Bosnien-Herzegowina, fir die der Verkaufsprozess weiterlduft.
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Volksbank Romania S.A.
Im Jahr 2014 lag der Fokus der Volksbank Romania weiterhin auf der Umsetzung des
Umstrukturierungsprozesses.

Ende Juli erfolgte der Verkauf eines NPL-Portfolios (Non Performing Loans) mit einem
Volumen von EUR 498 Mio. Durch diese Transaktion konnte die Volksbank Romania ihre
NPL-Quote auf 9,3% reduzieren und liegt damit deutlich unter der Durchschnittsquote
rumanischer Banken.

Das deutliche Wachstum der Kundeneinlagen fiihrte zu einer Abnahme der Loan to Depo-
sit Ratio auf 184% zum Ultimo 2014 (Ultimo 2013: 256%). Mit einer Eigenkapitalquote von
18,87% nach Basel lll befindet sich die Kapitalisierung der Bank auf einem komfortablen
Niveau.

Am 10. Dezember 2014 erfolgte das Signing zum Verkauf der Volksbank Romania an die
ruménische Banca Transilvania. Am 17. Marz 2015 haben die Ruméanische Nationalbank
und die Wettbewerbsbehdérde die Transaktion genehmigt. Das Closing erfolgte am 7. April.
GemaB der Restrukturierungsvereinbarung vom 26. April 2012 musste der Verkauf der
Volksbank Romania S.A. bis zum 31. Dezember 2015 abgeschlossen sein.

Segment Non-core Bankbuch/Allgemein

Das Segment beinhaltet alle Teile des Bankbuchs, die gemaB ihrem Tilgungsprofil abge-
baut oder verkauft werden sollen. Die VB Malta Ltd wurde ebenfalls dem Segment Non-
core Bankbuch/Allgemein zugeordnet sowie Holdinggesellschaften von Beteiligungen im
Non-core Bereich.

Segmentergebnis

Das Ergebnis vor Steuern betragt in diesem Segment EUR —-91 Mio., was einem Rick-
gang von EUR 138 Mio. entspricht. Belastet wird das Ergebnis vor allem durch die Anpas-
sung der Bewertung der von der Republik Osterreich abgegebenen Asset-Garantie in Hohe
von EUR -56 Mio. im sonstigen betrieblichen Ergebnis. Im Vorjahr wurde dafir ein Ertrag
in Héhe von EUR 69 Mio. erfasst. Weiters schlagt sich dort die Bewertung der Vermo-
genswerte zur VeraulRerung bestimmt gemaf IFRS 5 und das Entkonsolidierungsergebnis
der VB Malta mit EUR —19 Mio. zu Buche. Der Rickgang im Zinsiberschuss ist auf im
Vorjahr enthaltenen positiven Breakage-Effekte aus dem ABS Portfolio zuriickzufiihren. Im
Ergebnis aus Finanzinvestitionen sind im Geschéaftsjahr 2014 die Verkaufsertrage aus dem
Abbau des held to maturity Portfolios enthalten.
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Gesamtergebnisrechnung

angepasst
Gewinn- und Verlustrechnung Anhang 1-12/2014 1-12/2013 Veréanderung
(Notes) EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. %
Zinsen und ahnliche Ertrage 532.090 713.773 -181.684 -25,45 %
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -329.139 -525.187 196.048 -37,33 %
Zinsuberschuss 4 202.951 188.586 14.365 7,62 %
Risikovorsorge 5 -37.557 -23.462 -14.095 60,08 %
Provisionsertrage 64.442 73.577 -9.135 -12,42 %
Provisionsaufwendungen -44.128 -43.331 -797 1,84 %
Provisionsiiberschuss 6 20.314 30.246 -9.932 -32,84 %
Handelsergebnis 7 26.714 8.434 18.280 > 200,00 %
Verwaltungsaufwand 8 -247.148 -249.783 2.635 -1,05 %
Restrukturierungsaufwand -35.515 0 -35.515 100,00 %
Sonstiges betriebliches Ergebnis 9 -82.391 156.665 -239.056 -152,59 %
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 10 -45.889 -48.913 3.024 -6,18 %
Ergebnis aus Unternehmen bewertet at equity 8.010 539 7.472 > 200,00 %
Ergebnis eines aufgegebenen Geschéftsbereiches 2 -275.189 -111.293 -163.896 147,27 %
Jahresergebnis vor Steuern -465.701 -48.982 -416.719 > 200,00 %
Steuern vom Einkommen 11 -13.292 -24.403 11.111 -45,53 %
Jahresergebnis nach Steuern -478.993 -73.385 -405.608 > 200,00 %
Den Anteilseignern des Mutterunternehmens
zurechenbares Jahresergebnis
(Konzernjahresergebnis) -499.569 -100.009 -399.560 > 200,00 %
hievon aus fortgefihrtem Geschéftsbereich -224.380 11.284 -235.664 < -200,00 %
hievon aus aufgegebenen Geschéftsbereichen -275.189 -111.293 -163.896 147,27 %
Den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbares Jahresergebnis 20.576 26.624 -6.048 22,71 %
hievon aus fortgefuhrtem Geschéftsbereich 20.576 26.624 -6.048 22,71 %
hievon aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 0 0 0 0,00 %
Sonstiges Ergebnis
angepasst
1-12/2014 1-12/2013 Veréanderung
EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. %
Jahresergebnis nach Steuern -478.993 -73.385 -405.608 > 200,00 %
Sonstiges Ergebnis
Posten, bei denen keine Umgliederung in das Jahresergebnis
moglich ist
Neubewertung der Verpflichtungen aus leistungsorientierten Planen (IAS19) -15.327 -1.649 -13.678 > 200,00 %
Latente Steuern auf Neubewertung IAS 19 3.829 415 3.413 > 200,00 %
Summe der Posten, bei denen keine Umgliederung in das
Jahresergebnis moglich ist -11.498 -1.233 -10.264 > 200,00 %
Posten, bei denen eine Umgliederung in das Jahresergebnis
moglich ist
Wahrungsriicklage 11.863 -11.666 23.529 <-200,00 %
Available for sale Rucklage (inklusive latenter Steuern)
Fair value Anderung -25.218 84.915 -110.133 -129,70 %
Umbuchung in Gewinn- und Verlustrechnung -10.024 -16.799 6.774 -40,33 %
Hedging Riicklage (inklusive latenter Steuern)
Fair value Anderung (effektiver hedge) -711 -1.826 1.116 -61,09 %
Umbuchung in Gewinn- und Verlustrechnung 578 1.058 -480 -45,38 %
Veranderungen latenter Steuern auf unversteuerte Ricklage 823 372 451 121,12 %
Veranderung aus Unternehmen bewertet at equity -20.083 3.401 -23.484 < -200,00 %
Summe der Posten, bei denen eine Umgliederung in das
Jahresergebnis mdéglich ist -42.773 59.455 -102.228 -171,94 %
Summe sonstiges Ergebnis -54.271 58.222 -112.492 -193,21 %
Gesamtergebnis -533.263 -15.163 -518.100 > 200,00 %
Den Anteilseignern des Mutterunternehmens zurechenbares
Gesamtergebnis -559.817 -37.213 -522.604 > 200,00 %
hievon aus fortgefuhrtem Geschéftsbereich -264.917 70.679 -335.596 < -200,00 %
hievon aus aufgegebenen Geschéftsbereichen -294.900 -107.892 -187.008 173,33 %
Den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbares Gesamtergebnis 26.553 22.050 4.503 20,42 %
hievon aus fortgefuihrtem Geschéftsbereich 26.553 22.050 4.503 20,42 %
hievon aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 0 0 0 0,00 %

Die Vergleichswerte 2013 wurden gemaR IFRS 5 angepasst (siehe Note 2).
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Bilanz zum 31. Dezember 2014

Anhang 31.12.2014 31.12.2013 Veranderung
(Notes) EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. %
Aktiva
Barreserve 12 1.351.246 1.762.453 -411.207 -23,33 %
Forderungen an Kreditinstitute (brutto) 13 3.812.548 5.798.139 -1.985.591 -34,25 %
Forderungen an Kunden (brutto) 14 4.134.053 7.081.347 -2.947.294 -41,62 %
Risikovorsorge (-) 15 -410.128 -773.009 362.881 -46,94 %
Handelsaktiva 16 1.650.358 1.627.392 22.966 1,41 %
Finanzinvestitionen 17 2.802.099 3.422.739 -620.640 -18,13 %
Investment property Vermdgenswerte 18 208.326 252.410 -44.084 -17,47 %
Anteile an at equity bewerteten Unternehmen 19 70.560 5.626 64.934 > 200,00 %
Anteile und Beteiligungen 20 227.451 359.531 -132.081 -36,74 %
Immaterielles Anlagevermégen 21 10.565 13.672 -3.106 -22,72%
Sachanlagen 22 110.279 131.503 -21.223 -16,14 %
Ertragsteueranspriche 23 32.498 52.905 -20.407 -38,57 %
laufende Ertragsteueranspriiche 20.893 19.974 920 4,61 %
latente Ertragsteueranspriiche 11.605 32.932 -21.327 -64,76 %
Sonstige Aktiva 24 737.437 614.744 122.693 19,96 %
Vermdgenswerte zur VerduRBerung bestimmt 25 388.029 554.657 -166.628 -30,04 %
Summe Aktiva 15.125.323 20.904.109 -5.778.786 -27,64 %
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 26 6.182.497 7.707.002 -1.524.505 -19,78 %
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 27 1.825.079 2.148.440 -323.361 -15,05 %
Verbriefte Verbindlichkeiten 28 3.295.644 7.084.825 -3.789.181 -53,48 %
Handelspassiva 29 1.519.805 1.377.709 142.096 10,31 %
Ruckstellungen 30, 31 209.083 188.703 20.380 10,80 %
Ertragsteuerverpflichtungen 23 37.902 66.511 -28.610 -43,01 %
laufende Ertragsteuerverpflichtungen 5.973 14.112 -8.139 -57,67 %
latente Ertragsteuerverpflichtungen 31.929 52.399 -20.471 -39,07 %
Sonstige Passiva 32 909.215 554.549 354.666 63,96 %
Verbindlichkeiten zur VerduRerung bestimmt 33 5.509 0 5.509 100,00 %
Nachrangkapital 34 493.146 554.957 -61.811 -11,14 %
Eigenkapital 36 647.443 1.221.412 -573.970 -46,99 %
Eigenanteil 519.090 1.067.553 -548.463 -51,38 %
Nicht beherrrschende Anteile 128.352 153.859 -25.506 -16,58 %

Summe Passiva 15.125.323 20.904.109 -5.778.786 -27,64 %
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Entwicklung des Eigenkapitals

Bewertungsriicklagen

& gem. IAS 397 Se o
8 =] °
a o o) o < s
© © 2 < o c < <
X o) = [ < < 9 3]
(7] © 3] a = © o @
o X = s = RS 5 s
9] = ) w x =2 & ] =
= 2 = 20 > Sc S o
= g 5 28 £ ge 2w £
9] = = == > 5 - =
3 : 8 %3 g &6 | SE S
EUR Tsd. 0] 0] = I & T 0o Z < o
Stand 1. Janner 2013 885.632 206.754 7.209 -1.327 735/ 1.099.003| 193.675 1.292.677
Konzernjahresergebnis 3 -100.009 -100.009 26.624 -73.385
Verénderungen latenter
Steuern auf unversteuerte 372 372 0 372
Ricklage
Neubewertung Verpflichtungen
aus leistungsorientierten
Planen (IAS19 inklusive latenter -1.205 -1.205 -29 -1.233
Steuern)
Wahrungsriicklage -6.836 -6.836 -4.830, -11.666
Available for sale Riicklage 68.117 68.117 0  68.117
(inklusive latenter Steuern)
Hedging Riicklage (inklusive 1,053 -1.053 285 768
latenter Steuern)
Veranderung aus Unternehmen 32 151 346 3.174 3.401 3.401
bewertet at equity
Gesamtergebnis 0/ -100.810 -6.987 68.463 2.122 -37.213 22.050 -15.163
Ausschiittung 0 -4.709 -4.709

Veranderungen durch
Verschiebung in nicht
beherrschende Anteile, 3.566 2.198 5.764| -57.156 -51.393
Kapitalerhéhungen und
Entkonsolidierungen

Stand 31. Dezember 2013 885.632| 109.511 221 69.333 2.856| 1.067.553 153.859 1.221.412
Konzernjahresergebnis 2 -499.569 -499.569 20.576, -478.993
Veranderungen latenter
Steuern auf unversteuerte 823 823 0 823
Rucklage

Neubewertung Verpflichtungen
aus leistungsorientierten

Planen (IAS19 inklusive latenter -11.508 -11.508 11 -11.498
Steuern)
Wahrungsriicklage 5.840 5.840 6.023 11.863
Avallak_)le for sale Rucklage -35.243 -35.243 0 -35.242
(inklusive latenter Steuern)
Hedging Ricklage (inklusive 75 75 57 133
latenter Steuern)
Veranderung aus Untermnehmen 40 -7.436 1.019 -13.706  -20.083 -20.083
bewertet at equity
Gesamtergebnis 0 -510.215 -1.597 -34.223 -13.782| -559.817 26.553| -533.263
Ausschiittung 0 -9.589 -9.589

Veranderungen durch
Verschiebung in nicht
beherrschende Anteile, 23.977 -12.623 11.354| -42.470 -31.117
Kapitalerhéhungen und
Entkonsolidierungen

Stand 31. Dezember 2014 885.632 -376.727 -1.376 22.487 -10.926  519.090 128.352 647.443

1) Der Ausweis des gezeichneten Kapitals entspricht dem Ausweis im Einzelabschluss der Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft.

2) Bei der available for sale Ruicklage wurden zum 31.12.2014 EUR -6.434 Tsd. (31.12.2013: EUR -12.366 Tsd.) an latenten Steuern berticksichtigt.
Bei der hedging Riicklage wurden zum 31.12.2014 EUR 112 Tsd. (31.12.2013: EUR -534 Tsd.) an latenten Steuern berucksichtigt.

3) Die Wahrungsdifferenzen aus der Bewertung der Posten der Gewinn- und Verlustrechnung zu Durchschnittskursen betragen fiir das Kapital ohne nicht
beherrschende Anteile EUR 126 Tsd. (1-12/2013: EUR -268 Tsd.) und fur die nicht beherrschende Anteile EUR 190 Tsd. (1-12/2013: EUR -335 Tsd.).
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EUR Tsd. 1-12/2014 1-12/2013
Jahresergebnis (vor nicht beherrschenden Anteilen) -478.993 -73.385
Im Jahresergebnis enthaltene zahlungsunwirksame Posten
Abschreibungen und Zuschreibungen auf Finanz- und Sachanlagen 314.256 -29.308
Dotierung und Auflésung von Riickstellungen und Risikovorsorgen 35.781 -6.638
Ergebnis aus der Verauf3erung von Finanz- und Sachanlagen -48.916 11.400
Verénderung Steuern nicht zahlungswirksam -5.953 8.773
Veranderung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten aus operativer Geschéftstatigkeit
Forderungen an Kreditinstitute 1.619.952 1.074.358
Forderungen an Kunden 1.531.837 2.958.224
Handelsaktiva -25.864 201.890
Finanzinvestitionen 233.766 1.961.491
Operating lease Vermdgenswerte 7.919 -7.918
Sonstiges Umlaufvermdgen 62.606 -165.094
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten -398.749 -2.127.516
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden -300.493 -393.688
Verbriefte Verbindlichkeiten -3.789.181 -2.850.211
Derivate 101.575 233.234
Andere Passiva 331.188 -147.519
Cash flow aus operativer Geschaftstatigkeit -809.268 648.094
Mittelzufluss aus der VerauRerung bzw. Tilgung von
held to maturity Wertpapieren 502.191 264.106
Beteiligungen 67.602 48.751
Sachanlagen 10.976 94.639
Abgang von Tochterunternehmen (abzuglich abgegangener Zahlungsmittel) 250.027 5.048
Mittelabfluss durch Investitionen in
held to maturity Wertpapieren -24.933 0
Beteiligungen -352.905 -71.093
Sachanlagen -25.080 -7.112
Erwerb von Tochterunternehmen - Zahlungsmittel 1 0
Cash flow aus Investitionstatigkeit 427.879 334.340
Kapitalerh6hung 0 0
Veranderungen eigene Aktien 0 0
Dividendenzahlungen -9.589 -4.709
Veranderungen Nachrangkapital -22.395 -16.920
Auszahlung fir den Ruckkauf Genussrechte -18.568 -49.615
Cash flow aus Finanzierungstatigkeit -50.552 -71.244
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode (=Barreserve) 1.762.453 851.262
Cash flow aus operativer Geschéftstatigkeit -809.268 648.094
Cash flow aus Investitionstatigkeit 427.879 334.340
Cash flow aus Finanzierungstatigkeit -50.552 -71.244
Effekte aus Wechselkursanderungen 20.734 0
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode (=Barreserve) 1.351.246 1.762.453
Zahlungen fir Steuern, Zinsen und Dividenden
Gezahlte Ertragsteuern 19.245 -15.630
Erhaltene Zinsen 505.809 698.208
Gezahlte Zinsen -404.934 -598.679
Erhaltene Dividenden 5.711 8.904

Details zu der Berechnungsmethode zur Geldflussrechnung sind in Kapital 3) ii) angefuhrt.
Details zu der Berechnung des Abgangs von Tochterunternehmen sowie des Zugangs sind im Kapitel 2) enthalten.
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ANHANG (NOTES)

1) Allgemeine Angaben

Die Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft (OVAG) mit Firmensitz in 1090 Wien, Kolingasse 14 — 16, ist das
Mutterunternehmen von im In- und Ausland (insbesondere Tschechien, Slowakei, Polen, Ungarn) agierenden Tochter-
gesellschaften. Die OVAG befindet sich seit ihrer Teilverstaatlichung im April 2012 in einem Transformationsprozess,
dem ein Restrukturierungsplan und somit Auflagen der EU-Kommission und der Republik Osterreich zugrunde liegen. Im
Dezember 2014 wurde der Transformationsprozess dahingehend angepasst, dass eine Aufspaltung in eine Abbaueinheit
und eine Zentralorganisation (ZO) erfolgen soll. Die Abbaueinheit wird so gut wie ihr gesamtes Eigengeschaft im In- und
Ausland einstellen oder verkaufen. Die Zentralorganisation des Osterreichischen Volksbank-Sektors konzentriert sich in
ihrer Aufgabe als Verbundbank auf die Markte in Osterreich. Geschéfte auRerhalb dieses Bereiches (non-core business)

sollen gemaf ihrem zugrunde gelegten Tilgungsprofil abgebaut oder verkauft werden.

Die Volksbanken Holding e. Gen. (VB Holding), Wien, ist die ibergeordnete Finanz-Holdinggesellschaft der OVAG. Als
Ubergeordnetes Institut und oberstes Mutterunternehmen ist die VB Holding verpflichtet, einen Konzernabschluss aufzu-
stellen. Da von der OVAG Partizipationsscheine und ausgegebene Wertpapiere an einem geregelten Markt im Sinne des
§ 2 Z 37 BWG zum Handel zugelassen sind, hat der Konzernabschluss der VB Holding gemaf § 245 UGB keine Be-

freiungswirkung.

Die Bilanzierung und Bewertung wurde fiir die Abbaueinheit unter Beriicksichtigung des geplanten Abbaus und fir die
Zentralorganisation unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung (going concern) vorgenommen. Der Konzern-
abschluss wird in Euro aufgestellt, da dies die funktionale Wahrung des Konzerns ist. Alle Daten sind in Tausend EUR
dargestellt, sofern nichts anderes angegeben ist. Rundungsdifferenzen sind in den nachstehenden Tabellen mdglich.
Alle Bezeichnungen im Anhang, die ausschlief3lich in der mannlichen Form verwendet werden, gelten sinngemaf auch

in der weiblichen Form.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 27. Marz 2015 vom Vorstand unterzeichnet und anschlieRend an den

Aufsichtsrat zur Kenntnisnahme weitergeleitet.

a) Unternehmensfortfihrung

Aufgrund der Verlustsituation im Geschaftsjahr 2011 erfolgte gemeinsam mit den Eigentiimern und der Republik Oster-
reich eine Stabilisierung der OVAG im Wesentlichen durch eine Kapitalerhéhung sowie die Bildung eines Haftungsver-
bundes (Volksbanken-Kreditinstituteverbund gemaf § 30a BWG). Der von der Europaischen Kommission genehmigte
Restrukturierungsplan sieht den Abbau wesentlicher Teile des in- und auslandischen Kreditportfolios (ausgenommen im
Wesentlichen das Konsortialgeschaft mit den Volksbanken), wesentlicher Teile des Bankbuchs und die Abgabe von

Beteiligungen, wie etwa der VB Romania S.A. oder der VB-Leasing International Holding GmbH, vor.

Diese Vorgaben der Europaischen Kommission wurden ziigig und konsequent umgesetzt. Dementsprechend wurde die
Bilanzsumme des OVAG Konzerns von EUR 41,1 Mrd per 31. Dezember 2011 auf EUR 15,1 Mrd. per 31. Dezember
2014 vermindert.

Dariiber hinaus hat der Vorstand der OVAG eine Reihe von Malnahmen initiiert, um die Kapitalbasis der OVAG auf
Einzelinstituts- und Konzernebene und damit Kraft ihrer Funktion als Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes
gemal Verbundvertrag nach § 30a BWG auch die des Volksbanken-Verbundes zu starken. Hier sei insbesondere er-

wahnt:
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- der Umtausch respektive Rickkauf von Erganzungs-, Hybrid- und Nachrangkapital, jeweils nach Zustimmung der
Aufsicht und der Europaischen Kommission, mit einem Effekt auf das Common Equity Tier 1 (CET1) in Héhe von
mehr als EUR 350 Mio.,

- die Einfuhrung einer Sockelbetragslésung von 95 % fir Genossenschaftskapital, mit der dessen Phasing-out unter-
bunden werden konnte und damit CET1 im Ausmaf’ von mehr als EUR 110 Mio. fir den Verbund gesichert wurde,

- die Anpassungen der Emissionsbedingungen diverser Tier |- und Tier ll-Kapitalien, deren Basel Il Tauglichkeit
damit sichergestellt wurde und somit als Eigenmittel im Verbund in Hohe von mehr als EUR 100 Mio. erhalten blie-
ben,

- verschiedene RWA-Reduktionsmafinahmen,

- die Umsetzung substanzieller AbbaumaRnahmen, als deren Resultat die Risikolage der OVAG (auf Einzelinstituts-
und Konzernebene) und somit indirekt auch jene des Verbundes deutlich verbessert werden konnte,

- die substantielle Verbesserung der Qualitat und Aussagekraft des Risikomanagements.

Dennoch hat der Vorstand der OVAG im Konzernabschluss 2013 darauf hingewiesen, dass er aufgrund steigender Kapi-
talanforderungen seitens der Aufsichtsbehdrden und des gleichzeitigen Verlusts von Kapitalbestandteilen wegen des
Phasing-outs im Rahmen des Basel Il Regimes mittelfristig Gefahren fiir die Unternehmensfortfiihrung der OVAG und

des Verbundes sieht.

Ergebnis des Comprehensive Assessments und Kapitalplan

Im Vorfeld der Ubernahme der Aufsichtsagenden (iber 130 europaische Kreditinstitute hat die Européische Zentralbank
(EZB) diese Banken im Jahr 2014 einem Asset Quality Review sowie nachgelagerten umfangreichen Stresstests
("Comprehensive Assessment") unterworfen. Der &sterreichische Volksbanken-Verbund und damit auch die OVAG,
sowie der OVAG Konzern unterlagen als eine von sechs &sterreichischen Institutsgruppen ebenfalls diesem
Assessment. Die von der EZB fur den Volksbanken-Verbund errechnete aggregierte Kapitalunterdeckung auf Basis der
Verhaltnisse 2013 betragt EUR 865 Mio. In diesem Stresstest, der auf den Bilanzstichtag 31. Dezember 2013 aufbaute,
wurden jedoch die bereits durchgefiihrten AbbaumaRnahmen des Jahres 2014, die bereits erfolgte Bildung von Wertbe-
richtigungen, sowie die vom Vorstand am 2. Oktober 2014 vorgestellte Neuordnung des Volksbanken-Verbundes nicht
berticksichtigt, da diese Malnahmen erst nach dem Prifungsstichtag fiir das Comprehensive Assessments (31. Dezem-
ber 2013) erfolgt sind. Da der Asset Quality Review auf aufsichtsrechtlichen Vorgaben seitens der EZB basierte, die
nicht deckungsgleich mit den IFRS Normen sind, hatten die von der EZB ausgesprochenen Empfehlungen zum Umgang

mit Abweichungen aus dem Asset Quality Review fiir den Konzern keine unmittelbare Auswirkung auf die Bilanzierung.

Zur Darstellung der geplanten MaBnahmen zur Abdeckung der Kapitalunterdeckung aus dem Comprehensive
Assessment wurde am 10. November 2014 ein Kapitalplan an die EZB bermittelt. Zentrales Element dieses Kapitalpla-

nes ist die Neuordnung des Volksbanken-Verbundes und die damit verbundene Neustrukturierung der OVAG:

Der Vorstand hat, vorbehaltlich behérdlicher, aufsichtsrechtlicher und gremialer Genehmigungen, den Grundsatzbe-
schluss gefasst, die Strukturen der OVAG neu zu ordnen. Das Spitzeninstitut OVAG soll geteilt werden. Jene Aufgaben,
die die OVAG aufgrund gesetzlicher Vorgaben als Zentralorganisation des Volksbanken-Haftungsverbunds erfiillt, sollen
an die Volksbank Wien-Baden AG (VB Wien-Baden) ubertragen werden. Ebenfalls lUbertragen werden Servicefunktio-
nen, die die OVAG dem Volksbanken-Verbund zur Verfiigung stellt und die fiir den ordnungsgeméRen Bankbetrieb not-
wendig sind. Ziel der Abbaueinheit in der OVAG ist es, den Abbauprozess, der seit 2012 erfolgreich lauft, ziigig fortzu-
setzen, die Verbindlichkeiten der Glaubiger planmaRig bei Falligkeit zu bedienen und damit die OVAG final abzuwickeln.
Die Teilung der OVAG ist fiir Anfang Juli 2015 vorgesehen. Danach soll die OVAG aus dem Haftungsverbund ausschei-
den.
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Neben dieser Neustrukturierung des Volksbanken-Verbundes und der OVAG sind im Wesentlichen nachfolgende MaR-

nahmen im Kapitalplan enthalten:

- weiterer Abbau des Non-core Portfolios,

- Verkauf von RWA-verursachenden Wertpapieren,
- Umsetzung einer Verbriefungstransaktion,

- Realisierung stiller Reserven aus Immobilien sowie

- weitere RWA-Reduktionsmalnahmen.
Diese Malinahmen befinden sich derzeit in Umsetzung und sollen bis Ende Juni 2015 abgeschlossen sein.

JRAD Beschluss

Auf Basis der von der EZB errechneten Kapitalliicke ergibt sich gem&R dem der OVAG (ibermittelten Beschluss, dass
der OVAG in ihrer aktuellen Funktion als Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes ab 26. Juli 2015 eine SREP-
Quote von 14,63 % CET1 auf konsolidierter Basis fiir den Volksbanken-Verbund vorgeschrieben wird. Die aktuelle Vor-

schau zeigt, dass diese Quote in der derzeitigen Struktur nicht erreicht werden wird. Die geplanten MaRnahmen, insbe-
sondere die Umwandlung der OVAG in eine Abbaugesellschaft gemaR § 162 BaSAG und die damit verbundene Spal-

tung der Zentralorganisationsfunktionen in die VB Wien-Baden, sollen dazu dienen, die Risikostruktur des neuen Ver-
bundes wesentlich zu verbessern. Der Vorstand geht davon aus, dass fiir diesen neuen Verbund die aktuell vorgesehe-
nen CET1-Quoten nicht mehr den Risikogehalt des Verbundes widerspiegeln und geht daher davon aus, dass sich die
im Beschluss vorgeschriebene Quote deutlich verringert und damit eine Erfullbarkeit der Kapitalanforderungen gegeben
ist. Im Beschluss der EZB wird dazu festgehalten, dass, wenn die OVAG vor dem 26. Juli 2015 feststellt, dass die Rest-
rukturierung erfolgreich durchgefiihrt wurde, die EZB priifen wird, wie sie die derzeitige SREP-Quote &ndern kann.

Zur Umsetzung der geplanten Spaltung und Herstellung der Abbaugesellschaft wurde ein umfangreiches Transformati-
onsprojekt aufgesetzt, das im Wesentlichen mit der Spaltung im Juli 2015 abgeschlossen sein soll. Mit einem derartigen
Projekt sind naturgemaf zahlreiche Risiken und Unsicherheiten insbesondere auch in Zusammenhang mit behérdlichen,
aufsichtsrechtlichen und gremialen Genehmigungen verbunden, die eine Umsetzung verhindern kdnnen. Weiters beste-
hen zahlreiche Rechtsunsicherheiten unter anderem aufgrund neuer europaischer und nationaler gesetzlicher Rahmen-
bedingungen, wie dem Mechanismus zur Bankenabwicklung (SRM) und dem Bundesgesetz (iber die Sanierung und
Abwicklung von Banken (BaSAG). Darlber hinaus bedarf es auch weitreichender Beschlisse in den Generalversamm-
lungen der lokalen Volksbanken. Der Vorstand geht jedoch derzeit davon aus, dass die Umsetzung der Malnahmen im
Kapitalplan, insbesondere die Neustrukturierung des Verbundes, herausfordernd aber machbar ist. Weiters werden
intensive Anstrengungen unternommen, damit die erforderlichen Genehmigungen der jeweiligen Behdrden erteilt werden
kénnen. Aufgrund der wesentlichen Umstrukturierung und des stark veranderten Risikoprofils des neuen Verbundes geht
der Vorstand davon aus, dass die vorgeschriebene SREP-Quote neu ermittelt wird und dann im neu strukturierten Ver-

bund eingehalten werden kann.

Abbauportfolio

Neben den mit dem Transformationsprojekt verbundenen Risiken bestehen Risiken aus dem noch verbleibenden Abbau.
Die nationale und internationale Erfahrung zeigt, dass solche Abbauprozesse oft mit héheren Aufwendungen verbunden
sind als dies ex ante erkennbar war. Dieser Unsicherheit ist auch die OVAG in ihrem Abbausegment ausgesetzt. Der
Vorstand weist insbesondere auf die Risiken aufgrund der wesentlich verschlechterten Lage in Osteuropa und hier ins-
besondere in Russland hin. Die OVAG ist hier mit der Refinanzierung der Sberbank Europe AG und durch die Beteili-
gung an der Raiffeisen Bank International AG (iiber die Anteile an der Raiffeisen Zentral Bank Osterreich AG) indirekt

investiert. Weiters verfiigt die OVAG iiber ein substantielles Immobilienportfolio in Osterreich sowie in Zentral- und Ost-



GESCHAFTSBERICHT 2014 / NOTES

europa. Bei einem Verkauf von Teilen dieses Portfolios kdnnen neben Kreditrisiken zuséatzlich auch Bewertungsabschla-

ge schlagend werden.

Auswirkungen auf die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die auRerordentliche Hauptversammlung der OVAG hat am 23. Dezember 2014 einen Grundsatzbeschluss zur Ande-
rung des Geschaftsmodells mit dem Ziel der Schaffung einer Abbaugesellschaft gemaR § 162 BaSAG gefasst und somit
dem vom Vorstand eingeschlagenen Weg zugestimmt. Zur Herstellung dieser Abbaugesellschaft werden die Zentralor-
ganisations- und Spitzeninstitutsfunktionen an die VB Wien-Baden abgespalten. Fur die damit verbundenen Vermé-

genswerte und Verpflichtungen wird weiterhin von der Unternehmensfortfiihrung ausgegangen.

Die nach der Spaltung verbleibenden Vermdgenswerte sollen weitgehend bis Ende 2017 abgebaut werden. Aufgrund
der Restrukturierung waren Vorsorgen fir die damit einhergehenden Kosten notwendig. Kiinftige Verluste aus dem vor-
zeitigen Abbau des Kreditportfolios, die daraus resultieren, dass VerauRerungserldse unter den fortgefiihrten Anschaf-

fungskosten abziiglich Wertberichtigungen liegen, dirfen gemaf IAS 37 und 39 nicht beriicksichtigt werden.

2) Darstellung und Verdnderungen des Konsolidierungskreises

Am 17. Oktober 2014 wurden weitere 75 % der Anteile an der Duna Tower Ingatlanhasznosité és Kereskedelmi Kift.
(Duna Tower) erworben. Der Verkaufer hat eine Option zum Riickkauf der Anteile bis zum 31. Marz 2015, welche vom
Konzern als nicht substanziell eingestuft wurde, da die wirtschaftliche Voraussetzung fir die Austibung der Option eine
Wertsteigerung der Immobilien von 40 % innerhalb eines Zeitraumes von sechs Monaten ist. Damit halt der Konzern nun
100 % der Anteile an der Duna Tower und fiihrte im Oktober 2014 eine Erstkonsolidierung durch. Dem negativen Eigen-
kapital in H6he von EUR 4.873 Tsd. steht ein Kaufpreis fiir die 75 % von EUR 1,00 gegenuber. Im Zuge der Erstkonsoli-
dierung ging ein investment property Vermégenswert in Héhe von EUR 38.000 Tsd. zu, der durch den Konzern refinan-
ziert wird. Die im Konzern gebildete Wertberichtigung in Hohe von EUR 11.570 Tsd. wurde aufgeldst und wird saldiert
mit dem Unterschiedsbetrag aus der Erstkonsolidierung im sonstigen betrieblichen Ergebnis in Hohe von EUR 6.696

Tsd. dargestellt.

Im Segment Immobilien wurde eine Gesellschaft gegriindet und zwei Gesellschaften neu in den Konsolidierungskreis
aufgenommen, da sie nun nicht mehr unwesentlich fiir die Darstellung des Konzerns sind. Weiters fanden Fusionen von
nicht konsolidierten Unternehmen in Unternehmen, die in den Konzernabschluss einbezogen werden, statt. Dabei gingen
acht Gesellschaften zu. Die Ubernahme der Ergebnisse aus den Vorjahren in Héhe von EUR 11.229 Tsd. wird erfolgs-
neutral im Eigenkapital dargestellt, wobei dieser Betrag mit EUR -3.431Tsd. in den Gewinnriicklagen und mit EUR
14.660 Tsd. in der available for sale Riicklage erfasst ist. Durch die Aufnahme in den Konsolidierungskreis gingen im
Wesentlichen investment propery Vermégenswerte in Hohe von EUR 8.300 Tsd. sowie Beteiligungen in Hohe von EUR
21.390 Tsd. zu, die in Héhe von EUR 5.157 Tsd. durch den Konzern und in H6he von EUR 11.997 Tsd. durch Dritte

refinanziert sind.

Im Geschéftsjahr 2014 wurden die Beteiligungsstrukturen weiter bereinigt und insgesamt neun vollkonsolidierte Unter-
nehmen in Gesellschaften, die in den Konzernabschluss einbezogen werden, fusioniert. Diese Umgriindungsvorgange

hatten keinen Effekt auf den Konzernabschluss.

Im Konzernabschluss 2014 werden nun finf Gemeinschaftsunternehmen (2013: 2) und vier assoziierte Unternehmen
(2013: 1) at equity bewertet. Im Zuge der Neuaufnahme erfolgte eine Umgliederung einer available for sale Ricklage in
Hohe von EUR 27.283 Tsd. in die Gewinnrlicklagen.

Weiters wurden im Geschéftsjahr sieben Gesellschaften aus dem Segment Immobilien verkauft und zwei Gesellschaften

liquidiert.
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Berechnung Entkonsolidierungsergebnis Segment Immobilien

EUR Tsd.

Aktiva anteilig 152.484
Passiva anteilig 98.104
Wahrungsrucklage anteilig 25
Abgang anteiliges Reinvermégen -54.355
Verkaufserl0s anteilig 56.313
Entkonsolidierungsergebnis 1.958

Im zweiten Halbjahr 2014 erfolgten Verkaufe von flinf Gesellschaften des VB Leasing International (VBLI) Teilkonzerns.
Mit Closing vom 9. September 2014 wurden die Landesgesellschaften in Polen und Ruménien verkauft und mit Closing
vom 31. Oktober 2014 die beiden Gesellschaften in Tschechien. Zusatzlich zu dem unten angefiihrten
Entkonsolidierungsergebnis wird im sonstigen betrieblichen Ergebnis aus der Bewertung gemal IFRS 5 Assets held for
sale ein Ergebnis von EUR -17.083 Tsd. erfasst.

Berechnung Entkonsolidierungsergebnis VBLI Teilkonzern

EUR Tsd.

Aktiva anteilig 660.299
Passiva anteilig 581.241
Neubewertung IAS 19 anteilig -8
Hedging Rucklage anteilig -91
Wahrungsriicklage anteilig -6.925
Abgang anteiliges Reinvermégen -86.081
Verkaufserlds anteilig 79.528
Entkonsolidierungsergebnis | -6.553

Mit Closing am 25. September 2014 erfolgte der Verkauf der Volksbank Malta Ltd. Aus der Bewertung gemaf IFRS 5
Assets held for sale wird ein Ergebnis von EUR -20.311 Tsd. zusammen mit dem Entkonsolidierungsergebnis im sonsti-

gen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen.

Berechnung Entkonsolidierungsergebnis VB Malta

EUR Tsd.

Aktiva anteilig 80.823
Passiva anteilig 46.841
Abgang anteiliges Reinvermégen -33.982
Verkaufserlds anteilig 35.300
Entkonsolidierungsergebnis | 1.318

Aufgegebene Geschéftsbereiche

Am 10. Dezember 2014 unterzeichneten die Anteilseigner der VB Romania S.A. (VBRO) den Vertrag Uber den Verkauf
von 100 % der Anteile an der VBRO an die Banca Transilvania S.A. Der Konzern ist Gber die VBI Beteiligungs GmbH mit
einer Quote von 51 % beteiligt. Im Kaufvertrag ist auch die Ubernahme von Refinanzierungen in Héhe von EUR 317 Mio.
(Anteil Konzern) geregelt. Das Closing ist unter anderem von wettbewerbsbehordlichen Genehmigungen und der Zu-
stimmung der rumanischen Nationalbank abhangig. Diese wurden mit 17. Marz 2015 erteilt. Die von den bisherigen
Anteilseignern noch vor Closing durchzuflhrende Kapitalerhdhung in Héhe von EUR 227 Mio. (Anteil Konzern) wurde
bereits im Geschéftsjahr 2014 auf den Buchwert aktiviert. Die at equity bewertete Beteiligung wird zum 31. Dezember
2014 als aufgegebener Geschaftsbereich dargestellt, die Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst. Daher er-
folgt eine Umgliederung des Ergebnis aus Unternehmen bewertet at equity in Héhe von EUR -275.189 Tsd. (2013:
-126.601 Tsd.) in das Ergebnis eines aufgegebenen Geschaftsbereiches. Das Ergebnis ist zur Ganze den Anteilseignern
des Mutterunternehmes zuzurechnen. Die ebenfalls verkauften Forderungen werden als Vermogenswerte zur Veraulie-

rung bestimmt ausgewiesen.
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Das im Geschéftsjahr 2013 erfasste Ergebnis eines aufgegebenen Geschéftsbereiches betrifft eine im Vertrag Uber den
Verkauf der Anteile der Selini Holding GmbH vereinbarte Kaufpreisverbesserung. Die Detailinformationen und Aufgliede-

rungen sind im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 dargestellt.

Anzahl der in den Konzern einbezogenen Unternehmen

31.12.2014 31.12.2013

Inland Ausland Gesamt Inland Ausland Gesamt
Vollkonsolidierte Unternehmen
Kreditinstitute 3 0 3 3 2 5
Finanzinstitute 18 14 32 21 23 44
Sonstige Unternehmen 30 37 67 35 38 73
Gesamt 51 51 102 59 63 122
At equity einbezogene
Unternehmen
Kreditinstitute 3 1 4 0 1 1
Sonstige Unternehmen 3 2 5 2 0 2
Gesamt 6 3 9 2 1 3

Anzahl der in den Konzern nicht einbezogenen Unternehmen

31.12.2014 31.12.2013
Inland Ausland Gesamt Inland Ausland Gesamt
Verbundene Unternehmen 12 24 36 20 40 60
Assoziierte Unternehmen 25 11 36 35 15 50
Unternehmen gesamt 37 35 72 55 55 110

Diese Unternehmen sind zusammen fir die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns von untergeordneter Bedeutung. Fir die Beurteilung der Wesentlichkeit wird neben den quan-
titativen Merkmalen Bilanzsumme und Jahresergebnis nach Steuern die Auswirkung einer Konsolidierung auf einzelne
Bilanzpositionen sowie auf den true and fair view im Konzernabschluss berlicksichtigt. Fiir die Berechnung der quantita-
tiven Merkmale wurden die letzten verfiigbaren Jahresabschliisse der Gesellschaften sowie der Konzernabschluss des
Geschéftsjahres 2014 zugrunde gelegt.

Die Liste der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der at equity bewerteten Unternehmen sowie der
nicht einbezogenen verbundenen Unternehmen mit Detailinformationen befindet sich am Ende des Anhangs (siehe
Kapitel 53), 54), 55)).

3) Rechnungslegungsgrundsatze

Die nachfolgenden Rechnungslegungsgrundsatze wurden stetig auf alle in diesem Abschluss verdffentlichten Perioden

und konsistent von allen Konzernmitgliedern angewendet.

Der Konzernabschluss 2014 sowie die Vergleichswerte 2013 der OVAG wurden nach den Bestimmungen der Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS; friher: International Accounting Standards, IAS) erstellt und erfiillen die Vo-
raussetzungen des § 245a UGB und des § 59a BWG Uber befreiende Konzernabschlisse nach international anerkann-

ten Rechnungslegungsgrundsatzen.

Der Konzernabschluss wurde in Ubereinstimmung mit allen am Bilanzstichtag giiltigen IFRS/IAS, die das International
Accounting Standards Board (IASB) verdffentlicht hat, sowie allen Interpretationen (IFRIC/SIC) des International Finan-
cial Reporting Interpretations Committee bzw. des Standing Interpretations Committee erstellt, sofern diese auch von der

Europaischen Union im Endorsement-Verfahren libernommen wurden.
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Der Konzernabschluss ist mit Ausnahme der folgenden Positionen auf Basis von Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

erstellt:

—  Derivative Finanzinstrumente — bewertet mit dem fair value

— Finanzinstrumente der Kategorie at fair value through profit or loss und available for sale — bewertet mit dem fair
value

— Investment property Vermégenswerte — bewertet mit dem fair value

— Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die Grundgeschéafte zu fair value hedges sind — fortgefiihrte
Anschaffungskosten werden um die fair value Anderungen angepasst, die den gehedgten Risiken zuzuordnen
sind

—  Sozialkapitalriickstellungen — Ansatz erfolgt mit dem Barwert abzliglich des Barwertes des Planvermdgens

In den beiden nachfolgenden Kapiteln erfolgt eine Darstellung von gednderten und neuen Rechnungslegungsvorschrif-

ten, die wesentlich fiir den Konzernabschluss der OVAG sind.

a) Anderungen von Rechnungslegungsvorschriften

Im Mai 2011 veroffentlichte das IASB mit IFRS 10 Konsolidierte Abschliisse, IFRS 11 Gemeinschaftliche Vereinbarun-
gen und IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen sowie Folgeanderungen zu IAS 27 Einzelabschliisse
und IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen seine Verbesserungen von Rech-
nungslegungs- und Angabevorschriften zu den Themen Konsolidierung, auRerbilanzielle Aktivitdten und gemeinschaftli-

che Vereinbarungen.

IFRS 10 ersetzt die Regelungen zu konsolidierten Abschliissen in IAS 27 Konzern- und Einzelabschliisse und SIC-12
Konsolidierung Zweckgesellschaften. Ausgehend von den derzeit anzuwendenden Grundséatzen regelt IFRS 10 anhand
eines umfassenden Beherrschungskonzepts, welche Unternehmen in den Konzernabschluss einzubeziehen sind. Die
Verlautbarung bietet zusatzlich Leitlinien zur Auslegung des Beherrschungsbegriffes in Zweifelsfallen. Ein Investor be-
herrscht danach ein anderes Unternehmen, wenn er aufgrund seiner Beteiligung an variablen Ergebnissen teil hat und
Uber Mdglichkeiten verfligt, den wirtschaftlichen Erfolg wesentlicher Geschéaftsaktivitdten des Unternehmens zu beein-
flussen. Erhebliche Anderungen zur heutigen Regelungslage kénnen in Situationen vorliegen, in denen ein Investor
weniger als die Halfte der Stimmrechte an einem Unternehmen halt, aber mittels anderer Wege die Mdglichkeit hat, die
wesentlichen Geschéftsaktivitdten des anderen Unternehmens zu bestimmen. Im vorliegenden Abschluss ergaben sich

durch die Anwendung des IFRS 10 keine Anderungen im Konsolidierungskreis.

IFRS 11 regelt die Bilanzierung von gemeinschaftlichen Vereinbarungen und kniipft dabei an der Art der sich aus der
Vereinbarung ergebenden Rechte und Verpflichtungen anstelle ihrer rechtlichen Form an. IFRS 11 klassifiziert gemein-
schaftliche Vereinbarungen in zwei Gruppen: gemeinschaftliche Tatigkeiten und Gemeinschaftsunternehmen. Bei einer
gemeinschaftlichen Tatigkeit handelt es sich um eine gemeinschaftliche Vereinbarung, die den gemeinschaftlich die
Kontrolle ausibenden Partnerunternehmen Rechte an den Vermdgenswerten und Schulden aus der Vereinbarung uber-
tragt. Bei einem Gemeinschaftsunternehmen handelt es sich um eine gemeinschaftliche Vereinbarung, die den gemein-
schaftlich die Kontrolle ausiibenden Partnerunternehmen Rechte am Nettovermdgen aus der Vereinbarung Ubertragt.
GemaR IFRS 11 hat ein Partnerunternehmen einer gemeinschaftlichen Tétigkeit die seinem Anteil entsprechenden Ver-
mogenswerte und Schulden (und entsprechende Ertrage und Aufwendungen) zu bilanzieren. Ein Partnerunternehmen
eines Gemeinschaftsunternehmens hat seine Beteiligung nach der Equity Methode zu bilanzieren. IFRS 11 ersetzt IAS
31 Anteile an Gemeinschaftsunternehmen und SIC-13 Gemeinschaftlich gefiihrte Unternehmen - nicht-monetére Einla-
gen durch Partnerunternenmen. Durch die erstmalige Anwendung des IFRS 11 kam es zu keinen Anderungen in der

Bilanzierung von assoziierten Unternehmen.
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IFRS 12 regelt als neue und umfassende Verlautbarung die Angabepflichten fur samtliche Arten von Beteiligungen an
anderen Unternehmen einschlieRlich gemeinschaftlicher Vereinbarungen, assoziierte Unternehmen, strukturierte Unter-
nehmen und aulerbilanzielle Einheiten. Es sind Angaben zu machen, die es den Abschlussadressaten erméglichen, das
Wesen der Beteiligung an anderen Unternehmen, die damit verbundenen Risiken und die Auswirkung dieser Beteiligun-
gen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage zu beurteilen. IFRS 12 ersetzt die Angabevorschriften aus IAS 27
Konzern- und Einzelabschlisse, IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und IAS 31 Anteile an Gemeinschaftsun-

ternehmen.

Im Rahmen der Verabschiedung des IFRS 10 werden die Regelungen fiir das Kontrollprinzip und die Anforderungen an
die Erstellung von Konzernabschliissen aus dem IAS 27 ausgelagert und abschlieRend im IFRS 10 behandelt. Im Er-
gebnis enthalt IAS 27 kiinftig nur die Regelungen zur Bilanzierung von Tochtergesellschaften, Gemeinschaftsunterneh-

men und assoziierten Unternehmen in IFRS Einzelabschllssen.

Entsprechend dem geanderten IAS 28 hat ein Unternehmen eine Beteiligung oder einen Teil einer Beteiligung an einem
assoziierten Unternehmen oder einem Gemeinschaftsunternehmen als zur VerauRerung bestimmt zu bilanzieren, soweit
die einschlagigen Kriterien erfiillt sind. Ein verbleibender Teil an einem assoziierten Unternehmen oder Gemeinschafts-
unternehmen, der nicht als zur Verdauerung bestimmt klassifiziert ist, muss bis zum Abgang des als zur Verauflierung

bestimmt klassifizierten Teils nach der Equity Methode bilanziert werden.
b) Neue Rechnungslegungsvorschriften

Neue Rechnungslegungsvorschriften von der EU Gbernommen
Zum Stichtag des Konzernabschluss wurden keine Standards vom IASB veroéffentlicht und von der EU lbernommen, die

noch nicht fir das Geschéaftsjahr 2014 verpflichtend anzuwenden sind.

Neue Rechnungslegungsvorschriften von der EU noch nicht ibernommen

IFRS 9 - Finanzinstrumente wurde im November 2009 veréffentlicht und regelt die Klassifizierung und Bewertung von
finanziellen Vermdgenswerten und soll in Zukunft IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung ersetzen. In Zukunft
wird es grundséatzlich nur mehr zwei Kategorien — fortgefiihrte Anschaffungskosten und fair value — geben. Ein finanziel-
ler Vermdgenswert wird mit fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet, wenn er im Rahmen eines Geschaftsmodells
gehalten wird, dessen Zielsetzung darin besteht, finanzielle Vermégenswerte in Bestand zu halten und die aus den fi-
nanziellen Vermbégenswerten resultierenden vertraglichen Zahlungsstréme zu vereinnahmen. Dabei generiert der finan-
zielle Vermogenswert zu festgelegten Zeitpunkten vertraglich vereinbarte Zahlungsstrome, die ausschlief3lich Zins- und
Tilgungszahlungen auf den ausstehenden Nominalwert darstellen. Sofern das Geschéaftsmodell weder das Halten noch
die kurzfristige VerauRerung vorsieht, erfolgt die Bewertung zum fair value erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis. Alle
anderen finanziellen Vermégenswerte, die nicht diesen Kriterien entsprechen, sind mit dem fair value Uber die Gewinn-
und Verlustrechnung zu bewerten. Fiir Investitionen in Eigenkapitaltitel, die nicht zu Handelszwecken gehalten werden,
besteht ein zum Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes unwiderruflich auszuiibendes Wahlrecht, fair value Anderungen
erfolgsneutral Uber das Gesamtergebnis unmittelbar im Eigenkapital zu erfassen. Bei Verkaufen oder impairments erfolgt
keine Umbuchung in die Gewinn- und Verlustrechnung. Sind in einem Finanzinstrument eingebettete Derivate enthalten,
so erfolgt keine Trennung, sondern das Finanzinstrument ist in seiner Gesamtheit zum fair value tber die Gewinn- und

Verlustrechnung zu bewerten.

Zusatzlich zu der Bewertung der Finanzinstrumente wurde im Oktober 2010 die Bewertung der finanziellen Verbindlich-
keiten im Rahmen des IFRS 9 veréffentlicht. Die wesentlichste Anderung zu den bisherigen Vorgaben im 1AS 39 ist der
Ausweis der fair value Anderung bei finanziellen Verbindlichkeiten in der Kategorie at fair value through profit or loss, die
auf das eigene Kreditrisiko zuriickzufiihren ist. Diese fair value Anderung soll zukiinftig direkt im Eigenkapital in der Ge-

samtergebnisrechnung erfasst werden, auller es wiirde dadurch eine Inkonsistenz in der Bewertung von Aktiva und
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Passiva entstehen. Die Regelungen der Bewertung zu fortgeflihrten Anschaffungskosten sowie der derivativen Instru-
mente ist beibehalten worden. Der Standard ist verpflichtend fir Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1.
Janner 2018 beginnen. Der Standard wurde noch nicht von der EU Gbernommen. Auf Grund der Geschéaftstatigkeit des

Konzerns wird dieser Standard umfassende Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben.

IFRS 14 - Regulatorische Abgrenzungsposten wurde im Janner 2014 herausgegeben und regelt die Finanzberichterstat-
tungsvorschriften fir regulatorische Abgrenzungsposten. Diese entstehen, wenn ein Unternehmen Waren oder Dienst-
leistungen zu Preisen liefert oder erbringt, die einer Preisregulierung unterliegen. Mit dem IFRS 14 wird einem Unter-
nehmen, das ein IFRS-Erstanwender ist, gestattet, mit einigen begrenzten Einschrankungen regulatorische Abgren-
zungsposten weiter zu bilanzieren, die es nach seinen vorher angewendeten Rechnungslegungsgrundséatzen im seinem
Abschluss erfasst hat. Dies gilt sowohl im ersten IFRS Abschluss als auch in den Folgeabschliissen. Regulatorische
Abgrenzungsposten und Veranderungen missen in der Darstellung der Finanzlage und in der Gewinn- und Verlustrech-
nung oder im sonstigen Gesamtergebnis separat ausgewiesen werden. AuBerdem sind bestimmte Angaben vorge-
schrieben. Der Standard ist fir Geschéaftsjahre beginnend ab dem 1. Janner 2016 verpflichtend anwendbar; der Stan-

dard wird nicht vorzeitig angewendet und wird keine Auswirkung haben.

IFRS 15 - Erlése aus Vertragen mit Kunden wurde im Mai 2014 herausgegeben und schreibt vor, wann und in welcher
Hohe Erlése zu erfassen sind. Zudem sind umfangreichere Angaben in den Notes vorgegeben. Der Standard bietet
dafiir ein prinzipienbasiertes, flnfstufiges Modell, das auf alle Vertrage mit Kunden anzuwenden ist. Der Standard ist fiir
Geschaftsjahre beginnend ab dem 1. Janner 2017 verpflichtend anwendbar; der Standard wird nicht vorzeitig angewen-

det. Der neue Standard wird keine wesentlichen Auswirkungen haben.

Anderungen des IFRS 10 - Konzernabschluss und IAS 28 - Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures
durch den IASB: Angepasst wurden die Regelungen bei VeraufRerung oder Einbringung von Vermdgenswerten zwischen
einem Investor und einem assoziierten Unternehmen oder Joint Venture. Die Anderung ist fiir Geschaftsjahre beginnend
ab dem 1. Janner 2016 verpflichtend angewendet; der Standard wird nicht vorzeitig angewendet. Diese Anderung wird

keine wesentlichen Auswirkungen haben.

Anderungen des IFRS 11 — Gemeinschaftliche Vereinbarungen: Mit den Anderungen wird die Bilanzierung eines Er-
werbs von Anteilen an einer gemeinsamen Geschéaftstatigkeit klargestellt, wenn diese einen Geschaftsbetrieb darstellen.
Die Anderungen sind verpflichtend anwendbar fiir Geschaftsjahre beginnend ab 1. Janner 2016; der Konzern wendet

diese Ergénzung nicht vorzeitig an. Diese Anderung wird keine wesentlichen Auswirkungen haben.

Anderungen des IAS 16 - Sachanlagen und IAS 38 - Immaterielle Vermégenswerte: Mit den Anderungen wird klarge-
stellt, welche Methoden fir die Abschreibung von Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten verwendet werden
kénnen. Die Anderung ist fiir Geschéaftsjahre beginnend ab dem 1. Janner 2016 verpflichtend anwendbar; der Standard

wird nicht vorzeitig angewendet. Diese Anderung wird keine wesentlichen Auswirkungen haben.

Anderungen des IAS 19 - Leistungen an Arbeitnehmer: Mit den Anderungen wird klargestellt, wie sich die Zuordnung von
Arbeitnehmerbeitragen oder Beitragen von dritten Parteien, die mit der Dienstzeit verknipft sind, zu Dienstleistungsperi-
oden beziehen. Dartber hinaus wird eine die Bilanzierungspraxis erleichternde Losung gewahrt, wenn der Betrag der
Beitrage von der Anzahl der geleisteten Dienstjahre unabhéngig ist. Die Anderung ist fiir Geschéftsjahre beginnend ab
dem 1. Juli 2014 verpflichtend anwendbar; der Standard wird nicht vorzeitig angewendet. Diese Anderung wird keine

wesentlichen Auswirkungen haben.

¢) Anwendung von Schatzungen und Annahmen
Samtliche im Rahmen der Bilanzierung und Bewertung nach IFRS notwendigen Annahmen, Schatzungen und Beurtei-

lungen erfolgen im Einklang mit dem jeweiligen Standard, werden fortlaufend neu bewertet und basieren auf historischen
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Erfahrungen und weiteren Faktoren einschlief3lich Erwartungen hinsichtlich zuklinftiger Ereignisse, die unter den gege-
benen Umstanden verniinftig erscheinen. Diese Schatzungen und Annahmen haben Einfluss auf die in der Bilanz und
die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Betrage der Aktiva und Verbindlichkeiten sowie der Ertrage und
Aufwendungen.

Bei den folgenden Annahmen und Schatzungen besteht naturgemanl die Moglichkeit, dass, wenn sich die Rahmenbe-
dingungen entgegen den Erwartungen am Bilanzstichtag entwickeln, es zu wesentlichen Anpassungen von Vermogens-

werten und Schulden im nachsten Geschéftsjahr kommen kann.

—  Zur Beurteilung der Werthaltigkeit von Finanzinstrumenten, fiir die kein aktiver Markt vorhanden ist, werden alterna-
tive finanzmathematische Bewertungsmethoden herangezogen. Die der Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts
zu Grunde gelegten Parameter beruhen teilweise auf zukunftsbezogenen Annahmen.

— Die Beurteilung der Werthaltigkeit von immateriellen Vermdgenswerten, Geschéafts- oder Firmenwerten, investment
properties und Sachanlagen basiert auf zukunftsbezogenen Annahmen.

— Die Beurteilung der Werthaltigkeit von Finanzinstrumenten, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet wer-
den oder der available for sale Kategorie zugeordnet werden basiert auf zukunftsbezogenen Annahmen.

— Dem Ansatz der aktiven latenten Steuern liegt die Annahme zu Grunde, dass in Zukunft ausreichend steuerliche
Einklinfte erwirtschaftet werden, um die bestehenden Verlustvortrage zu verwerten; ggf. werden keine aktiven laten-
ten Steuern angesetzt.

— Beim Ansatz der Asset Garantie und deren Riickzahlungsverpflichtung werden Annahmen Uber den Zahlungs- so-
wie Ruckzahlungszeitpunkt und die fiir die Abzinsung verwendeten Zinssatze getroffen.

—  Fur die Bewertung der bestehenden Sozialkapitalverpflichtungen werden Annahmen fir Zinssatz, Pensionsantrittsal-
ter, Lebenserwartung und kiinftige Bezugserhéhungen verwendet.

— Die Bewertung der Ruckstellungen erfolgt auf Basis von Kostenschatzungen von Vertragspartnern, Erfahrungswer-
ten und finanzmathematischen Berechnungsmethoden.

— Zu den in der Bilanz nicht erfassten Verpflichtungen und Wertminderungen auf Grund von Burgschaften, Garantien
und sonstigen Haftungsverhaltnissen werden regelmafig Einschatzungen vorgenommen, ob eine bilanzielle Erfas-
sung im Abschluss zu erfolgen hat.

—  Bei verlusttragenden Eigenmittelinstrumenten wird der Riickzahlungsbetrag gemafn IAS 39 AG 8 in der Folgeperiode
regelmafig angepasst. Fir die Ermittlung des Buchwertes der finanziellen Verbindlichkeiten werden die zukiinftig
erwarteten cash flows mit dem urspriinglichen Effektivzinssatz diskontiert. Flr die Berechnung der zukiinftigen cash

flows wird die aktuellste Planung zu Grunde gelegt.

Sofern Schatzungen in groRerem Umfang erforderlich waren, werden die getroffenen Annahmen bei der Erlduterung der
entsprechenden Position dargestellt. Die tatsachlichen Werte kénnen von den getroffenen Annahmen und Schatzungen
abweichen, wenn sich die Rahmenbedingungen entgegen den Erwartungen zum Bilanzstichtag entwickeln. Anderungen
werden zum Zeitpunkt einer besseren Kenntnis erfolgswirksam berlcksichtigt und die Prémissen entsprechend ange-

passt.

Aufgrund der Verlustsituation im Einzelabschluss der OVAG im Geschéftsjahr 2014 werden aufsichtsrechtliche Ord-
nungsnormen verletzt. Fir mogliche Pdnalezahlungen wurden nach rechtlicher Analyse im Berichtsjahr keine Vorsorgen

gebildet.

d) Konsolidierungsgrundséatze
Grundlage des vorliegenden Konzernabschlusses bilden nach IFRS erstellte Einzelabschliisse aller vollkonsolidierten

Unternehmen. Im Rahmen der Bewertung at equity wurden die Wertansatze in den lokalen Abschliissen assoziierter
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Unternehmen an die konzerneinheitlichen Rechnungslegungsgrundséatze angepasst, sofern die Auswirkungen auf den

Konzernabschluss wesentlich waren.

Die im Wege der Vollkonsolidierung und nach der Equity Methode einbezogenen Jahresabschliisse wurden auf Basis

des Bilanzstichtages zum 31. Dezember 2014 erstellt.

Unternehmenszusammenschliisse ab dem 31. Marz 2004 werden gemafl IFRS 3 nach der Erwerbsmethode bilanziert.
Dabei werden alle zum Erwerbszeitpunkt identifizierbaren Vermdgenswerte, Schulden und Eventualschulden zu ihren
beizulegenden Zeitwerten angesetzt. Ubersteigen die Anschaffungskosten den anteiligen Zeitwert des Nettovermégens,
wird ein Geschafts- oder Firmenwert aktiviert. Die full goodwill Methode wird nicht angewendet. Der Firmenwert wird
nicht planmaRig abgeschrieben, sondern wird gemaf 1AS 36 einmal jahrlich auf Wertminderung Uberpriift. Passive Un-
terschiedsbetrége sind gemaR IFRS 3 nach einer erneuten Uberpriifung sofort erfolgswirksam zu erfassen. Anpassun-
gen von bedingten Kaufpreisbestandteilen, die zum Zeitpunkt des Erwerbs als Verbindlichkeit ausgewiesen werden,
werden erfolgswirksam erfasst. Transaktionen, bei denen der Konzern weiterhin die Beherrschung behalt, werden er-

folgsneutral im Eigenkapital erfasst.

Sofern Unternehmen, die von der OVAG direkt oder indirekt beherrscht werden, fiir die Vermittiung eines méglichst ge-
treuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns wesentlich sind, werden sie im Konzernabschluss
vollkonsolidiert. Die Quotenkonsolidierung wird im OVAG Konzernabschluss nicht angewendet. Unternehmen mit einem
Kapitalanteil zwischen 20 % und 50 % ohne Beherrschungsvertrag werden nach der Equity Methode in den Konzernab-

schluss einbezogen, sofern sie firr die Darstellung nicht von untergeordneter Bedeutung sind.

Ausleihungen und andere Forderungen, Rickstellungen und Verbindlichkeiten sowie Eventualforderungen und
-verbindlichkeiten aus Beziehungen zwischen den in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen sowie entspre-
chende Rechnungsabgrenzungsposten wurden im Zuge der Schuldenkonsolidierung aufgerechnet. Ertrage und Aufwen-
dungen zwischen Konzernunternehmen werden im Zuge der Aufwands- und Ertragskonsolidierung, Zwischenergebnisse

im Wege der Zwischenergebniseleminierung eliminiert.

e) Wahrungsumrechnung

Gemal IAS 21 werden auf Fremdwahrung lautende monetare Vermoégenswerte und Schulden, nicht monetare zum fair
value bewertete Positionen sowie noch nicht abgewickelte Kassageschéafte zum Devisen-Kassa-Mittelkurs, noch nicht
abgewickelte Termingeschafte zum Devisen-Termin-Mittelkurs des Bilanzstichtages umgerechnet. Nicht monetare Ver-
mogenswerte und Schulden, die mit fortgefihrten Anschaffungskosten bilanziert werden, werden mit dem Anschaffungs-

kurs angesetzt.

Die Umrechnung von Einzelabschliissen auslandischer Tochterunternehmen in fremden Wahrungen erfolgt nach der
modifizierten Stichtagskursmethode gemaR IAS 21 fiir die Bilanz mit dem Devisen-Kassa-Mittelkurs zum Bilanzstichtag
und fir das Eigenkapital mit den historischen Kursen. Differenzen, die sich aus dieser Umrechnung ergeben, werden
erfolgsneutral in der Wahrungsriicklage verrechnet. Firmenwerte und aufgedeckte stille Reserven und Lasten aus der
Erstkonsolidierung von auslandischen Tochterunternehmen, die vor dem 1. Janner 2005 entstanden sind, werden mit
den historischen Wechselkursen umgerechnet. Alle Firmenwerte und aufgedeckte stille Reserven und Lasten von Unter-
nehmenszusammenschlissen nach dem 1. Janner 2005 werden mit dem Devisen-Kassa-Mittelkurs zum Bilanzstichtag

umgerechnet.

Fur die Gewinn- und Verlustrechnung werden die durchschnittlichen Devisen-Kassa-Mittelkurse, berechnet auf Basis von
Monatsultimosténden, fir das Geschaftsjahr herangezogen. Wahrungsdifferenzen zwischen dem Stichtagskurs in der
Bilanz und dem Durchschnittskurs in der Gewinn- und Verlustrechnung werden ergebnisneutral mit dem Eigenkapital in

der Wahrungsriicklage verrechnet.
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f) Zinstberschuss

Zinsertrage und Zinsaufwendungen werden periodengerecht abgegrenzt und in der Gewinn- und Verlustrechnung er-
fasst. Laufende oder einmalige zinsahnliche Ertrage und Aufwendungen wie Kreditprovisionen, Uberziehungsprovisionen
oder Bearbeitungsgebiihren werden im Zinsliberschuss nach der Effektivzinsmethode erfasst. Agien und Disagien wer-
den mit Hilfe der Effektivzinsmethode Uber die Laufzeit des Finanzinstrumentes verteilt und im Zinstiberschuss darge-

stellt.
Der sich aus der Berechnung der Risikovorsorge ergebende Barwerteffekt wird im Zinsergebnis dargestellt.
Der Zinstberschuss setzt sich zusammen aus:

—  Zinsen und ahnlichen Ertragen aus Kredit- und Geldmarktgeschaften (inklusive Barwerteffekt aus den Risikovorsor-
gen)

—  Zinsen und ahnlichen Ertragen aus festverzinslichen Wertpapieren

—  Ertrdgen aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

—  Ertragen aus verbundenen nicht konsolidierten Unternehmen und sonstigen Beteiligungen

— Mietertragen aus operating lease Vertrdgen und investment property Vermdgenswerten sowie Abschreibungen von
operating lease Vermdgenswerten

—  Zinsen und ahnlichen Aufwendungen von Einlagen

—  Zinsen und ahnlichen Aufwendungen von verbrieften Verbindlichkeiten und Nachrangkapital

—  Zinskomponenten von Derivaten des Bankbuches

Die Zinsertrage und Zinsaufwendungen aus Handelsaktiva und -passiva werden im Handelsergebnis dargestellt.

Die Bewertungs- und VerauRerungsergebnisse von Wertpapieren, Aktien und Beteiligungen werden im Ergebnis aus

Finanzinvestitionen ausgewiesen.

g) Risikovorsorge

In der Position Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft werden die Bildung und Auflésung von Einzelwertberichtigungen
und Portfoliowertberichtigungen (siehe Kapitel 3)m)) erfasst. Direkt abgeschriebene Forderungen und die Eingédnge aus
bereits abgeschriebenen Forderungen werden ebenfalls in dieser Position dargestellt. Weiters erfolgt hier auch der Aus-

weis der Dotierung und Auflésung von Risikortckstellungen.

h) Provisionsiberschuss
Im Provisionstberschuss werden alle Ertrdge und Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der Erbringung von Dienst-

leistungen entstehen, periodengerecht dargestellt.

i) Handelsergebnis

Im Handelsergebnis werden alle realisierten und unrealisierten Ergebnisse aus im Handelsbestand (Handelsaktiva und
Handelspassiva) gehaltenen Wertpapieren, Devisen und Derivaten erfasst. Diese umfassen nicht nur die Ergebnisse aus
Marktwertanderungen, sondern auch alle Zinsertrage, Dividenden und Refinanzierungsaufwendungen von Handelsakti-

va.

Ergebnisse aus der taglichen Bewertung von Positionen in Fremdwahrungen werden ebenfalls im Handelsergebnis

dargestellt.
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j)  Verwaltungsaufwand
Der Verwaltungsaufwand enthalt alle Aufwendungen im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit der in den Abschluss

einbezogenen Unternehmen.

Dem Personalaufwand werden Léhne und Gehalter, gesetzliche und freiwillige Sozialaufwendungen, Zahlungen an die

Pensionskasse und Mitarbeitervorsorgekasse sowie alle Aufwendungen fiir Abfertigungen und Pensionen zugeordnet.

Im Sachaufwand sind alle Aufwendungen fiir Geschéaftsraume, Kommunikation, Werbung und Marketing, Rechtsbera-

tung und sonstige Beratung, Schulungen sowie der EDV-Aufwand enthalten.

Weiters werden im Verwaltungsaufwand die Abschreibungen auf immaterielles und materielles Anlagevermdégen — aulRer

die Wertminderungen von Firmenwerten — dargestellt.

k) Sonstiges betriebliches Ergebnis

In dieser Position werden neben dem Ergebnis aus der Bewertung bzw. dem Riickkauf von finanziellen Verbindlichkei-
ten, den Wertminderungen von Firmenwerten, den Bewertungen von IFRS 5 Verdulerungsgruppen und dem
Entkonsolidierungsergebnis aus dem Abgang von Tochterunternehmen alle Ubrigen sonstigen betrieblichen Ergebnisse
erfasst. Mietkaufe sowie Betriebskosten und Versicherungszahlungen, die an Kunden weiterverrechnet werden, werden
saldiert unter den sonstigen betrieblichen Ertrdgen ausgewiesen, da eine Saldierung besser den wirtschaftlichen Gehalt

dieser Geschéftsvorfalle widerspiegelt.

I) Ergebnis aus Finanzinvestitionen
Im Ergebnis aus Finanzinvestitionen werden alle realisierten und unrealisierten Ergebnisse von Finanzinvestitionen at
fair value through profit or loss und aller Derivate im Bankbuch dargestellt. Die Ergebnisse aus Zinsen und Dividenden

werden in Zinslberschuss erfasst.

Weiters werden hier die VerauRRerungsergebnisse aller verbrieften Finanzinvestitionen der Kategorien available for sale
(inklusive Beteiligungen), loans & receivables und held to maturity erfasst. Die Bewertungsergebnisse, wenn sie aus
Griinden einer wesentlichen oder dauerhaften Wertminderung (impairment) resultieren, werden ebenfalls in dieser Posi-
tion dargestellt. Wertaufholungen bei Fremdkapitalinstrumenten werden bei nachtraglichem Wegfall des Wertminde-

rungsgrundes bis zu den fortgefihrten Anschaffungskosten ergebniswirksam in dieser Position erfasst.

Ergebnisse aus der téaglichen Bewertung von Fremdwahrungen werden im Handelsergebnis dargestellt.

m) Finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten

Erfassung

Ein finanzieller Vermdgenswert oder eine finanzielle Verbindlichkeit wird dann in der Bilanz erfasst, wenn der Konzern
Vertragspartei zu den vertraglichen Regelungen des Finanzinstrumentes wird und infolgedessen das Recht auf Empfang
oder die rechtliche Verpflichtung zur Zahlung von fliissigen Mitteln hat. Ein Finanzinstrument gilt mit Handelsdatum als
zu- oder abgegangen. Am Handelsdatum orientieren sich der erstmalige Ansatz in der Bilanz, die Bewertung in der Ge-

winn- und Verlustrechnung und die Bilanzierung des Abganges eines Finanzinstrumentes.

Ausbuchung
Die Ausbuchung eines finanziellen Vermogenswertes erfolgt zum Zeitpunkt des Verlustes der vertraglichen Rechte an

cash flows. Eine finanzielle Verbindlichkeit wird dann ausgebucht, wenn diese getilgt ist.

Der Konzern wickelt Transaktionen ab, bei denen finanzielle Vermdgenswerte lbertragen werden, aber entweder Risi-

ken oder Chancen, die mit dem Eigentum des Vermdgenswertes verbunden sind, im Konzern verbleiben. Werden alle
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oder die wesentlichsten Risiken und Chancen im Konzern behalten, dann wird der finanzielle Vermégenswert nicht aus-
gebucht, sondern weiterhin in der Bilanz erfasst. Solche Transaktionen sind z.B. Wertpapierleihe und Pensionsgeschaf-

te.

Saldierungen
Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden nur dann miteinander verrechnet, wenn der Konzern ein
vertragliches Recht darauf hat und wenn der Konzern die verrechnete Verbindlichkeit auf einer Nettobasis tilgt oder

gleichzeitig mit der Realisierung der Forderung die Verbindlichkeit begleicht.

Ertrage und Aufwendungen werden nur dann netto dargestellt, wenn das von den Rechnungslegungsstandards erlaubt
ist oder wenn die Gewinne und Verluste aus einer Gruppe gleichartiger Transaktionen, wie z.B. die Handelsaktivitaten

des Konzerns, entstehen.

Fortgefihrte Anschaffungskosten

Die fortgefilhrten Anschaffungskosten von finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten sind jener Betrag, der
sich aus den urspriinglichen Anschaffungskosten unter Berlicksichtigung von Tilgungsbetragen, der Verteilung von Agi-
en oder Disagien nach der Effektivzinsmethode Uber die Laufzeit sowie von Wertberichtigungen oder Abschreibungen

auf Grund von Wertminderungen oder Uneinbringlichkeit ergibt.

Fair value Bewertung
Der fair value ist der Preis, der in einem geordneten Geschaftsvorfall zwischen Marktteilnehmern am Bemessungsstich-

tag fiir den Verkauf eines Vermdgenswerts eingenommen bzw. fiir die Ubertragung einer Schuld gezahlt wiirde.

Fir die Berechnung der fair values wird die folgende fair value Hierarchie herangezogen, die die Bedeutung der einzel-

nen Parameter widerspiegelt.

Level 1: Ein auf einem aktiven Markt notierter Preis flr identische Instrumente. Ein Markt wird als aktiv angesehen, wenn
notierte Preise leicht und regelmaRig erhaltlich sind und diese Preise aktuelle und regelmafig auftretende Markttransak-

tionen wie unter unabhangigen Dritten darstellen.

Level 2: Bewertungsmethoden, die auf beobachtbaren Daten beruhen — entweder direkt als Preise oder indirekt abgelei-
tet von Preisen. Zu den Bewertungsmethoden gehdren die Verwendung der jlingsten Geschaftsvorfalle zwischen sach-
verstandigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschéftspartnern sowie der Vergleich mit dem aktuellen beizulegen-
den Zeitwert eines anderen, im Wesentlichen identischen Finanzinstruments. Bei der Analyse von diskontierten cash
flows sowie Optionspreismodellen werden alle wesentlichen Parameter direkt oder indirekt von beobachtbaren Marktda-
ten abgeleitet. Dabei werden alle Faktoren berucksichtigt, die Marktteilnehmer bei einer Preisfeststellung beachten wur-
den. Die Bewertung ist mit anerkannten wirtschaftlichen Methoden fiir die Preisfindung von Finanzinstrumenten konsis-
tent. Alle fir diese Berechnungsmethoden angewandten Schatzungen spiegeln angemessene Markterwartungen wider

und beachten alle Risikofaktoren, die normalerweise in Finanzinstrumenten enthalten sind.

Level 3: Bewertungsmethoden, die zum Grof¥teil nicht am Markt beobachtbare Parameter verwenden. Diese Parameter
haben einen wesentlichen Effekt auf die Ermittlung des fair values. In dieser Kategorie werden auch Instrumente ausge-
wiesen, bei denen die Bewertung durch Anpassung von nicht beobachtbaren Inputfaktoren erfolgt, sofern diese Anpas-
sung erheblich ist.

Die Bewertungsmethoden werden periodisch neu ausgerichtet und auf Validitat Giberprift, indem Preise von beobachtba-
ren aktuellen Markttransaktionen oder Preise, die auf verfligbaren, beobachtbaren Marktdaten beruhen, fiir dasselbe

Finanzinstrument verwendet werden.
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Wertminderungen

Monatlich findet ein Prozess fir die Bewertung der Kreditforderungen mit dem Auftrag an die fiir das Risiko zustandigen
Organisationseinheiten statt, auf Basis aktueller Entwicklungen einen Vorschlag fir den Kreditrisikovorsorgebedarf zu
machen. Eine Wertminderung liegt vor, wenn nach dem erstmaligen Ansatz eines Finanzinstrumentes objektive Hinwei-
se auf ein Ereignis vorliegen, das Auswirkungen auf die zuklinftigen Zahlungsstréme aus dem Finanzinstrument hat und

deren Auswirkung verlasslich geschatzt werden kann.

Objektive Hinweise fir das Auftreten von Wertminderungen sind z.B. finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners; Um-
schuldung einer Forderung zu Konditionen, die ansonsten nicht gewahrt werden; Indikationen, dass der Schuldner in
Insolvenz geht; das Verschwinden eines Wertpapiers von einem aktiven Markt und andere beobachtbare Daten im Zu-
sammenhang mit einer Gruppe von finanziellen Vermdgenswerten wie Veranderungen im Zahlungsstand von Kredit-

nehmern oder wirtschaftliche Bedingungen, die mit den Ausfallen der Gruppe korrelieren.

Fir die Berechnung des Vorsorgebedarfes werden zuerst die Vermégenswerte einzeln auf objektive Hinweise auf Wert-
minderung untersucht. Alle wesentlichen (signifikanten) Vermdgenswerte werden auf Basis der erwarteten cash flows
bewertet. Finanzielle Vermdgenswerte, die fir sich gesehen nicht bedeutsam sind, werden einer gemeinsamen Bewer-
tung unterzogen. Dabei werden sie in Gruppen mit vergleichbaren Risikoprofilen zusammengefasst. Alle Vermégenswer-
te, bei denen kein objektiver Hinweis auf Wertminderung vorliegt, werden im Rahmen der Portfoliowertberichtigung fur

Wertminderungen, die bereits aufgetreten, aber noch nicht entdeckt wurden, wertberichtigt.

Gemal den Vorgaben im Konzern-Kreditrisikohandbuch werden Kunden mit einem internen Rating von 4C bis 4E
(watchlist loans) und alle anderen Kunden, bei denen sonstige Hinweise ausfallsbedrohender Art bestehen, d.h. dass die
vertragskonforme Ruckflihrung gefahrdet erscheint, einer intensiveren Priifung unterzogen. Fir un- oder teilbesicherte
Engagements wird ein entsprechender Risikovorsorgebedarf erfasst. Bei non performing loans (Ratingklasse 5A — 5E)

wird die Angemessenheit der Hohe der Risikovorsorge Uberpriift.

Der Betrag der Wertminderungen fiir Vermdgenswerte, die mit fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden, wird
aus der Differenz zwischen dem Buchwert und dem Barwert der zukinftigen Zahlungsstréome unter Berucksichtigung von
Sicherheiten, abgezinst mit dem Effektivzinssatz des Vermdgenswerts, ermittelt. Der Abwertungsbetrag wird in der Ge-
winn- und Verlustrechnung erfasst. Fallt zu einem spateren Zeitpunkt der Grund der Wertminderungen weg, wird der
Betrag iber die Gewinn- und Verlustrechnung wieder zugeschrieben. Bei nicht verbrieften Forderungen wird der Betrag
der Risikovorsorge auf einem eigenen Konto dargestellt. Verbriefte Forderungen werden direkt ab- bzw. zugeschrieben.
Bei nicht verbrieften Forderungen erfolgt eine Direktabschreibung dann, wenn der Vermdgenswert ausgebucht wird und

keine ausreichende Risikovorsorge bis zum Zeitpunkt der Ausbuchung gebildet war.

Die Berechnung der Portfoliowertberichtigung erfolgt fir homogene Portfolien. Bei der Berechnung der Hohe dieser

Wertberichtigung werden folgende Parameter berticksichtigt:

— die historischen Verluste aus Forderungsausfallen

— die fir die Folgeperiode geschatzten Ausfalle

— die geschatzte Zeitdauer zwischen Eintritt eines Ausfalls und Identifizierung des Ausfalls (loss identification
period: 30 — 360 Tage)

— die Erfahrung des Managements, ob die aus den historischen Zeitreihen hergeleitete Schatzung der Hohe der Aus-

falle groRer oder kleiner als die voraussichtlichen Ausfalle in der aktuellen Periode ist.

Bei available for sale Vermdgenswerten wird bei Vorliegen einer Wertminderung diese sofort als Abschreibung in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die bisher in der available for sale Ricklage erfassten Betrdge werden ebenfalls

in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert. Fallt der Wertminderungsgrund weg, werden abgeschriebene Betrage
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bei Fremdkapitalinstrumenten wieder erfolgswirksam zugeschrieben. Bei Eigenkapitalinstrumenten erfolgt die Zuschrei-

bung erfolgsneutral unter Beachtung von latenten Steuern im sonstigen Ergebnis.

At fair value through profit or loss Designierung
Es wird von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht, Finanzinstrumente unwiderruflich als at fair value through profit or loss

zu designieren. Eine Zuordnung zu dieser Kategorie erfolgt, wenn eine der drei folgenden Bedingungen erfillt ist:

—  Gruppen von finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten werden nach einer dokumentierten
Risikomanagementstrategie und Investitionsstrategie auf fair value Basis gemanagt.

—  Durch den fair value Ansatz wird eine Inkonsistenz bei der Bewertung von finanziellen Vermdgenswerten und Ver-
bindlichkeiten nachweislich verhindert.

— Ein Finanzinstrument enthalt ein eingebettetes Derivat, das grundsatzlich getrennt vom Rahmenvertrag zum fair

value anzusetzen ware.

Bei finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten im Bankbuch, die der Kategorie at fair value through profit or
loss zugeordnet werden, werden Zinsen, Dividenden sowie damit im Zusammenhang stehende Provisionsertrage und
-aufwendungen in den jeweiligen Positionen in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Das Ergebnis aus der

Bewertung zum fair value wird getrennt davon im Ergebnis aus Finanzinvestitionen gezeigt.

Im Kapitel 37) Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten wird fir jede Klasse von finanziellen Vermégenswerten
und Verbindlichkeiten der Betrag, der der Kategorie at fair value through profit or loss zugeordnet wurde, dargestellt. Die
Beschreibung lber die Grinde der Designierung ist bei den Notes zu den einzelnen finanziellen Vermégenswerten und

Verbindlichkeiten enthalten.

Derivate

Derivate werden grundséatzlich mit ihnrem Marktwert ergebniswirksam bewertet.

Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts wird auch auf credit value adjustments (CVA) bzw. debt value
adjustments (DVA) Bedacht genommen. Dem Kontrahentenrisiko fir Marktwerte aus unbesicherten Derivaten wird mit-
tels CVA bzw. DVA - als Naherungsfunktion des potenziellen zukinftigen Verlustes in Bezug auf das
Kontrahentenausfallsrisiko - Rechnung getragen. Das expected future exposure (EFE) wird hierbei mittels Monte Carlo
Simulation, das die im Konzern 2013 verwendete Methodik abldst, ermittelt. Mit dem neuen CVA Tool wurde die Berech-
nungsmethodik an den aktuellen Stand der Diskussion iber angemessene mathematische Verfahren angepasst. Da fiur
diese Kontrahenten keine am Markt beobachtbaren Credit Spreads zur Verfiigung stehen, basieren die Ausfallswahr-

scheinlichkeiten der Kontrahenten auf internen Ratings des Konzerns.

Die Marktwertdnderungen von Derivaten, die fir einen fair value hedge verwendet werden, werden sofort in der Gewinn-
und Verlustrechnung im Ergebnis aus Finanzinvestitionen erfasst. Die Marktwertdnderung des Grundgeschaftes, die aus
dem gesicherten Risiko resultiert, wird ebenfalls im Ergebnis aus Finanzinvestitionen erfasst, unabhangig ihrer Zuord-
nung zu den einzelnen Kategorien geman IAS 39. Fair value hedges werden fir die Absicherung von Zinséanderungsrisi-
ken bzw. Fremdwahrungsrisiken aus festverzinslichen Finanzinvestitionen und -verbindlichkeiten, Fremdwahrungsforde-

rungen und -verbindlichkeiten sowie strukturierten Emissionen verwendet.

Bei einem cash flow hedge wird die Marktwertdnderung des Derivates direkt im sonstigen Ergebnis unter Beriicksichti-
gung von latenten Steuern in der hedging Riicklage erfasst. Der ineffektive Teil der Sicherungsbeziehung wird in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die Bewertung des Grundgeschaftes erfolgt je nach dessen Zuordnung in die
einzelnen Kategorien. Cash flow hedges werden im Konzern fiir die Absicherung von Zinsrisiken aus variablen Verzin-

sungen und von Wahrungsrisiken aus Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten verwendet.

77



78

GESCHAFTSBERICHT 2014 / NOTES

Eingebettete abspaltungspflichtige Derivate werden unabhangig von dem Finanzinstrument, in das sie eingegliedert sind,

bewertet, es sei denn, das strukturierte Investment wurde in die Kategorie at fair value through profit or loss designiert.

Eigene Eigenkapital- und Schuldinstrumente

Eigene Eigenkapitalinstrumente werden mit den Anschaffungskosten bewertet und passivseitig vom Eigenkapital abge-
setzt. Rlickgekaufte eigene Emissionen werden passivseitig mit dem Rickzahlungsbetrag von den Emissionen abge-
setzt. Die Differenz zwischen dem Rickzahlungsbetrag und den Anschaffungskosten wird erfolgswirksam im sonstigen

betrieblichen Ergebnis erfasst.

n) Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden
Forderungen sind nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht an

einem aktiven Markt notieren und nicht verbrieft sind.

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden werden mit den Bruttobetrdgen vor Abzug von Wertberichtigungen inklu-
sive abgegrenzter Zinsen angesetzt. Der Gesamtbetrag der Risikovorsorgen wird, sofern er sich auf bilanzielle Forde-
rungen bezieht, offen als Kirzungsbetrag auf der Aktivseite der Bilanz nach den Forderungen an Kreditinstitute und
Forderungen an Kunden ausgewiesen. Die Risikovorsorge fir auf3erbilanzielle Geschafte ist in der Position Riickstellun-

gen enthalten.

Der erstmalige Ansatz der Forderungen erfolgt mit dem Marktwert zuztglich aller direkt zurechenbaren Transaktionskos-
ten. Die Folgebewertung erfolgt mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode,

auler die Forderungen wurden in die Kategorie at fair value through profit or loss designiert.

Finanzierungsleasing

Der Konzern betreibt Finanzierungsleasing sowohl fiir Immobilien als auch fiir bewegliche Giter. Dabei ist der Konzern
Leasinggeber von einem Leasingobjekt, bei dem die Risiken und Chancen zum GroRteil auf den Leasingnehmer iiber-
gehen und somit dieser der Eigentiimer des Leasinggutes ist. Diese Geschafte werden in den Forderungen ausgewie-
sen. Dabei wird statt des Leasingvermdgens der Barwert der zukiinftigen Zahlungen unter Berlicksichtigung etwaiger

Restwerte ausgewiesen.

Die Immobilienleasingvertrage weisen hauptsachlich eine Laufzeit von 10 bis 20 Jahren auf, Mobilienleasing im
Retailbereich im Wesentlichen Laufzeiten zwischen 3 bis 6 Jahren. Der Aufienzinssatz der Leasingvereinbarungen wird
im Zeitpunkt des Abschlusses der Leasingvertrage fir die gesamte Leasingdauer fixiert. Aufgrund von Zinsanpassungs-

klauseln kann der AulRenzinssatz an die Entwicklung des Kapitalmarktes angepasst werden.

0) Risikovorsorge
Fir die besonderen Risiken des Bankgeschéftes werden Einzelwertberichtigungen und Portfoliowertberichtigungen ge-

bildet. Fir weitere Details verweisen wir auf das Kapitel 3)m) Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten.

p) Handelsaktiva und -passiva

In der Position Handelsaktiva werden alle finanziellen Vermbégenswerte ausgewiesen, die mit einer kurzfristigen Wieder-
veraufderungsabsicht erworben wurden, oder die Bestandteil eines Portfolios mit kurzfristiger Gewinnerzielungsabsicht
sind. Die Position Handelspassiva umfasst alle negativen Marktwerte von derivativen Finanzinstrumenten, die dem Han-
del dienen. In dieser Position werden keine finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten ausgewiesen, die in die

Kategorie at fair value through profit or loss designiert wurden.
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Sowohl der erstmalige Ansatz als auch die Folgebewertung erfolgt mit Marktwerten. Die Transaktionskosten werden
sofort erfolgswirksam erfasst. Alle Marktwertveranderungen sowie alle dem Handelsbestand zurechenbaren Zinsertrage,

Dividendenertrédge und Refinanzierungskosten werden im Handelsergebnis dargestellt.

gq) Finanzinvestitionen

Unter den Finanzinvestitionen werden alle verbrieften Schuld- und Eigenkapitalinstrumente, sofern sie nicht unter den
Anteilen und Beteiligungen erfasst werden, ausgewiesen. Der erstmalige Ansatz der Finanzinvestitionen erfolgt mit den
Marktwerten zuziglich direkt zurechenbarer Transaktionskosten. Die Folgebewertung ist abhangig von der Zuordnung
der finanziellen Vermdgenswerte zu den Kategorien at fair value through profit or loss, available for sale, loans &

receivables und held to maturity.

At fair value through profit or loss
Es werden einige Wertpapiere in diese Kategorie gewidmet und die Marktwertdnderungen dieser Wertpapiere werden
direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, wie bereits im Kapitel 3)m) Finanzielle Vermdgenswerte und Verbind-

lichkeiten naher beschrieben.

Available for sale

In diese Kategorie werden alle Finanzinstrumente zugeordnet, die nicht in die Kategorie at fair value through profit or
loss, loans & receivables oder held to maturity eingeordnet werden. Auf Grund des fehlenden Falligkeitstermines werden
hier auch alle Eigenkapitalinstrumente eingeordnet, sofern sie nicht der Kategorie at fair value through profit or loss zu-
geordnet wurden. Nicht bdrsenotierte Aktien, deren Marktwert nicht verlasslich ermittelt werden kann, werden zu An-
schaffungskosten abzliglich etwaiger Wertminderungen bewertet. Alle anderen available for sale Vermégenswerte wer-
den zu Marktwerten bewertet. Die Marktwertadnderungen werden direkt im Eigenkapital erfasst, bis die Finanzinvestition
verkauft oder wertberichtigt wird und der Bewertungsbetrag aus dem Eigenkapital in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgebucht wird. Bei Finanzinstrumenten mit festen und bestimmbaren Zahlungen wird zusatzlich die Differenz zwischen
Anschaffungskosten inklusive Transaktionskosten und Riickzahlungsbetrag erfolgswirksam nach der Effektivzinsmetho-
de amortisiert. Somit wird nur die Differenz zwischen den fortgeflihrten Anschaffungskosten und dem fair value in die

available for sale Riicklage eingestellt.

Loans & receivables

In die Kategorie loans & receivables werden alle verbrieften Finanzinvestitionen mit festen und bestimmbaren Zahlungen
klassifiziert, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind und die das Unternehmen nicht sofort oder in naher Zukunft
verauflern mochte. Die Bewertung erfolgt mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Beachtung der Effektivzinsme-
thode.

Held to maturity
Es werden Finanzinstrumente in diese Kategorie gewidmet, wenn die Absicht und die Fahigkeit besteht, diese Finanzin-
strumente bis zur Falligkeit zu halten und wenn diese Finanzinstrumente bestimmte oder bestimmbare Zahlungen und

einen Falligkeitstermin aufweisen.

Die Bewertung erfolgt mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Beachtung der Effektivzinsmethode. Jeder Ver-
kauf oder jede Umwidmung eines wesentlichen Teiles aus dieser Kategorie, der nicht nahe beim Tilgungszeitpunkt liegt
oder einem einmaligen isolierten Sachverhalt zuzurechnen ist, der sich der Kontrolle des Unternehmens entzieht und
von diesem praktisch nicht vorhergesehen werden konnte, fihrt zu einer Umwidmung aller held to maturity Finanzinvesti-
tionen in die available for sale Kategorie fur die folgenden 2 Geschéftsjahre. Im Geschaftsjahr 2014 kam es wie im Vor-

jahr zu keinen Umwidmungen bzw. Verkaufen eines wesentlichen Teils aus dieser Kategorie.
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r) Investment property Vermdégenswerte

Samtliche Grundstiicke und Gebaude, die die Definition von investment properties geman IAS 40 erfiillen, werden mit
dem Marktwert bilanziert. Bei inlandischen und auslandischen Grundstiicken und Gebauden erfolgt die jahrliche Bewer-
tung im Wesentlichen nach dem Standard der RICS (Royal Institution of Chartered Surveyors). RICS definiert den
Marktwert (Verkehrswert) als geschatzten Betrag, zu dem eine Immobilie zum Bewertungsstichtag zwischen einem ver-
kaufsbereiten Verkaufer und einem kaufbereiten Erwerber nach angemessenem Vermarktungszeitraum in einer Trans-
aktion im gewohnlichen Geschéftsverkehr verkauft werden kdnnte, wobei jede Partei mit Sachkenntnis, Umsicht und
ohne Zwang handelt. Die Berechnungen sind kapitalwertorientierte Ertragswertrechnungen, die in der Uberwiegenden
Anzahl der Falle anhand der discounted cash flow Methode auf Basis aktueller Mietzinslisten samt Mietauslaufprofil
unter Zugrundelegung von Annahmen uber Marktentwicklungen und Zinsséatzen erstellt werden. Die verwendeten Rendi-
ten werden vom Bewerter definiert und spiegeln die aktuelle Marktsituation und die Vor- und Nachteile des jeweiligen
Objektes wider. Fir noch nicht fertig gestellte Immobilien im Entwicklungsstadium werden Residualwertverfahren einge-
setzt. FUr Grundsticke auf welchen keine Entwicklungen in ndherer Zukunft erwartet werden, werden auch Vergleichs-
wertverfahren angewendet. Dabei werden Transaktionspreise von ahnlichen Objekten zugrundegelegt, die in der jlings-
ten Zeit auf dem offenen Markt verauflert wurden. Diese Verkaufspreise werden unter Einbezug entsprechender Ver-
gleichsobjekte analysiert und im Hinblick auf Differenzen mit dem bewerteten Objekt auf der Grundlage von Vergleichs-

elementen wie beispielsweise Groflke, Aufteilung, Standort oder Widmung angepasst.

Das Immobilien Portfolio wird ausschlieRlich von externen Gutachtern bewertet. Die Auswahl von Gutachtern wird unter
anderem aufgrund ausgewiesener professioneller Qualifikation und Erfahrung hinsichtlich der jeweiligen Standorte und
Kategorien der bewerteten Objekte vorgenommen. Als unabhangige Gutachter der auslandischen investment properties
wurden Colliers International, Cushman & Wakefield und DTZ beauftragt. In Osterreich wurden Gutachten von Heimo
Kranewitter und PKF Hotelexperts GmbH eingeholt. Das Entgelt fiir den externen Gutachter ist ein fixer Betrag und

hangt nicht vom festgestellten Marktwert des bewerteten Objektes ab.

Da fiir die Bewertung der investment property Vermdgenswerte Parameter herangezogen werden, welche nicht auf
Marktdaten basieren, erfolgt die Einstufung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien in Level 3 der fair value
Kategorie. Die bewertungsrelevanten Annahmen und Parameter werden zu jedem Bewertungsstichtag aktualisiert, was

zu erheblichen Wertschwankungen der Wertansatze fiihren kann.

Die Mietverhaltnisse bestehen gegenuber gewerblichen Bestandsnehmern und sind aufgrund des vielfaltigen Bestands
und der geografischen Streuung unterschiedlich. In der Regel haben die Mietverhaltnisse eine langerfristige Laufzeit bis
zu 10 Jahren und sind mit Kautionen besichert. Es werden marktibliche Indexanpassungen berlcksichtigt, umsatzab-

hangige Mieten bestehen nicht. Fiir einige Objekte wurden Kaufoptionen eingeraumt.

Die Mietertrage werden linear entsprechend der Vertragslaufzeit erfolgswirksam vereinnahmt und in den Ertrdgen aus

Zinsen und ahnlichen Ertrdgen dargestellt.

s) Beteiligungen
Es werden Tochterunternehmen gegriindet und Beteiligungen aus strategischen Griinden und als Finanzbeteiligungen
erworben. Bei den strategischen Beteiligungen handelt es sich um Gesellschaften, die die Geschaftsfelder abdecken und

um Gesellschaften, die geschéaftsunterstiitzend wirken.

Unternehmen, auf die ein maRgeblicher Einfluss ausgeulbt wird, werden nach der Equity Methode bewertet. Alle Ubrigen
Beteiligungen werden mit dem ihnen beizulegenden Wert angesetzt. Die Ermittlung des beizulegenden Werts erfolgt
durch Bezugnahme auf Marktpreise auf aktiven Markten oder, soweit keine aktiven Markte bestehen, anhand von Be-
wertungsverfahren. Zu den Bewertungsverfahren gehéren insbesondere discounted cash flow-Verfahren und

Multiplikatorverfahren. Soweit discounted cash flow Verfahren zur Anwendung gelangen, beruhen die verwendeten
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Abzinsungssatze auf jeweils aktuellen Empfehlungen des Fachsenats der dsterreichischen Kammer der Wirtschaftstreu-
hander sowie internationalen Finanzinformationsdienstleistungsunternehmen und liegen im Geschaftsjahr 2014 zwi-
schen 5,6 % und 8,1 % (2013: 7,5 % - 9,9 %). Die bei der Berechnung verwendete Marktrisikopramie liegt wie 2013 bei
5,75 %, die herangezogenen Beta-Werte zwischen 0,66 und 1,1 (2013: 0,97 - 1,25). Fir llliquiditdt werden Abschlage bis
zu 20 % und fir andere Preisrisiken bis zu 32 % vorgenommen. Zusatzliche Landerrisiken waren nicht zu bertcksichti-
gen. Erganzend werden Verfahren angewendet, bei denen beizulegende Werte durch Anpassung beobachtbarer Markt-
daten &hnlicher Finanzinstrumente ermittelt werden. Jene Beteiligungen, bei denen der beizulegende Wert nicht zuver-
lassig bestimmbar ist, sind zu Anschaffungskosten angesetzt. Bei Wertminderungen werden entsprechende Abwertun-
gen vorgenommen. Fallt der Grund der Wertminderung weg, erfolgt die Zuschreibung erfolgsneutral unter Beachtung

von latenten Steuern direkt im Eigenkapital.

t) Immaterielles und materielles Anlagevermégen
Der Ausweis der immateriellen Vermdgenswerte erfolgt mit den jeweiligen Anschaffungs- oder Herstellungskosten, ver-
mindert um planmaRige lineare Abschreibungen bzw. um Wertminderungen. Diese Position umfasst vor allem entgeltlich

erworbene Firmenwerte und Software.

Ein Geschéafts- oder Firmenwert wird nicht linear abgeschrieben, sondern stattdessen gemaf IAS 36 einmal jahrlich auf
Wertminderung geprft oder, falls Ereignisse oder veranderte Umstande darauf hinweisen, dass eine Wertminderung
stattgefunden haben kénnte, auch haufiger. Dieser impairment Test wird fiir die jeweiligen cash generating units (CGUs),
welchen Firmenwerte zugerechnet sind, durchgefiihrt. Leasinggegensténde, die dem operating lease dienen, werden
dem Konzern zugerechnet und unter den Sachanlagen ausgewiesen. Die Bewertung der Sachanlagen erfolgt zu An-
schaffungs- oder Herstellungskosten, die — soweit es sich um abnutzbare Vermdgenswerte handelt — um planmaRige

lineare Abschreibungen entsprechend der erwarteten Nutzungsdauer vermindert werden.

Bei dauerhaften Wertminderungen werden aufierplanmafige Abschreibungen, bei Wegfall dieses Abschreibungsgrun-
des werden Zuschreibungen bis maximal zur H6he der fortgeflihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten durchge-
flhrt.

Die Nutzungsdauer entspricht dem tatsachlichen Nutzungsverschlei und betragt fiir:

Betriebs- und Geschéftsausstattung (Mdbel) max. 10 Jahre
EDV-Hardware (inkl. Rechenmaschinen etc.) max. S Jahre
EDV-Software max. 4 Jahre
Fahrzeuge max. 5 Jahre
Tresoranlagen, Panzerschranke max. 20 Jahre
Gebaude, Umbauten max. 50 Jahre
Mietrechte max. Laufzeit des Mietrechtes

Die Mietvertrage fiir operating lease Vermdgenswerte haben eine durchschnittliche Laufzeit von 4 Jahren und betreffen
im Wesentlichen Fahrzeuge. Der Leasingnehmer kann den Vertrag vorzeitig kiindigen; eine Ubernahme des Leasingob-

jekts nach Vertragsbeendigung (auch bei vorzeitiger Kiindigung) durch den Leasingnehmer ist ausgeschlossen.

Die Leasingerlése von operating lease Vermégenswerten werden linear entsprechend der Vertragslaufzeit erfolgswirk-
sam vereinnahmt und gemeinsam mit den Abschreibungen in den Ertrdgen aus Zinsen und &hnlichen Ertrdgen darge-

stellt.

u) Ertragsteueranspriche und -verpflichtungen
In diesen Positionen werden sowohl die laufenden als auch die latenten Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen

ausgewiesen.
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Gemal IAS 12 wird die latente Steuerabgrenzung nach der bilanzorientierten Verbindlichkeitsmethode ermittelt. Dabei
wird eine Steuerabgrenzung auf alle temporaren Unterschiede zwischen dem steuerlichen Wertansatz eines Vermo-
genswertes oder Schuldpostens und dem Wertansatz im IFRS Abschluss gebildet. Die Berechnung der latenten Steuern
in den einzelnen einbezogenen Unternehmen erfolgt mit den zum Bilanzstichtag gliltigen oder bereits angekiindigten
landesspezifischen Steuersatzen. Eine Aufrechnung von latenten Steueranspriichen mit latenten Steuerverpflichtungen

wird je Unternehmen vorgenommen.

Aktive latente Steuern unter anderen auf noch nicht genutzte steuerliche Verlustvortrage werden dann bilanziert, wenn
es wahrscheinlich ist, dass in derselben Gesellschaft in Zukunft ausreichend zu versteuernde Gewinne vorhanden sein
werden bzw. wenn in ausreichendem Umfang steuerpflichtige temporare Differenzen vorhanden sind. Der Beurteilungs-
zeitraum betragt bis zu 4 Jahre. Aktive latente Steuern auf Verlustvortrage oder andere Vermdgenswerte oder Verbind-
lichkeiten, deren Verwertbarkeit nicht ausreichend gesichert ist, werden wertberichtigt. Eine Abzinsung fir latente Steu-

ern wird nicht vorgenommen.

v) Sonstige Aktiva

Zur periodenrichtigen Darstellung von Ertrdgen und Aufwendungen werden Rechnungsabgrenzungsposten gebildet, die
gemeinsam mit sonstigen Vermdgenswerten in dieser Position ausgewiesen werden. Im Falle von Wertminderungen
werden Wertberichtigungen gebildet. Darliber hinaus enthalt diese Position auch alle positiven Marktwerte aus Derivaten
des Bankbuches, die mit dem Marktwert bewertet werden. Die Marktwertdnderungen werden — mit Ausnahme von Deri-
vaten fiir cash flow hedges, die direkt im sonstigen Ergebnis erfasst werden — im Ergebnis aus Finanzinvestitionen ge-

zeigt.

w) Vermogenswerte zur VeraulRerung bestimmt
Ein langfristiger Vermogenswert (oder eine VerauRerungsgruppe) ist als zur Verauflerung gehalten zu klassifizieren,
wenn der zugehdrige Buchwert lberwiegend durch ein VerauRerungsgeschaft und nicht durch fortgesetzte Nutzung

realisiert wird.

Damit dies der Fall ist, muss der Vermdgenswert (die Verauflerungsgruppe) im gegenwartigen Zustand zu Bedingungen,
die fiir den Verkauf derartiger Vermogenswerte (oder Verau3erungsgruppen) gangig und Ublich sind, sofort veraulierbar

sein und eine solche VerauRRerung muss héchstwahrscheinlich sein.

Diese Kriterien sind dann erfillt, wenn die notwendigen Gremialbeschliisse vorliegen, die Vermdgenswerte ohne wesent-
licher Modifikaktion oder Umstrukturierung verkauft werden kénnen, mit der Vermarktung der Vermogenswerte begon-
nen wurde und zum Bilanzstichtag entweder ein verbindliches Angebot oder bereits ein unterschriebener Vertrag vorlie-
gen und das Closing innerhalb von 12 Monaten erwartet wird. Vorzeitig, direkt durch den Schuldner getilgte Kredite,
erfiillen auch wenn die vorzeitige Tilgung durch einen Abschlag auf den Kreditbetrag von der OVAG initiiert wurde, nicht

die Definition einer Verkaufstransaktion.

Eine VerauRerungsgruppe umfasst zur VerduRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte, andere Vermogenswerte
und Schulden, die zusammen in einer einzigen Transaktion verkauft werden. Nicht zur Abgangsgruppe gehéren daher

jene Verbindlichkeiten, welche mit dem Erlés aus dem Verkauf der Abgangsgruppe getilgt aber nicht Gbertragen werden.

Ein aufgegebener Geschéftsbereich ist ein Unternehmensbestandteil, der bereits verduRert wurde oder als zur VeraulRe-
rung gehalten eingestuft wird und einen gesonderten, wesentlichen Geschaftszweig oder geographischen Geschéaftsbe-
reich darstellt, Teil eines einzelnen, abgestimmten Plans zur Verdulierung eines wesentlichen Geschaftszweigs oder
geographischen Geschéftsbereichs ist, oder ein Tochterunternehmen darstellt, das ausschlieBlich mit der Absicht der

Wiederverauerung erworben wurde.
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Im Konzern stellt ein aufgegebener Geschéftsbereich ein berichtspflichtiges Segment dar. Auch ein wesentlicher Ge-
schaftszweig oder ein geographischer Geschéaftsbereich, der an den Vorstand berichtet wird und einen bedeutenden
Effekt auf die finanzielle Situation des Konzerns hat, wird bei Vorliegen aller Voraussetzungen als aufgegebener Ge-
schéftsbereich dargestellt. Stellt der Konzern die Geschaftstatigkeit in einem einzelnen Land ein, handelt es sich nur
dann um einen aufgegeben Geschéaftsbereich, wenn bestimmte GréRenkriterien Uberschritten sind. Stellt der Konzern
die Geschaftstatigkeit in einer ganzen Region ein, dann handelt es sich unabhangig von den oben dargestellten GréRen-
kriterien immer um einen aufgegebenen Geschéaftsbereich. Um eine Region handelt es sich dann, wenn diese gesondert
im Geschéaftsbericht in der Regionalverteilung der Gesamtforderungen auf die strategischen Geschéftsfelder dargestellt

wird.

Nach der Klassifizierung als zur Veraufierung gehalten sind langfristige Vermdgenswerte oder Vermdgensgruppen mit
dem niedrigeren Wert aus Buchwert und beizulegendem Zeitwert abzlglich VerauRerungskosten anzusetzen. Wertminde-

rungsaufwendungen werden ergebniswirksam im sonstigen betrieblichen Aufwand erfasst.

Langfristige Vermdgenswerte oder Verauflerungsgruppen und zugehdrige Verbindlichkeiten, die als zur Veraufierung
gehalten eingestuft werden, werden in der Bilanz getrennt von anderen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten darge-

stellt.

Fir einen aufgegebenen Geschaftsbereich ist in der Gesamtergebnisrechnung das Ergebnis nach Steuern des aufgege-
benen Geschéaftsbereichs und das Ergebnis nach Steuern, das bei der Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert ab-
zlglich Verauflerungskosten oder bei der VerauRerung der Vermdgenswerte oder VeraulRerungsgruppen, die den auf-

gegebenen Geschaftsbereich darstellen, zu erfassen.
Die Gewinn- und Verlustrechnung des Vorjahres ist entsprechend anzupassen.

x) Verbindlichkeiten

Der erstmalige Ansatz der Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden sowie der verbrieften Verbindlichkei-
ten erfolgt mit dem Marktwert zuziglich aller direkt zurechenbaren Transaktionskosten. Die Folgebewertung erfolgt mit
den fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode, aulier diese Verbindlichkeiten wur-

den der Kategorie at fair value through profit or loss zugeordnet.

y) Sozialkapital
Bei beitragsorientierten Planen (defined contribution plans) stellen die Beitradge an den Fonds einen Aufwand der laufen-

den Periode dar. UngleichmaRig verteilte Beitragszahlungen werden periodengerecht abgegrenzt.

Der OVAG Konzern hat einzelnen Mitarbeitern leistungsorientierte Plane (defined benefit plans) fiir die Hohe der spate-
ren Versorgungsleistung zugesagt. Diese Plane sind teilweise unfunded, d.h. die zur Bedeckung bendtigten Mittel ver-
bleiben im Unternehmen, die Bildung der Riickstellung erfolgt im OVAG Konzern. Im OVAG Konzern wurden in den
Vorjahren Pensionsanspriiche von Mitarbeitern auf Pensionskassen Ubertragen, die als ausgelagertes Vermdgen —
Planvermdgen — dargestellt sind. AuRergewohnliche, unternehmens- oder planspezifische Risiken bzw. erhebliche Risi-

kokonzentration sind keine zu erblicken.

Fir die Pensions- und Abfertigungsverpflichtungen werden gemafl Anwartschaftsbarwertverfahren nach den allgemein
anerkannten Regeln der Versicherungsmathematik der Barwert der Gesamtverpflichtung sowie die in der Periode hinzu-
verdienten Anspriche ermittelt. Bei der Abfertigungsverpflichtung werden sowohl ein Ausscheiden wegen des Errei-
chens der Altersgrenze als auch wegen Berufsunfahigkeit, Invaliditdt oder Ableben sowie die Hinterbliebenenanwart-

schaft beriicksichtigt.
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Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste werden direkt im sonstigen Ergebnis erfasst. Nachzuverrechnender
Dienstzeitaufwand wird im Zeitpunkt der Plananderung sofort erfolgswirksam erfasst. Alle Aufwendungen und Ertrage in

Zusammenhang mit leistungsorientierten Planen werden im Personalaufwand erfasst.

Parameter zur Berechnung der Sozialkapitalverpflichtungen

2014 2013 2012 2011 2010
Zinssatz Pensionsrickstellung 1,60 % 3,00 % 3,00 % 4,50 % 4,25 %
Zinssatz Abfertigungsriickstellung 2,00 % 3,00 % 3,00 % 4,50 % 4,25 %
Zinssatz Jubildumsrickstellung 1,80 % 3,00 % 3,00 % 4,50 % 4,25 %
Zinssatz Planvermdgen 1,60 % 3,00 % 3,00 % 4,25 % 4,25 %
Kinftige Gehaltssteigerungen 3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 %
Kinftige Pensionssteigerungen 2,00 % 2,00 % 2,00 % 2,00 % 2,00 %
Fluktuationsabschlage keine keine keine keine keine

Als Rechnungsgrundlagen werden die biometrischen Grundwerte der aktuellsten Osterreichischen Pensionsversiche-
rungstafel AVO 2008-P — Rechnungsgrundlagen fiir die Pensionsversicherung — Pagler&Pagler, Angestelltenbestand
verwendet. Da der Riickstellungsbedarf fiir Dienstnehmer, die nicht in Osterreich beschéftigt sind, unwesentlich ist, wird
auf eine Anpassung der Parameter und biometrischen Grundwerte auf die Verhaltnisse in den Landern dieser Tochter-

gesellschaften verzichtet.

Bei der Berechnung wird generell auf die derzeit glltigen Alterspensionsgrenzen abgestellt und vorausgesetzt, dass die
Mitarbeiter das aktive Dienstverhéltnis in der Regel mit 65 Jahren bei Mannern und 60 Jahren bei Frauen beenden wer-
den. Allfallige Ubergangsregelungen werden vernachlassigt. Fiir Dienstnehmer, die nicht in Osterreich beschéaftigt sind,

wurden die lokal Gblichen Alterspensionsgrenzen fir die Berechnung herangezogen.

Die Bewertung der Pensionsverpflichtungen beinhaltet anspruchsberechtigte Dienstnehmer, die am Bewertungsstichtag
in einem aktiven Dienstverhaltnis standen, sowie Bezieher laufender Pensionen. Die Anspriiche sind in Sondervertragen

bzw. Statuten genannt, rechtsverbindlich und unwiderruflich zugesagt.

z) Ruckstellungen

Rickstellungen werden gebildet, wenn aus einem vergangenen Ereignis eine gegenwartige Verpflichtung entstanden
und es wahrscheinlich ist, dass zur Erfiillung der Verpflichtung ein Abfluss von Resourcen erforderlich ist. Sie werden in
Hoéhe der wahrscheinlichsten voraussichtlichen Inanspruchnahme gebildet. Dabei werden Kostenschatzungen von Ver-
tragspartnern, Erfahrungswerte und finanzmathematische Berechnungsmethoden verwendet. Liegt nur eine mogliche
Verpflichtung vor und kommt es wahrscheinlich zu keinem Vermdgensabfluss bzw. ist keine zuverlassige Schatzung der

Verpflichtung méglich, so wird eine Eventualverpflichtung ausgewiesen. Eine Abzinsung wird nicht vorgenommen.

In den Risikortickstellungen werden Kreditrisikovorsorgen flr Eventualverbindlichkeiten (insbesondere Finanzgarantien)
ausgewiesen. Die anderen Riickstellungen enthalten Vorsorgen fiir Rechtsstreitigkeiten, Restrukturierungen sowie Risi-
ken aus Immobilienprojekten. Die Dotierung und Auflésung von Risikoriickstellungen werden in der Gewinn- und Verlust-
rechnung in den Risikovorsorgen erfasst. Die Dotierung und Auflésung der Restrukturierungsriickstellung erfolgt in der
Position Restrukturierungsaufwand, wahrend die Aufwendungen und Ertrage aller anderen Rickstellungen vorwiegend

im sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst sind.

aa) Sonstige Passiva

Zur periodenrichtigen Darstellung von Ertragen und Aufwendungen werden Rechnungsabgrenzungsposten gebildet, die
gemeinsam mit sonstigen Verbindlichkeiten in dieser Position ausgewiesen werden. Dariiber hinaus enthalt diese Positi-
on auch alle negativen Marktwerte aus Derivaten des Bankbuches, die mit den Marktwerten angesetzt werden. Die
Marktwertdnderungen werden — mit Ausnahme von Derivaten fiir cash flow hedges, die direkt mit dem Eigenkapital ver-

rechnet werden — im Ergebnis aus Finanzinvestitionen gezeigt.
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bb) Nachrangkapital

Der erstmalige Ansatz des Nachrangkapitals erfolgt mit dem Marktwert zuzuglich aller direkt zurechenbaren Transakti-
onskosten. Die Folgebewertung erfolgt mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsme-
thode, auler diese Verbindlichkeiten wurden der Kategorie at fair value through profit or loss zugeordnet. Bei verlusttra-
genden Instrumenten ist der Ruckzahlungsbetrag gemaf IAS 39 AG 8 in der Folgeperiode regelmafig anzupassen. Fur
die Ermittlung des Buchwertes der finanziellen Verbindlichkeiten werden die zukilnftig erwarteten cash flows mit dem
urspriinglichen Effektivzinssatz diskontiert. Fur die Berechnung der zukiinftigen cash flows wird bei den Erganzungskapi-
talanleihen die aktuellste Planung zu Grunde gelegt. Fir Instrumente, die nach lokalem Recht Eigenkapital darstellen
und daher von der Kapitalherabsetzung betroffen sind, wird der Kurs nach Kapitalherabsetzung verwendet. Sind die
zukinftigen cash flows nicht verlasslich bestimmbar, werden der Bewertung gemaf IAS 39.9 die vertraglichen cash
flows Uber die gesamte Laufzeit zugrunde gelegt. Die Differenz zwischen dem urspriinglich passivierten Betrag und dem
so berechneten Barwert wird im sonstigen betrieblichen Ergebnis dargestellt. Die Effektivverzinsung wird im Zinsaufwand

erfasst.

Verbriefte oder unverbriefte finanzielle Verbindlichkeiten werden dann dem Nachrangkapital zugeordnet, wenn die Ver-
bindlichkeit im Falle der Liquidation oder des Konkurses des Unternehmens erst nach den Verbindlichkeiten der anderen

nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt werden muss.

Ergadnzungskapital beinhaltet in den Vertragsbedingungen zuséatzlich zur Nachrangigkeit auch eine ergebnisabhangige
Zinszahlung. Zinsen dirfen nur soweit ausbezahlt werden, soweit sie im Jahrestberschuss vor Riicklagenbewegung des
emittierenden Unternehmens gedeckt sind. Weiters nehmen Erganzungskapitalanteile auch am Verlust teil. Der Riick-
zahlungsbetrag wird durch laufende Verluste gemindert. Eine Tilgung zum Nominale kann erst dann wieder erfolgen,

wenn die evidenzmaRig erfassten Verluste durch Gewinne aufgefillt werden.

cc) Eigenkapital

Als Eigenkapital werden jene emittierte Finanzinstrumente ausgewiesen, die keine vertragliche Verpflichtung beinhalten,
flussige Mittel oder einen anderen finanziellen Vermégenswert an ein anderes Unternehmen abzugeben oder finanzielle
Vermogenswerte oder finanzielle Verbindlichkeiten mit einem anderen Unternehmen zu potenziell nachteiligen Bedin-

gungen fiir den Emittenten auszutauschen.

Das Kapitalmanagement erfolgt auf Basis des aufsichtsrechtlichen Kapitals. Fir Details verweisen wir auf Kapitel ff)

Eigenmittel nach Osterreichischem BWG und Kapitel 52)c) Risikostrategie und interner Kapitaladaquanzprozess.

dd) Kapitalricklagen

Im Falle von Kapitalriicklagen werden gemaf} IAS 32 die Transaktionskosten einer Eigenkapitaltransaktion unter Bertick-
sichtigung von latenten Steuern abgesetzt, sofern es sich dabei um zusétzliche, der Eigenkapitaltransaktion direkt zure-
chenbare Kosten handelt. Weiters wird hier auch der Unterschied zwischen Nominale und Riickkaufswert von eigenen
Aktien abgesetzt, sofern er in den Kapitalriicklagen Deckung findet. Sind nicht geniigend Kapitalriicklagen vorhanden,

wird der Betrag von den Gewinnrlicklagen abgesetzt.

ee) Gewinnrtcklagen
In den Gewinnrlcklagen werden alle gesetzlichen, satzungsmafRigen und freien Gewinnriicklagen i.e.S., die Haftrlicklage

gemal § 23 Abs 6 BWG, die unversteuerten Riicklagen und alle sonstigen nicht ausgeschiitteten Gewinne dargestellt.

ff) Eigenmittel
Das Unternehmen unterliegt externen Kapitalanforderungen, die auf der CRD IV und der CRR der Europaischen Union

beruhen (Basel Ill). Die darin festgelegten Regeln fiir Kapitalquoten sind die zentrale SteuerungsgréRe im Konzern. Mit
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diesen Quoten wird das aufsichtsrechtliche Kapital ins Verhaltnis zu Kredit-, Markt- und operationellem Risiko gesetzt.
Demgemal orientiert sich die risk/return-Steuerung des Konzerns an einem Geschaft bzw. letztlich an dem einer organi-
satorischen Einheit zugeordneten Kapital und dem daraus zu erwirtschaftenden Ertrag unter Beachtung der entspre-

chenden Risikogesichtspunkte.

Das Kreditrisiko wird ermittelt, indem bilanzielle und auferbilanzielle Engagements entsprechend ihrem relativen Risiko-
gehalt mit dem einem Kontrahenten zuzuordnenden Risikogewicht multipliziert werden. Die Verfahren zur Ermittlung der
risikorelevanten Parameter (Obligo, Risikogewicht) orientieren sich an regulatorisch vorgegebenen Prozentsatzen (Stan-
dardansatz). Hinzu kommt ein Eigenkapitalbedarf fiir die Anpassung der Kreditbewertung bei Derivatgeschaften, der sich
aus regulatorisch vorgegebenen Werten ableitet und im Besonderen das Kontrahentenrisiko aus dem Derivatgeschaft
abbildet. Die Marktrisikokomponente des Konzerns wird ebenfalls nach dem Standardansatz gerechnet. Das Erfordernis
flr das operationelle Risiko ergibt sich aus der Multiplikation der Betriebsertrage mit den fiir die jeweiligen Geschaftsfel-

der glltigen Prozentsatzen.

Das aufsichtsrechtliche Kapital ist in folgende drei Bestandteile aufgeteilt:

Hartes Kernkapital - Common Equity Tier | (CET1)
—  Zusatzliches Kernkapital — Additional Tier | (AT1)

Erganzungskapital — Tier Il (T2)

Die ersten beiden Komponenten bilden zusammen das Tier |-Kapital.

Das CET1 besteht aus dem Aktien- und Partizipationskapital, das die Anforderungen der CRR erfiillt. Diese sind: Bilan-
zierung und gesonderte Offenlegung als Eigenkapital, keine zeitliche Befristung, volle Verlusttragung, Verringerung nur
durch Liquidation oder Riickzahlung ohne besondere Anreizmechanismen, keine Ausschittungspflichten und Ausschiit-
tungen sind nicht an das Nominale gekoppelt. Fiir bestehendes Partizipationskapital, das die Kriterien von CET1 nicht
erfullt, gelten Ubergangsbestimmungen, sodass bis zum Jahr 2021 jedes Jahr 10 Prozentpunkte weniger angerechnet
werden; ab dem Jahr 2022 kann dieses Kapital nicht mehr angerechnet werden. Staatliches Partizipationskapital ist bis
zum 31. Dezember 2017 als CET1 anrechenbar. Weiters werden Kapital- und Gewinnriicklagen und sonstige Riicklagen
sowie jene Minderheitenanteile, die zur Abdeckung des regulatorischen Kapitalerfordernisses dienen, dem CET1 zuge-
rechnet. Wesentliche Abzugsposten bilden immaterielle Vermdgenswerte und Firmenwerte, aktive latente Steuern und

Beteiligungen an anderen Kreditinstituten.

Hybrides Kapital wird entsprechend den Ubergangsbestimmungen entweder als AT1 oder T2 zugerechnet. T2 bildet sich

weiters aus langfristigen nachrangigen Verbindlichkeiten.

Die Mindesteigenmittelquote (Summe aus Tier | und Il) betragt 8 % und setzte sich fir 2014 wie folgt zusammen: CET1
mindestens 4 %, Tier | mindestens 5,5 %. Diese aufsichtsrechtlich relevanten Grenzen wurden im OVAG Konzern in der

gesamten Berichtsperiode eingehalten und Ubererfilllt.

Ab 2015 gelten 4,5 % CET1 und 6 % Tier | als Mindestvorschriften fir Kernkapital. Ab 2016 muss zusatzlich in Jahres-
schritten bis 2019 ein Kapitalerhaltungspuffer von 2,5 Prozentpunkten aufgebaut werden, der aus CET1-Kapitalia beste-

hen muss.

Aus dem JRAD-Verfahren, einem von den Aufsichtsbehdrden tourlich durchgefiihrten Verfahren zur Einschatzung der
Kapitaladaquanz eines Institutes, kénnen sich regulatorisch héhere Quoten ergeben. Derzeit gilt fir den Volksbanken-
Kreditinstitute-Verbund eine Mindesteigenmittelquote von 13,6 %. Die EZB hat aus ihrem jingsten JRAD-Verfahren eine
CET1-Quote fir den Verbund von 14,63 % angekundigt, gleichzeitig aber in Aussicht gestellt, die vorgesehene Quote

nach erfolgreicher Restrukturierung zu tGberprifen.
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Die Darstellung der bankrechtlichen Eigenmittel des Konzerns erfolgt im Kapitel 37) Eigenmittel.

gg) Treuhandgeschafte
Geschafte, in denen ein in den Abschluss einbezogenes Unternehmen als Treuhander oder in anderer treuhandischer
Funktion agiert und somit Vermdgenswerte auf fremde Rechnung verwaltet oder platziert, werden nicht in der Bilanz

ausgewiesen. Provisionszahlungen aus diesen Geschéaften werden im Provisionsuberschuss dargestellt.

hh) Pensionsgeschaéfte

Im Rahmen echter Pensionsgeschafte werden Vermdgenswerte an einen Vertragspartner verkauft und gleichzeitig ver-
einbart, diese an einem bestimmten Termin zu einem vereinbarten Kurs zurlickzukaufen. Die Vermdgenswerte verblei-
ben, da keine Chancen und Risiken mit bertragen werden, in der Bilanz und werden nach den Regeln der jeweiligen

Bilanzposten bewertet. Gleichzeitig wird eine Verpflichtung in Hohe der erhaltenen Zahlung passiviert.

ii) Eventualverpflichtungen

Unter den Eventualverpflichtungen werden mdgliche Verpflichtungen ausgewiesen, bei denen es wahrscheinlich zu
keinem Vermogensabfluss kommen wird oder bei denen keine zuverlassige Schatzung der Verpflichtung méglich ist. Fir
Akzepte und Indossamentverbindlichkeiten aus weitergegebenen Wechseln werden im Rahmen der Risikoriickstellun-

gen Vorsorgen gebildet, wenn es voraussichtlich zu Inanspruchnahmen kommen wird.

Verpflichtungen aus Finanzgarantien werden erfasst, sobald der Konzern Vertragspartei wird, d.h. im Zeitpunkt der An-
nahme des Garantieangebots. Der erstmalige Ansatz der Finanzgarantien erfolgt mit dem fair value. Grundsatzlich ent-

spricht der fair value dem Wert der vereinbarten Pramie.

Unter den sonstigen Eventualverpflichtungen werden die Haftsummenzuschlage bei Beteiligungen an Genossenschaften

ausgewiesen.
Im Rahmen der Folgebewertung wird regelmaRig uberprift, ob eine bilanzielle Erfassung im Abschluss erforderlich ist

i) Geldflussrechnung

Die Ermittlung der Geldflussrechnung erfolgt nach der indirekten Methode. Hierbei wird der netto cash flow aus operati-
ver Geschéaftstatigkeit ausgehend vom Jahresergebnis nach Steuern und vor Fremdanteilen ermittelt, wobei zunachst
diejenigen Aufwendungen zugerechnet und Ertrdge abgezogen werden, die im Geschaftsjahr nicht zahlungswirksam
waren. Weiters werden alle Aufwendungen und Ertrage eliminiert, die zwar zahlungswirksam waren, jedoch nicht der
operativen Geschaftstatigkeit zugeordnet werden. Diese Zahlungen werden bei den cash flows aus Investitionstatigkeit
oder Finanzierungstatigkeit erfasst. Die in der Geldflussrechnung gesondert dargestellten Zins-, Dividenden- und Steuer-

zahlungen betreffen ausschlieflich das operative Geschaft.

Dem cash flow aus Investitionstatigkeit werden cash flows aus langfristigen Vermégenswerten wie held to maturity Wert-
papiere, Beteiligungen und Anlagevermdgen zugeordnet. Im cash flow aus Finanzierungstatigkeit sind alle Zahlungs-
strdme der Eigentiimer sowie Veranderungen im Nachrangkapital und den Minderheitenanteilen erfasst. Als Zahlungs-
mittelbestand wurde die Barreserve definiert, die neben dem Kassenbestand die Guthaben bei Zentralnotenbanken
umfasst. Diese Guthaben setzen sich aus der gesetzlich zu haltenden Mindestreserve und kurzfristigen Veranlagungen

bei verschiedenen Notenbanken zusammen.
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4) Zinsuberschuss

EUR Tsd. 2014 2013
Zinsen und ahnliche Ertrage 532.090 713.773
Zinsen und ahnliche Ertrage aus 496.075 670.771
Barreserve 354 1.147
Kredit- und Geldmarktgeschaften mit Kreditinstituten 44.419 59.534
Kredit- und Geldmarktgeschaften mit Kunden 259.930 357.090
Festverzinslichen Wertpapieren 93.053 123.187
Derivaten des Bankbuches 98.320 129.813
Laufende Ertrage aus 20.412 23.301
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 1.532 2.449
Sonstigen verbundenen Unternehmen 1.587 6.409
Sonstigen Beteiligungen 17.293 14.443
Ertrdge von operating lease Vertrdgen und investment property 15.602 19.701
Mietertrage investment property 11.573 13.594
Ertrdge von operating lease Vertragen 4.029 6.107
Mietertréage 18.728 23.657
Abschreibungen -14.699 -17.550
Zinsen und ahnliche Aufwendungen aus -329.139 -525.187
Einlagen von Kreditinstituten (inkl. Zentralbanken) -92.066 -144.386
Einlagen von Kunden -59.259 -75.100
Verbrieften Verbindlichkeiten -149.714 -265.677
Nachrangkapital -24.903 -34.098
Derivaten des Bankbuches -3.197 -5.926
Zinslberschuss 202.951 188.586
Darstellung des Zinsuberschusses nach IAS 39 Kategorien:
EUR Tsd. 2014 2013
Zinsen und ahnliche Ertrage 532.090 713.773
Zinsen und ahnliche Ertrdge aus 496.075 670.771
Finanziellen Vermdgenswerten at fair value through profit or loss 818 3.028
Derivaten des Bankbuches 98.320 129.813
Finanziellen Vermdgenswerten nicht at fair value through profit or loss 396.937 537.930
Finanzielle Vermdgenswerte available for sale 72.050 85.733
Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgeflihrten Anschaffungskosten 308.068 425.974
Hievon Finanzierungsleasing 130.819 160.421
Hievon Barwerteffekt aus Risikovorsorge 3.143 2.059
Finanzielle Vermdégenswerte held to maturity 16.819 26.223
Laufende Ertrage aus 20.412 23.301
Finanziellen Vermdgenswerten at fair value through profit or loss 525 780
Finanziellen Vermdégenswerten available for sale 19.887 22.521
Ertrdge von operating lease Vertrdgen und investment property 15.602 19.701
Zinsen und ahnliche Aufwendungen aus -329.139 -525.187
Derivaten des Bankbuches -3.197 -5.926
Finanzverbindlichkeiten zu fortgeflihrten Anschaffungskosten -325.942 -519.261
Zinslberschuss 202.951 188.586
5) Risikovorsorge
EUR Tsd. 2014 2013
Zufiihrung zu Risikovorsorgen -121.560 -184.584
Aufldsung von Risikovorsorgen 123.530 219.087
Zufiihrung zu Risikorickstellungen -3.919 -3.795
Auflésung von Risikoriickstellungen 1.904 8.676
Direktabschreibungen von Forderungen -39.586 -66.253
Ertrdge aus dem Eingang von abgeschriebenen Forderungen 2.073 3.407
Risikovorsorge -37.557 -23.462




GESCHAFTSBERICHT 2014 / NOTES

6) Provisionstberschuss

EUR Tsd. 2014 2013
Provisionsertrage 64.442 73.577
aus dem Kreditgeschaft 9.832 16.932
aus dem Wertpapiergeschaft 44.557 44.685
aus dem Girogeschaft und Zahlungsverkehr 4.843 4.830
aus dem sonstigen Dienstleistungsgeschaft 5.210 7.129
Provisionsaufwendungen -44.128 -43.331
aus dem Kreditgeschaft -18.169 -19.978
aus dem Wertpapiergeschaft -24.770 -22.147
aus dem Girogeschaft und Zahlungsverkehr -1.041 -989
aus dem sonstigen Dienstleistungsgeschaft -148 -217
Provisionsuberschuss 20.314 30.246

In den Provisionsertragen sind keine Ertrage und in den Provisionsaufwendungen keine Aufwendungen aus at fair value

through profit or loss gewidmeten Finanzinvestitionen enthalten.

Fir die Verwaltung von Treuhandvertrdgen wurden Provisionsertrage in Hohe von EUR 3 Tsd. (2013: EUR 6 Tsd.) im

Provisionsiiberschuss erfasst.

7) Handelsergebnis

EUR Tsd. 2014 2013
Aktienbezogene Geschafte 7.643 -1.828
Wahrungsbezogene Geschafte 3.106 6.461
Zinsbezogene Geschafte 15.964 3.801
Handelsergebnis 26.714 8.434
8) Verwaltungsaufwand
EUR Tsd. 2014 2013
Personalaufwand -130.541 -133.902
Léhne und Gehalter -103.107 -99.765
Gesetzlich vorgeschriebener Sozialaufwand -22.687 -23.647
Freiwilliger Sozialaufwand -1.702 -1.718
Aufwand fir Altersvorsorge -4.607 -6.048
Dotierung Abfertigungs- und Pensionsrickstellung 1.562 -2.724
Sachaufwand -105.060 -104.544
Abschreibungen auf Anlagevermdgen -11.547 -11.336
planmaRig (-) -10.155 -11.336
auBerplanmaRig (-) -1.392 0
Verwaltungsaufwand -247.148 -249.783

Im Personalaufwand sind Aufwendungen fiir beitragsorientierte Versorgungsplane in Héhe von EUR 2.283 Tsd.
(2013: EUR 2.153 Tsd.) enthalten.

Im Verwaltungsaufwand sind Aufwendungen fir die Verwaltung von investment property Vermdgenswerte in Héhe von
EUR 3.134 Tsd. (2013: EUR 2.807 Tsd.) ausgewiesen.

Die auf das Geschaftsjahr entfallenden Aufwendungen fir den Konzernabschlussprifer KPMG Austria GmbH Wirt-
schaftsprifung und Steuerberatungsgesellschaft betragen in Summe EUR 2.927 Tsd. (2013: EUR 2.491 Tsd.). Davon
entfallen EUR 1.906 Tsd. (2013: EUR 2.032 Tsd.) auf die Prifung des Konzernabschlusses sowie von Abschliissen
einzelner verbundener Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, EUR 417 Tsd. (2013: EUR 354 Tsd.) auf andere
Beratungsleistungen, EUR 0 Tsd. (2013: EUR 12 Tsd.) auf Steuerberatungsleistungen und EUR 604 Tsd. (2013: EUR

93 Tsd.) auf sonstige Leistungen.
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Angaben Uber Bezlige von Organen

EUR Tsd. 2014 2013
Gesamtbeziige

Mitglieder des Aufsichtsrates 105 115
Vorstandsmitglieder 1.946 2.085
Frihere Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes sowie ihrer Hinterbliebenen 581 571

Aufwendungen fiir Abfertigungen und Pensionen Vorstandsmitglieder
Vorstandsmitglieder 820 1.141
hievon fiir beitragsorientierte Versorgungsplane 239 263

Die Vorstande beziehen keine erfolgs- oder leistungsabhangigen Vergiitungen. Die Gesamtbeziige der Vorstandsmit-
glieder setzen sich aus einem fixen Grundgehalt und sonstigen Beziigen (z.B. Sachbeziige) zusammen. Fur die Vor-

standsmitglieder existiert weder ein Stock-Option-Programm noch ein Aktienlibertragungsprogramm.

Grundsatze der Altersversorgung und deren Voraussetzungen:
Die Altersversorgung ist bei allen Vorstandsmitgliedern beitragsorientiert gestaltet. Der Pensionskassen-Kollektivvertrag
fir gewerbliche Kreditgenossenschaften wurde fir die Vorstandsmitglieder anwendbar gemacht. Teilnahmeberechtigt

sind alle in einem aufrechten Vertrags- und Mandatsverhaltnis stehenden Vorstandsmitglieder der OVAG.

Grundsatze fur Anwartschaften und Anspriiche des Vorstands im Falle der Beendigung der Funktion:
Alle Vertrage der Vorstandsmitglieder unterliegen dem System der ,Abfertigung Neu®“. Zusatzlich besteht eine D&O-
Versicherung (Directors und Officers Versicherung).

Anzahl der wahrend des Geschéftsjahres beschaftigten Mitarbeiter

Durchschnittlich Mitarbeiteranzahl
beschéaftigte Mitarbeiter zum Ultimo
2014 2013 31.12.2014 31.12.2013
Inland 1.073 1.122 1.035 1.101
Ausland 602 755 282 752
Mitarbeiter gesamt 1.675 1.876 1.317 1.853

Aus dem Verkauf von Tochtergesellschaften resultiert ein Riickgang von 464 Mitarbeitern.

9) Sonstiges betriebliches Ergebnis

EUR Tsd. 2014 2013
Sonstige betriebliche Ertréage 156.791 313.708
Entkonsolidierungsergebnis aus dem Abgang von Tochterunternehmen -3.276 -7.627
Sonstige betriebliche Aufwendungen -202.721 -94.228
Sonstige Steuern -33.185 -55.189
Sonstiges betriebliches Ergebnis -82.391 156.665

Der Ertrag aus der Anpassung des Buchwertes des PS 2008 und der Erganzungskapitalanleihe gemaR IAS 39 AG 8
betragt fir die Berichtsperiode EUR 43.746 Tsd. (2013: EUR 88.989 Tsd.). Weiteres ist in den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen das Ergebnis aus dem Rickkauf des Tier |l Kapitals in Hohe von EUR 531 Tsd. (2013: sonstiger betrieb-
licher Aufwand EUR 25.989 Tsd.) sowie aus dem Ruckkauf von Emissionen in Hohe von EUR 25.197 Tsd. enthalten.

GemaR der Vereinbarung vom 27. Februar 2012 hat die Republik Osterreich am 15. Marz 2013 eine Asset-Garantie
(Ausfallsbirgschaft) zu Gunsten der OVAG im Héchstbetrag von EUR 100 Mio. abgegeben. Die Wirksamkeit dieser
Asset-Garantie ist bis maximal 31. Dezember 2015 befristet. Die unverzinsliche Forderung aus der Ubernahme von
Ausfallen wird aufgrund ihrer Langfristigkeit auf den Bilanzstichtag abgezinst. Die in dieser Asset-Garantie inkludierte
Besserungsvereinbarung stellt eine Verbindlichkeit dar, die ebenfalls abgezinst auf den Berichtsstichtag erfasst wird.

Aufgrund der geplanten Zuriicklegung der Bankkonzession, der Umwandlung der OVAG in eine Abbaugesellschaft nach



GESCHAFTSBERICHT 2014 / NOTES

§ 162 BaSAG und der geplanten Abwicklung geht der Vorstand von einer Ruckzahlungsverpflichtung aus. Die Betrage
aus der Veranderung der geschatzten cash flows der Forderung sowie der Verbindlichkeit aus der Besserungsvereinba-
rung werden saldiert im sonstigen betrieblichen Ergebnis dargestellt und betragen im Geschéaftsjahr 2014 EUR -56 Mio.

(2013: EUR 69 Mio.). Die Zinsen aus dem Abzinsungseffekt werden im Zinsliberschuss erfasst.

Mietkaufe sowie Betriebskosten und Versicherungszahlungen, die an Kunden weiterverrechnet werden, werden saldiert
in Héhe von EUR 155.960 Tsd. (2013: EUR 186.262 Tsd.) im sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen, da eine

Saldierung besser den wirtschaftlichen Gehalt dieser Geschaftsvorfélle widerspiegelt.

Im Geschaftsjahr 2014 wird im Entkonsolidierungsergebnis das Ergebnis aus dem Verkauf bzw. der Liquidation von
neun Gesellschaften im Segment Immobilien, den Gesellschaften aus dem VBLI Teilkonzern, sowie der Volksbank Malta

dargestellt. Im Vorjahr ist hier die Entkonsolidierung von zehn Gesellschaften aus dem Segment Immobilien enthalten.

Weiters wird im sonstigen betrieblichen Aufwand die Bewertung von IFRS 5 Vermdgensgruppen

EUR -37.418 Tsd. ausgewiesen.

in Hohe von

In den sonstigen Steuern wird die Bankenabgabe in Héhe von EUR 37.360 Tsd. (2013: EUR 45.594 Tsd.) erfasst.

Im Geschaftsjahr 2014 sind in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen Leerstehungskosten aus investment property

Vermogenswerten in unwesentlichem Ausmalfd enthalten.

10) Ergebnis aus Finanzinvestitionen

EUR Tsd. 2014 2013
Ergebnis aus Finanzinvestitionen at fair value through profit or loss -1.849 -12.638
Bewertung Finanzinvestitionen at fair value through profit or loss -1.849 -12.638
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 34 3.261
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere -1.882 -15.899
Ergebnis aus fair value hedges 6.104 1.213
Bewertung Grundgeschéfte 5.762 69.499
Forderungen Kreditinstitute und Kunden 4.549 -23.374
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 151.365 -104.640
Verbindlichkeiten Kreditinstitute und Kunden -49.435 78.992
Verbriefte Verbindlichkeiten -100.717 118.522
Bewertung Derivate 342 -68.286
Ergebnis aus sonstigen Derivaten Bankbuch -21.866 -19.785
wéahrungsbezogen -4.301 6.332
zinsbezogen -13.175 -626
kreditbezogen 226 -4.550
sonstige -4.615 -20.940
Ergebnis aus available for sale Finanzinvestitionen (inklusive Beteiligungen) -12.932 14.096
realisierte Gewinne / Verluste 11.400 33.128
Zuschreibungen 46 156
Abschreibungen (impairments) -24.378 -19.189
Ergebnis aus loans & receivables Finanzinvestitionen -534 -11.140
realisierte Gewinne / Verluste -72 -10.758
Zuschreibungen 0 13
Abschreibungen (impairments) -462 -395
Ergebnis aus held to maturity Finanzinvestitionen 12.407 2.559
realistierte Gewinne / Verluste 12.407 2.559
Ergebnis aus operating lease und investment property Vermdgenswerten sowie
sonstigen Finanzinvestitionen -27.220 -23.218
realisierte Gewinne / Verluste -4.926 7.676
Wertveranderungen investment property -22.294 -30.894
Ergebnis aus Finanzinvestitionen -45.889 -48.913

Im Geschéftsjahr 2014 wurden aus der available for sale Riicklage EUR 10.024 Tsd.

Gewinn- und Verlustrechnung gebucht.

(2013: EUR 16.799 Tsd.) in die
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EUR Tsd. 2014 2013
Ergebnis aus Finanzinvestitionen, die erfolgswirksam zum fair value bewertet werden -39.905 -62.104
Finanzinvestitionen at fair value through profit or loss -1.849 -12.638
Fair value hedges 6.104 1.213
Sonstige Derivate Bankbuch -21.866 -19.785
Investment property Vermdégenswerte -22.294 -30.894
Ergebnis aus Finanzinvestitionen, die nicht zum fair value bewertet werden und Er-
gebnis aus Finanzinvestitionen, die nicht erfolgswirksam zum fair value bewertet
werden -5.985 13.191
Realisierte Gewinne / Verluste 18.809 32.605
Available for sale Finanzinvestitionen 11.400 33.128
Loans & receivables Finanzinvestitionen -72 -10.758
Held to maturity Finanzinvestitionen 12.407 2.559
Operating lease Vermogenswerte und sonstige Finanzinvestitionen -4.926 7.676
Zuschreibungen 46 169
Available for sale Finanzinvestitionen 46 156
Loans & receivables Finanzinvestitionen 0 13
Abschreibungen -24.840 -19.583
Available for sale Finanzinvestitionen -24.378 -19.189
Loans & receivables Finanzinvestitionen -462 -395
Ergebnis aus Finanzinvestitionen -45.889 -48.913
11) Steuern vom Einkommen
EUR Tsd. 2014 2013
Laufende Steuern vom Einkommen -12.089 -15.280
Latente Steuern vom Einkommen -1.929 -7.778
Steuern vom Einkommen der laufenden Periode -14.018 -23.058
Steuern vom Einkommen aus Vorperioden fortgefiihrter Geschaftsbereich 726 -1.345
Steuern vom Einkommen aus Vorperioden 726 -1.345
Steuern vom Einkommen -13.292 -24.403

Die folgende Uberleitungsrechnung zeigt den Zusammenhang zwischen errechnetem und ausgewiesenem Steuerauf-

wand
EUR Tsd. 2014 2013
Jahresergebnis vor Steuern - fortgefiihrter Geschéaftsbereich -190.512 -64.290
Jahresergebnis vor Steuern - aufgegebener Geschéftsbereich -275.189 15.308
Jahresergebnis vor Steuern - Gesamt -465.701 -48.982
Errechneter Steueraufwand 25 % -116.425 -12.245
Steuereffekte
aus steuerbefreiten Beteiligungsertragen -21.015 -7.487
aus Investitionsbegiinstigungen 837 76
aus sonstigen steuerbefreiten Ertragen -1.821 -1.028
aus Beteiligungsbewertungen -26.642 11.105
aus nicht zu versteuernden Bewertungsergebnissen 1.724 -16.944
aus Wertberichtigung von aktiven latenten Steuern 3.682 38.993
aus Nichtansatz von aktiven latenten Steuern 260.175 11.267
aus Wiederansatz von aktiven latenten Steuern -84.015 -4.175
aus Steuersatzanderungen -4 326
aus abweichenden Steuersatzen Ausland -3.103 -4.483
aus sonstigen Unterschieden 624 7.652
Ausgewiesene Ertragsteuern 14.018 23.058
Effektive Steuerquote - fortgefihrter Geschéaftsbereich -7,36 % -35,87 %
Effektive Steuerquote - inklusive aufgegebenem Geschéftsbereich -3,01 % -47,07 %

Durch die hohen Wertberichtigungen auf aktive latente Steuern bzw. den Nichtansatz von aktiven latenten Steuern ins-

besondere auf steuerliche Verlustvortrage weichen die effektiven Steuerquoten stark vom gesetzlichen Steuersatz in

Osterreich ab.

Die Steuersatzénderungen resultieren zum Grolteil aus Anderungen in der Slowakei.
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2014 2013
Ergebnis Ergebnis

Ergebnis Ertrag- nach Ergebnis Ertrag- nach
EUR Tsd. vor Steuern steuern Steuern vor Steuern steuern Steuern
Neubewertung der Verpflichtun-
gen aus leistungsorientierten
Planen (IAS 19) -15.327 3.829 -11.498 -1.649 415 -1.233
Wahrungsrucklage 11.863 0 11.863 -11.666 0 -11.666
Available for sale Ricklage -41.365 6.123 -35.242 79.012 -10.896 68.117
Hedging Ricklage -177 44 -133 -1.045 277 -768
Veranderung latenter Steuern auf
unversteuerte Ricklage 0 823 823 0 372 372
Veranderung aus Unternehmen
bewertet at equity -20.514 430 -20.083 4.071 -671 3.401
Summe sonstiges Ergebnis -65.520 11.249 -54.271 68.723 -10.502 58.222
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Angaben zur Konzernbilanz

12) Barreserve

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
Kassenbestand 1.168 1.382
Guthaben bei Zentralnotenbanken 1.350.078 1.761.070
Barreserve 1.351.246 1.762.453

13) Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute in Hohe von EUR 3.812.548 Tsd. (2013: EUR 5.798.139 Tsd.) sind mit den fortgefiihr-

ten Anschaffungskosten bewertet.

Restlaufzeitengliederung

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
taglich fallig 580.497 714.307
bis 3 Monate 1.063.598 1.404.874
bis 1 Jahr 410.151 298.976
bis 5 Jahre 1.399.204 3.333.550
Uber 5 Jahre 359.098 46.432
Forderungen an Kreditinstitute 3.812.548 5.798.139

14) Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden in Héhe von EUR 4.134.053 Tsd. (2013: EUR 7.081.347 Tsd.) sind mit den fortgefiihrten

Anschaffungskosten bewertet.

Restlaufzeitengliederung

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
taglich fallig 601.086 207.219
bis 3 Monate 462.708 255.837
bis 1 Jahr 583.867 1.746.889
bis 5 Jahre 1.886.670 3.742.008
Uber 5 Jahre 599.721 1.129.394
Forderungen an Kunden 4.134.053  7.081.347
Angaben zum Leasinggeschaft

EUR Tsd. bis 1 Jahr bis 5 Jahre Uber 5 Jahre Gesamt
2014

Bruttoinvestitionswert 543.831 985.330 121.702 1.650.863
Abzuglich unverzinster geleisteter Kautionen -515 -3.943 -1.167 -5.625
Abzlglich noch nicht realisierter Finanzertrage -95.394 -163.570 -19.081 -278.046
Nettoinvestitionswert 447.922 817.817 101.453 1.367.192
Nicht garantierte Restwerte 3.797
2013

Bruttoinvestitionswert 1.027.105 1.711.546 248.280 2.986.931
Abziglich unverzinster geleisteter Kautionen -4.064 -4.778 -3.026 -11.868
Abzuglich noch nicht realisierter Finanzertrage -127.819 -168.416 -29.366 -325.601
Nettoinvestitionswert 895.222 1.538.353 215.888 2.649.463
Nicht garantierte Restwerte 13.893

Der Nettoinvestitionswert ist in den Positionen Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden bewertet zu fortgeflihrten

Anschaffungskosten enthalten.

Der Nettoinvestitionswert entspricht dem fair value der Finanzierungsleasinggeschéafte, da den Vertragen variable Zins-

satze zugrunde liegen.
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Einzelwert- Einzelwert-
berichtigung berichtigung Portfolio-
EUR Tsd. Kreditinstitute Kunden wertberichtigung Gesamt
Stand am 01.01.2013 703 882.950 183.392 1.067.045
Veranderung im Konsolidierungskreis 0 -3.790 0 -3.790
Wahrungsumrechnung 0 -7.635 -161 -7.795
Umgliederungen 0 -34.348 -180 -34.528
Barwerteffekt 0 -2.059 0 -2.059
Verbrauch 0 -211.361 0 -211.361
Auflésung 0 -99.172 -119.915 -219.087
Zuflihrung 0 184.407 177 184.584
Stand am 31.12.2013 703 708.993 63.313 773.009
Veranderung im Konsolidierungskreis 0 -95.778 -4.748 -100.526
Wahrungsumrechnung 0 -5.456 =77 -5.534
Umgliederungen 0 -21.747 0 -21.747
Barwerteffekt 0 -3.143 0 -3.143
Verbrauch 0 -229.960 0 -229.960
Auflésung 0 -72.127 -51.403 -123.530
Zufiihrung 0 121.466 94 121.560
Stand am 31.12.2014 703 402.247 7.178 410.128

In den Forderungen an Kunden sind zinslos gestellte Forderungen

in Hohe von EUR 309.568 Tsd.

(2013: EUR 406.930 Tsd.) enthalten. Die darauf entfallende Zinszuschreibung ist in der Zufiihrung im Ausmaf von
EUR 4.779 Tsd. (2013: EUR 7.708 Tsd.) enthalten. In der Zeile Umgliederungen sind neben Umgruppierungen von

Ruckstellungen auch Umgliederungen in die Position Vermdgenswerte zur Verduflerung bestimmt enthalten. Die

Portfoliowertberichtigungen betreffen zur Ganze Forderungen an Kunden.

16) Handelsaktiva

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 147.528 109.947
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 14.938 26.655
Positive Marktwerte aus derivativen Geschéften 1.487.892 1.490.790
aktienbezogene Geschéfte 26.886 39.401
wahrungsbezogene Geschafte 1.140 2.337
zinsbezogene Geschafte 1.459.866 1.449.052
Handelsaktiva 1.650.358 1.627.392
Restlaufzeitengliederung
EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
bis 3 Monate 15.886 7.364
bis 1 Jahr 14.035 16.305
bis 5 Jahre 51.570 57.123
uber 5 Jahre 66.037 29.155
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 147.528 109.947
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17) Finanzinvestitionen

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
Finanzinvestitionen at fair value through profit or loss 20.542 51.976
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 11.571 42.897
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 8.970 9.080
Finanzinvestitionen available for sale 2.227.802 2.283.393
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.170.198 2.216.571
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 57.604 66.822
Finanzinvestitionen loans & receivables 187.182 255.945
Finanzinvestitionen held to maturity 366.574 831.425
Finanzinvestitionen 2.802.099 3.422.739

In der Position Finanzinvestitonen held to maturity sind Zinsabgrenzungen in Hohe von EUR 4.417 Tsd.
(2013: EUR 11.459 Tsd.) bertcksichtigt.

Restlaufzeitengliederung

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
bis 3 Monate 119.713 250.303
bis 1 Jahr 237.566 444.668
bis 5 Jahre 959.270 1.137.180
Uber 5 Jahre 1.418.976 1.514.687
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.735.525 3.346.838

Wertpapieraufgliederung gemafl BWG

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
Borsenotierte Wertpapiere 2.647.272 3.243.128
Festverzinsliche Wertpapiere 2.646.496 3.236.709
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 775 6.418
Dem Anlagevermdgen gewidmete Wertpapiere 2.325.008 3.282.728
Rediskontfahige Wertpapiere 2.198.268  2.669.794

In der Position dem Anlagevermégen gewidmete Wertpapiere werden alle Wertpapiere erfasst, die der Konzern beab-

sichtigt langer als ein Jahr im Bestand zu haben.

Finanzinvestitionen bewertet at fair value through profit or loss
Finanzinvestitionen werden in die Kategorie at fair value through profit or loss designiert, weil der Konzern diese Finanz-
investitionen auf Marktwertbasis gemaR seiner Investitionsstrategie verwaltet. Das interne Berichtswesen und die Ergeb-

nismessung erfolgen flr diese Wertpapiere auf Marktwertbasis.

Umwidmung von available for sale in loans & receivables

GemaR den Anderungen zu IAS 39 und IFRS 7 wurden im Geschaftsjahr 2008 Wertpapiere der Kategorie available for
sale in die Kategorie loans & receivables umgegliedert. Diese Wertpapiere entsprachen bei der erstmaligen Erfassung
der Definition fir die Kategorie loans & receivables und wurden damals in die Kategorie available for sale gewidmet. Die
Umwidmung zu loans & receivables wurde zum 1. Juli 2008 vorgenommen. Der fair value zum Zeitpunkt der Umwid-

mung wurde als neuer Buchwert fiir diese Wertpapierbestande angesetzt.

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013 01.07.2008
Buchwert 27.120 106.754 1.140.363
Fair value 28.002 108.218 1.140.363
Available for sale Ricklage mit Umwidmung -76 -4.724 -79.177

Available for sale Riicklage ohne Umwidmung -861 -6.009 -79.177
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Durchschnittlicher Effektivzinssatz - geordnet nach Wahrungen

EUR USD GBP JPY Gesamt
Durchschnittlicher Effektivzinssatz 2014 1,50 % 1,21 % 2,59 % 0,00 % 1,21 %
Durchschnittlicher Effektivzinssatz 2013 2,54 % 1,69 % 4,17 % 0,00 % 2,07 %

18) Investment property Vermdégenswerte

Investment
EUR Tsd. properties
Anschaffungswerte 01.01.2013 378.318
Wahrungsumrechnung -1.441
Zugange inklusive Umbuchungen 84.462
Abgange inklusive Umbuchungen -98.232
Anschaffungswerte 31.12.2013 363.107
Veranderungen im Konsolidierungskreis 15.132
Wahrungsumrechnung -480
Zugange inklusive Umbuchungen 5.512
Abgange inklusive Umbuchungen -89.750
Anschaffungswerte 31.12.2014 293.521
Investment
EUR Tsd. properties
2013
Anschaffungswerte 31.12.2013 363.107
kumulierte Ab- und Zuschreibung -110.697
Buchwert 31.12.2013 252.410
Abschreibungen des Geschéftsjahres -35.205
Zuschreibungen des Geschaftsjahres 4.310
Buchwert 01.01.2013 286.806
2014
Anschaffungswerte 31.12.2014 293.521
kumulierte Ab- und Zuschreibung -85.195
Buchwert 31.12.2014 208.326
Abschreibungen des Geschéftsjahres -28.229
Zuschreibungen des Geschéftsjahres 5.935

Die in der oben abgebildeten Tabelle dargestellten Bewertungen sind in der Position Ergebnis aus Finanzinvestitionen
erfasst. Von diesen Bewertungen betrifft ein Betrag von EUR -23.244 Tsd. (2013: EUR -32.926 Tsd.) die zum Bilanz-

stichtag im Bestand befindlichen investment property Vermdgenswerte.

Im Geschéftsjahr 2014 gingen bei den investment property Vermdgenswerten Buchwerte in Hohe von EUR 12.206 Tsd.
(2013: EUR 52.119 Tsd.) ab.

Unter Investment properties werden 15 bereits fertiggestellte Objekte (2013: 20) mit Buchwerten von EUR 176.199 Tsd.
(2013: EUR 199.528 Tsd.) sowie ein in Bau befindliches Objekt mit einem Buchwert in Héhe von EUR 5.250 Tsd. (2013:
zwei in Bau befindliche Objekte mit einem Buchwert in Hohe von EUR 14.615 Tsd.) sowie unbebaute Grundstiicke mit
einem Buchwert in Héhe von EUR 26.877 Tsd. (2013: EUR 38.267 Tsd.) ausgewiesen, die sowohl in Osterreich als auch
in den Landern Mittel- und Osteuropas stehen. Die in Bau befindlichen Objekte und die unbebauten Grundstiicke wurden

zum Berichtsstichtag mit dem fair value bewertet.

In die Bewertung der investment property Vermdgenswerte werden Parameter herangezogen, die nicht auf Marktdaten
basieren, daher erfolgt die Einstufung der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien in Level 3 der fair value Katego-

rie.
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Die nicht beobachtbaren Inputfaktoren werden von den unabhangigen externen Gutachtern zur Verfiigung gestellt und

reflektieren die aktuelle Markteinschatzung unter Berlcksichtigung der spezifischen Merkmale jedes einzelnen Objekts.

Im Folgenden werden die wesentlichen Inputparameter dargestellt, wobei zwischen fertiggestellten Objekten und Objek-

ten in Bau sowie unbebauten Grundstiicken unterschieden wird. Fir jeden einzelnen Inputparameter wird jeweils der

niedrigste Wert (Minimum), der hochste Wert (Maximum) und der mit dem Buchwert gewichtete Durchschnittswert

(Durchschnitt) dargestellt. Die Parameterauspradgungen beziehen sich daher in aller Regel nicht auf ein und dieselbe

Immobilie.

Fertiggestellte Objekte

2014 2013

Minimum Maximum Durchschnitt Minimum Maximum Durchschnitt
Buchwert in EUR Tsd. 1.452 38.000 11.053 133 43.894 10.247
Vermietbare Flache in m? 3.640 32.411 13.066 101 15.817 8.488
Vermietungsgrad 0,00 % 100,00 % 74,64 % 26,71 % 100,00 % 78,00 %
ERV p.a.* in EUR Tsd. 144 5.052 2.020 11 2.942 1.551
Diskontierungszinssatz 7,40 % 12,00 % 9,20 % 7,20 % 13,49 % 9,19 %
* Estimated rental value (geschéatzter Mietwert)
Sensitivitatenanalyse

Buchwertveranderung bei
EUR Tsd. Erhdéhung der Minderung der
31.12.2014 Annahme Annahme
ERV (10 % Veranderung) 16.580 -16.580
ERV (5 % Veranderung) 8.290 -8.290
Diskontierungszinssatz (0,25 % Veranderung) -4.387 4.632
Diskontierungszinssatz (0,50 % Veranderung) -8.548 9.531
31.12.2013
ERV (10 % Veranderung) 19.469 -19.469
ERV (5 % Veranderung) 9.734 -9.734
Diskontierungszinssatz (0,25 % Veranderung) -5.157 5.446
Diskontierungszinssatz (0,50 % Veranderung) -10.049 11.205
Objekte in Bau und unbebaute Grundstiicke
2014 2013

Minimum Maximum Durchschnitt Minimum Maximum Durchschnitt
Buchwert in EUR Tsd. 40 9.020 2.998 1.700 10.600 6.414
GrundstiicksgréRe in m” 5.000 706.500 110.444 7.293 280.001 98.122
Wert pro m? in EUR 1 694 164 24 1.028 366

Sensitivitatenanalyse

Buchwertveranderung bei

EUR Tsd. Erhéhung der Minderung der
31.12.2014 Annahme Annahme
Grundstuickswert (10 % Veranderung) 4.796 -4.796
Grundstuickswert (5 % Veranderung) 2.398 -2.398
31.12.2013

Grundstuickswert (10 % Veranderung) 5.772 -5.772
Grundstuickswert (5 % Veranderung) 2.886 -2.886

In den Sensitivitatenanalysen sind die investment property Vermogenswerte, die im Geschaftsjahr in den Vermdgens-

werten zur VerauRerung bestimmt umgegliedert wurden, enthalten.
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Der Konzern hat sich bei investment property Vermégenswerten, die von Dritten refinanziert werden, diesen gegenilber
zur Instandhaltung der Projekte verpflichtet. Ansonsten bestehen keine weiteren Verpflichtungen investment property

Vermogenswerte zu kaufen, zu erstellen, zu entwickeln oder zu erhalten.

19) Anteile an at equity bewerteten Unternehmen

Gemeinschafts- Assoziierte

EUR Tsd. unternehmen Unternehmen
Buchwert 01.01.2013 0 10.293
Zugange 123.200 0
Abgénge 0 -4.697
Anteiliges Gesamtergebnis -49.585 539
Erhaltene Dividende 0 -510
Ubernahme Vorjahresverluste -73.615 0
Buchwert 31.12.2013 0 5.626
Veranderungen im Konsolidierungskreis 19.854 38.886
Zugange 328.660 0
Anteiliges Gesamtergebnis -226.480 6.124
Erhaltene Dividende -187 -1.257
Ubernahme Vorjahresverluste -44.955 0
Abschreibung -78.929 0
Zuschreibung 56.979 0
Umbuchung in IFRS § Vermégenswerte -33.760 0
Buchwert 31.12.2014 21.181 49.379

Gemeinschaftsunternehmen

Die OVAG halt Anteile an folgenden Gemeinschaftsunternenmen. VBI Beteiligungs GmbH (VBI Bet), die 100 % der
Anteile an der Volksbank Romania S.A. (VBRO) in Bukarest halt. Weiteres halt die OVAG Anteile an der Marangi Immo-
biliare s.rl (Marangi), der Viktoria-Volksbanken Vorsorgekasse Aktiengesellschaft (VVBVK) und der Viktoria-
Volksbanken Pensionskassen Aktiengesellschaft (VVBPK).

Keine der Gesellschaften notiert an einer Borse.

Die OVAG hélt 51 % (2013: 51 %) der Anteile an der VBI Bet. Aufgrund des Syndikatsvertrages, welchen die Gesell-
schafter abgeschlossen haben, kann die Kontrolle nur gemeinsam mit den anderen Gesellschaftern ausgeiibt werden.
Insbesondere regelt der Syndikatsvertrag neben der Bestellung der Organe die Restrukturierung und den geplanten
Verkaufsprozess der VBRO. Der Geschéaftszweck der VBRO ist der Betrieb des Bankgeschafts in Rumanien, schwer-
punktmafig im Segment Retail, wobei allerdings in der Vergangenheit hauptsachlich Hypothekarkredite vergeben wur-
den. Die Gesellschafter der VBI Bet stellen aliquot den wesentlichen Teil der Refinanzierung der VBRO zur Verfligung.
Am 10. Dezember 2014 wurde der Verkaufsvertrag unterfertigt. Mit dem Closing wird im April 2015 gerechnet, weshalb

eine Umgliederung zur Position Vermégenswerte zur Verauflierung bestimmt (VerauRerungsgruppe) erfolgt ist.

Die OVAG halt 50 % der Anteile der Marangi mit Sitz in Aiello del Friuli, ltalien. Die Marangi ist Eigentiimer eines Outlet-

centers in der Nahe von Udine.

Die OVAG hélt an der VVBVK 50 % der Anteile und der Stimmrechte. Gegenstand des Unternehmens ist die Herein-
nahme und Veranlagung von Abfertigungsbeitragen und Selbstandigevorsorgebeitragen (betriebliche Vorsorgekassen-
geschaft gem. § 1 Abs. 1 (21) BWG). Weiters halt die OVAG 47,5 % der Anteile an der VVBPK. Aufgrund der Syndikats-
vertrage konnen beide Gesellschaften nur gemeinsam mit dem Partner beherrscht werden. Die Griindung beider Gesell-
schaften erfolgt vor dem Hintergrund, auf das Kundenpotential und die Vertriebswege der Syndikatspartner und des

Volksbanken-Verbundes zurlickzugreifen und die Produktpalette der Partner zu erweitern.
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Die Marangi, die VVBVK sowie die VVBPK werden im Geschéftsjahr 2014 erstmals at equity in den Konzernabschluss

einbezogen.

Im Folgenden werden die Finanzinformationen der VBl Bet gemeinsam mit der VBRO gesondert und die der anderen
drei unwesentlichen Gesellschaften insgesamt dargestellt, wobei die Vorjahresangaben fiir die im Vorjahr nicht einbezo-

genen Gesellschaften in den Vergleichszahlen 2013 der nachfolgenden Tabelle nicht dargestellt sind:

Zusatzinformationen zu den Gemeinschaftsunternehmen

VBI Bet + VBRO Ubrige Unternehmen
EUR Tsd. 2014 2013 2014 2013
Aktiva
Barreserve 533.833 569.294 1 0
Forderungen an Kreditinstitute (brutto) 116.464 188.616 3.486 0
Forderungen an Kunden (brutto) 1.930.989 2.547.103 1.423 0
Risikovorsorge -218.399 -665.516 0 0
Finanzinvestitionen 333.878 377.049 27.980 0
Sonstige Aktiva 63.902 75.564 81.797 0
Summe Aktiva 2.760.667 3.092.109 114.687 0
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 907.803 1.586.870 36.769 0
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 1.047.549 995.461 8.925 0
Nachrangkapital 161.088 161.493 0 0
Sonstige Passiva 483.172 63.499 17.793 0
Eigenkapital 161.055 284.786 51.200 0
Summe Passiva 2.760.667 3.092.109 114.687 0
Gesamtergebnisrechnung
Zinsen und ahnliche Ertrage 147.576 188.349 7.553 0
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -64.549 -84.256 -809 0
Zinslberschuss 83.027 104.093 6.744 0
Risikovorsorge -45.836 -122.456 0 0
Jahresergebnis vor Steuern -428.660 -104.524 3.179 0
Steuern vom Einkommen 980 630 -303 0
Jahresergebnis nach Steuern -427.681 -103.893 2.876 0
Sonstiges Ergebnis -17.051 6.813 0 0
Gesamtergebnis -444.732 -97.080 2.876 0
Nicht erfasster anteiliger Verlust
EUR Tsd. 2014 2013 2014 2013
Anteiliger Verlust der Periode 0 0 0 0
Anteilige Veranderung sonstiges Ergebnis der Periode 0 0 0 0
Kumulierter Verlust zum Stichtag 0 -33.940 0 0
Kumuliertes sonstiges Ergebnis zum Stichtag 0 -11.015 0 0
Uberleitungsrechnung
EUR Tsd. 2014 2013 2014 2013
Eigenkapital 161.055 284.786 51.200 0
Anteilsquote 51,00 % 51,00 % n.a. n.a.
Anteiliges Eigenkapital 82.138 145.241 25.194 0
Kumulierte Ab- und Zuschreibungen -21.950 0 0 0
Nicht erfasster anteiliger Verlust 0 44.955 0 0
Bewertungen Vorjahre -252.196 -252.196 -5.194 0
Umgliederungen Buchwert 226.950 62.000 0 0
Buchwert 31.12.2014 34.942 0 20.000 0
hievon Vermdgenswerte zur Verauflerung bestimmt 33.760

In der Uberleitungsrechnung wird vom anteiligen Eigenkapital auf den Buchwert (ibergeleitet. Da die Ubrigen Unterneh-
men zusammengefasst sind, kann die Anteilsquote nicht angegeben werden. In der Zeile Bewertungen Vorjahre sind die

Ergebnisse aus den Vorjahren von den im Geschéftsjahr 2014 erstmalig einbezogenen Unternehmen erfasst. Hier wur-
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den die Vorjahresbewertungen nicht nachgeholt. Bei den Umgliederungen Buchwert sind fiir die Folgejahre zugesagte

Kapitalerhéhungen erfasst.

Die VBRO ist zum 31. Dezember 2014 in der Position Vermdgenswerte zur VeraufRerung bestimmt enthalten. Die Dar-
stellung des nicht erfassten anteiligen Verlusts wurde fiir die Vergleichszahlen angepasst. Das hatte keine Auswirkung

auf die Gewinn- und Verlustrechnung.

Assoziierte Unternehmen

Die OVAG halt Anteile an folgenden assoziierten Unternehmen. An der Volksbank Gewerbe- und Handelsbank Karnten
eGen (GEHA), an der IMMO-Bank Aktiengesellschaft (IMMO-Bank), an der VBV delta Anlagen Vermietung Gesellschaft
m. b. H (VBV delta) und an der TPK-24 Sp.z.0.0. (TPK-24).

An der GEHA mit Sitz in Klagenfurt halt die OVAG 30,86 % (2013: 30,17 %). Der Hauptgeschaftszweck der Gesellschaft

ist der Betrieb des Bankgeschafts sowie das bankmaRige Vermittlungs- und Dienstleistungsgeschaft.

An der Immo-Bank mit Sitz in Wien halt die OVAG 22,87 % (2013: 22,87 %). Der Hauptgeschéaftszweck der Gesellschaft
ist die Finanzierung von Wohnbaugenossenschaften und grovolumigen Wohnbauten, wobei die Refinanzierung Gber

Wohnbauanleihen erfolgt.

Die VBV delta mit einem Anteil der OVAG von 40 % (2013: 40 %) und Sitz in Wien sowie die TPK-24 mit einem Anteil
der OVAG von 30 % (2013: 30 %) mit Sitz in Warschau sind im Geschéftsbereich Immobilienentwicklung tétig.

Die GEHA, die IMMO-Bank und die TPK-24 werden im Geschéftsjahr 2014 erstmals at equity in den Konzernabschluss

einbezogen.

Im Folgenden werden die Finanzinformationen fiir alle Gesellschaften gemeinsam dargestellt, da keine Gesellschaft
aufgrund der, der OVAG zurechenbaren anteiligen Finanzinformationen, als wesentlich eingestuft wird. Die im Vorjahr
nicht at equity einbezogenen Gesellschaften wurden auch in der Darstellung der Finanzvergleichsinformationen exklu-
diert.
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Zusatzinformationen zu den assoziierten Unternehmen

EUR Tsd. 2014 2013
Aktiva

Barreserve 5.349 0
Forderungen an Kreditinstitute (brutto) 490.866 1.724
Forderungen an Kunden (brutto) 1.575.271 0
Risikovorsorge -23.574 0
Finanzinvestitionen 182.952 0
Sonstige Aktiva 117.328 22.063
Summe Aktiva 2.348.192 23.787
Passiva

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 393.779 6.448
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 898.394 0
Verbriefte Verbindlichkeiten 722.518 0
Nachrangkapital 48.247 0
Sonstige Passiva 47.454 3.276
Eigenkapital 237.799 14.064
Summe Passiva 2.348.192 23.787
Gesamtergebnisrechnung

Zinsen und ahnliche Ertrage 44.949 2.674
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -16.967 -193
Zinslberschuss 27.982 2.481
Risikovorsorge 3.868 0
Jahresergebnis vor Steuern 39.206 1.912
Steuern vom Einkommen -13.185 -425
Jahresergebnis nach Steuern 26.022 1.486
Sonstiges Ergebnis -1.167 0
Gesamtergebnis 24.855 1.486

Nicht erfasster anteiliger Verlust

EUR Tsd. 2014 2013
Anteiliger Verlust der Periode 0 0
Anteilige Veranderung sonstiges Ergebnis der Periode 0 0
Kumulierter Verlust zum Stichtag 0 0
Kumuliertes sonstiges Ergebnis zum Stichtag 0 0
Uberleitungsrechnung

EUR Tsd. 2014 2013
Eigenkapital 237.799 14.064
Anteilsquote n.a. n.a.
Anteiliges Eigenkapital 67.542 5.626
Kumulierte Ab- und Zuschreibungen 0 0
Nicht erfasster anteiliger Verlust 0 0
Bewertungen Vorjahre -18.163 0
Umgliederungen Buchwert 0 0
Buchwert 31.12.2014 49.379 5.626

In der Uberleitungsrechnung wird vom anteiligen Eigenkapital auf den Buchwert (ibergeleitet. Da die Ubrigen Unterneh-
men zusammengefasst sind, kann die Anteilsquote nicht angegeben werden. In der Zeile Bewertungen Vorjahre sind die
Ergebnisse aus den Vorjahren von den im Geschéftsjahr 2014 erstmalig einbezogenen Unternehmen erfasst. Hier wur-

den die Vorjahresbewertungen nicht nachgeholt.

Aufgrund von gesetzlichen Regelungen im Genossenschaftsgesetz (GenG) erhalt die OVAG im Falle der Kiindigung
(nicht bei Liquidation oder VerauRRerung) des Geschaftsanteils an der GEHA nur die Einlage zuriick. Eine etwaige Divi-
dende der GEHA und der IMMO-Bank ist insoweit limitiert, als die bankaufsichtlichen Regelungen zu beriicksichtigen

sind und das Eigenkapital einen bestimmten Betrag nicht unterschreiten darf.
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EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
Anteile an verbundenen nicht konsolidierten Unternehmen 22.234 27.660
Anteile an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 30.561 76.276
Sonstige Beteiligungen 174.655 255.596
Anteile und Beteiligungen 227.451 359.531

Eine Liste der verbundenen nicht konsolidierten Unternehmen findet sich in Kapitel 55). Bei den Anteilen und Beteiligun-
gen wurden im Geschaftsjahr Beteiligungen mit einem Buchwert von EUR 55.971 Tsd. (2013: EUR 27.207 Tsd.) verau-
Rert. Das Ergebnis aus diesen VerauRerungen belief sich auf EUR 14.601 Tsd. (2013: EUR 18.092 Tsd.) und wird in der

Position Ergebnis aus Finanzinvestitionen dargestellt.

Anteile und Beteiligungen von Unternehmen, deren Zeitwert nicht verlasslich ermittelt werden kann, sind mit den An-

schaffungskosten abzliglich etwaiger Wertminderungen bewertet. Anteile und Beteiligungen mit einem Buchwert in Hohe
von EUR 208.171 Tsd. (2013: EUR 310.322 Tsd.) sind mit dem Marktwert bewertet.

Gemal den geplanten Restrukturierungen des Konzerns werden Geschéafte aulierhalb des neuen Kernbereiches (non-

core business) gemal ihrem Tilgungsprofil abgebaut oder verkauft. Das schlieRt auch Anteile und Beteiligungen mit ein.

21) Immaterielles Anlageverméogen

EUR Tsd. Software Firmenwerte  Sonstiges Gesamt
Anschaffungswerte 01.01.2013 45.282 3.258 266 48.806
Wahrungsumrechnung -141 0 -3 -144
Zugange inklusive Umbuchungen 3.327 0 30 3.357
Abgange inklusive Umbuchungen -2.495 0 -38 -2.534
Anschaffungswerte 31.12.2013 45.973 3.258 254 49.485
Veranderungen im Konsolidierungskreis -4.625 -3.258 -78 -7.961
Wahrungsumrechnung -67 0 -2 -70
Zugange inklusive Umbuchungen 3.681 0 68 3.750
Abgéange inklusive Umbuchungen -3.642 0 -62 -3.704
Anschaffungswerte 31.12.2014 41.320 0 180 41.500
EUR Tsd. Software Firmenwerte  Sonstiges Gesamt
Anschaffungswerte 31.12.2013 45.973 3.258 254 49.485
kumulierte Zu- und Abschreibung -32.753 -2.838 -223 -35.814
Buchwert 31.12.2013 13.220 420 32 13.672
Hievon mit unbeschrankter Nutzungsdauer 0 420 0 420
Hievon mit beschrénkter Nutzungsdauer 13.220 0 32 13.252
planmaRige Abschreibung des Geschéftsjahres -3.587 0 -45 -3.632
Buchwert 01.01.2013 13.514 420 34 13.967
Anschaffungswerte 41.320 0 180 41.500
Kumulierte Zu- und Abschreibung -30.772 0 -163 -30.935
Buchwert 31.12.2014 10.548 0 17 10.565
Hievon mit beschrankter Nutzungsdauer 10.548 0 17 10.565
planmaRige Abschreibung des Geschéftsjahres -5.256 0 -98 -5.354
Impairment des Geschéftsjahres -752 0 -1 -753
Zusammensetzung der Firmenwerte
Buchwert Abschreibung Buchwert Abschreibung
EUR Tsd. 31.12.2014 2014 31.12.2013 2013
Segment Immobilien 0 420 0
Gesamt 0 420 0
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Der im Geschéftsjahr 2013 bestehende Firmenwert im Segment Immobilien betrifft das Objekt Heilbad Sauerbrunn und

resultiert aus den passiven latenten Steuern aus der Immobilienbewertung. Die Gesellschaft wurde mit Kaufvertrag vom

1. Juli 2014 verauRert.

22) Sachanlagen

Sonstige
Betriebs- und operating
Grundstucke EDV-  Geschéfts- lease Vermo-
EUR Tsd. und Gebdude Ausstattung ausstattung genswerte  Sonstiges Gesamt
Anschaffungswerte 01.01.2013 136.089 10.884 29.719 120.369 8.156 305.218
Wahrungsumrechnung -201 -75 -66 -967 -134 -1.442
Zugange inklusive Umbuchungen 12 638 815 24.927 2.349 28.740
Abgénge inklusive Umbuchungen -72.256 -734 -6.488 -45.019 -2.732  -127.229
Anschaffungswerte 31.12.2013 63.645 10.714 23.979 99.310 7.639 205.287
Veranderungen im Konsolidierungskreis -3.885 -2.443 -1.726 -15.557 -3.074 -26.685
Wahrungsumrechnung -48 -43 -32 -664 -67 -854
Zugange inklusive Umbuchungen 3 451 335 19.559 1.056 21.405
Abgange inklusive Umbuchungen -8 -2.426 -1.897 -26.641 -1.090 -32.062
Anschaffungswerte 31.12.2014 59.707 6.253 20.659 76.008 4464  167.091
Sonstige
Betriebs-und  operating
Grundstiicke EDV-  Geschéfts- lease Vermo-
EUR Tsd. und Gebdude Ausstattung ausstattung  genswerte  Sonstiges Gesamt
2013
Anschaffungswerte 31.12.2013 63.645 10.714 23.979 99.310 7.639 205.287
Kumulierte Ab- und Zuschreibungen -7.346 -9.077 -14.126 -39.581 -3.655 -73.784
Buchwert 31.12.2013 56.299 1.637 9.853 59.730 3.984 131.503
PlanmaRige Abschreibung des
Geschéftsjahres -3.394 -1.173 -1.766 -17.550 -1.371 -25.254
AuRerplanmaRige Abschreibungen des
Geschéftsjahres 0 0 0 0 0 0
Buchwert 01.01.2013 112.497 2.326 12.142 67.333 3.710 198.008
2014
Anschaffungswerte 31.12.2014 59.707 6.253 20.659 76.008 4.464 167.091
Kumulierte Ab- und Zuschreibungen -6.771 -5.429 -13.051 -29.315 -2.246 -56.812
Buchwert 31.12.2014 52.937 824 7.608 46.693 2.217 110.279
PlanmaRige Abschreibungen des
Geschéftsjahres -1.412 -841 -1.380 -14.604 -1.168 -19.405
AuBerplanmafige Abschreibung des
Geschéftsjahres -182 -28 -429 -95 0 -733

Kunftige Mindestleasingzahlungen aus unkiindbaren operating lease Vertradgen

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
bis 3 Monate 5.465 6.711
bis 1 Jahr 14.738 17.884
bis 5 Jahre 35.707 46.618
uber 5 Jahre 12.785 21.557
Kinftige Mindestleasingzahlungen 68.695 92.770
23) Ertragsteueranspriche und Ertragsteuerverpflichtungen
31.12.2014 31.12.2013

Ertragsteuer-  Ertragsteuer-  Ertragsteuer-  Ertragsteuer-
EUR Tsd. anspriche verpflichtungen anspruche verpflichtungen
Laufende Ertragsteuer 20.893 5.973 19.974 14.112
Latente Ertragsteuer 11.605 31.929 32.932 52.399
Ertragsteuer Gesamt 32.498 37.902 52.905 66.511
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Die folgende Darstellung zeigt, aus welchen Abweichungen zwischen dem Bilanzansatz nach Steuerrecht und IFRS

latente Ertragsteueranspriche und Ertragsteuerverpflichtungen entstehen.

2014 2013 Nettoabweichung 2014
Ertrag- Ertrag-

Ertrag- steuer- Ertrag- steuer- Uber Gewinn- Uber

steuer- verpflich- steuer- verpflich- und Verlust-sonstiges
EUR Tsd. anspriche tungen anspriiche tungen Gesamt rechnung Ergebnis
Forderungen an Kreditinstitute
(brutto) 941 107 13.126 140 -12.152 -12.176 0
Forderungen an Kunden inklusive
Risikovorsorge 9.801 76.113 30.730 24.836 -72.205 -65.890 0
Handelsaktiva 2.433 0 3.860 0 -1.426 -1.426 0
Finanzinvestitionen 430 93.960 578 35.097 -59.011 -46.317  -12.694
Investment property Vermdgens-
werte 12 7.427 396 7.912 101 1.001 0
Anteile und Beteiligungen 71.145 15.746 2.281 36.333  89.451 70.198 18.817
Immaterielles Anlagevermoégen
und Sachanlagen 259 4 79 142 318 207 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kre-
ditinstituten 18.348 630 19.892 375  -1.799 451 0
Verbindlichkeiten gegenliber Kun-
den 33.129 7 31.199 43 1.967 1.967 0
Verbriefte Verbindlichkeiten und
Nachrangkapital 68.217 18.275 60.687 13.370 2.625 2.625 0
Handelspassiva 0 129 0 935 806 806 0
Pensions-, Abfertigungs-, und
sonstige Rickstellungen 16.038 73.468 12.482 1.501 -68.411 -73.179 3.829
Sonstige Aktiva und sonstige Pas-
siva 221.068 164.940 112.213 176.236 120.150 122.545 44
Ubrige Bilanzpositionen 0 13.723 0 14.543 821 -2 823
Verlustvortrage 2.382 0 4.472 0 -2.090 -2.739 0
Latente Steuern vor Verrechnung 444.202  464.526  291.994 311.462 -857 -1.929 10.818
Verrechnung zwischen aktiven und
passiven latenten Steuern -432.598 -432.598 -259.063 -259.063 0 0 0
Ausgewiesene latente Steuern 11.605 31.929 32.932 52.399 -857 -1.929 10.818

Der Restbetrag aus der Nettoabweichung im Jahresvergleich, der sich weder in der Gewinn- und Verlustrechnung noch
im sonstigen Ergebnis widerspiegelt, ist vor allem auf Anderungen des Konsolidierungskreises, sowie Wahrungsdifferen-

zen zurtickzufiihren.

Die Verrechnung zwischen latenten Ertragsteueranspriichen und -verpflichtungen erfolgt jeweils nur im gleichen Unter-

nehmen.

Fir die Prifung der Verwertung der steuerlichen Verlustvortrage, sowie der Werthaltigkeit anderer aktiver latenter Steu-

ern, wurde ein Zeitraum von bis zu 4 Jahren entsprechend der Konzernsteuerplanung zu Grunde gelegt.

Im Geschaftsjahr 2014 wurden aktive latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrdge und andere aktive latente Steuern
in Hohe von EUR 14.727 Tsd. (Steuerbemessungsgrundlage) (2013: EUR 155.972 Tsd.) wertberichtigt sowie aktive
latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrdge und andere aktive latente Steuern in Hohe von EUR 1.040.702 Tsd.
(2013: EUR 22.708 Tsd.) nicht angesetzt, weil nach Einschatzung des Managements die Verwertbarkeit dieser aktiven
latenten Steuern auf Verlustvortrdge und andere aktiven latenten Steuern in einem angemessenen Zeitraum
(bis zu 4 Jahre) unwahrscheinlich ist. Somit wurden auf steuerliche Verlustvortradge in Héhe von EUR 3.107.029 Tsd.
(2013: EUR 2.322.267 Tsd.) keine latenten Steuern gebildet. Von diesen steuerlichen Verlustvortragen sind
EUR 3.071.095 Tsd. (2013: EUR 2.309.658 Tsd.) unbeschrankt vortragsfahig und betreffen vor allem die OVAG selbst.
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24) Sonstige Aktiva

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
Rechnungsabgrenzungsposten 2.076 12.110
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 282.167 208.200
Positive Markwerte der Derivate im Bankbuch 453.194 394.434
Sonstige Aktiva 737.437 614.744

In der nachfolgenden Tabelle sind die in der Position sonstige Aktiva enthaltenen Marktwerte der Derivate dargestellt, die

fur das hedge accounting herangezogen werden.

31.12.2014 31.12.2013
Fair value  Cash flow Fair value  Cash flow
EUR Tsd. hedge hedge hedge hedge
Zinsbezogene Geschafte 253.839 0 132.956 56
Positive Marktwerte Derivate 253.839 0 132.956 56

25) Vermdgenswerte zur Verauf3erung bestimmt

In dieser Position werden Vermogenswerte, die zur VerauRerung gem. IFRS 5 bestimmt sind, zusammengefasst (im

Vorjahr abzuglich Verbindlichkeiten). Der ausgewiesene Betrag setzt sich wie folgt zusammen.

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
Forderungen an Kreditinstitute (brutto) 317.369 0
Forderungen an Kunden (brutto) 96.030 397.706
Risikovorsorge (-) -64.597 -42.732
Finanzinvestitionen 0 36.442
Investment property Vermdégenswerte 5.434 0
Anteile an at equity bewerteten Unternehmen 33.760 0
Anteile und Beteiligungen 0 31.781
Sonstige Aktiva 33 142.722
Sonstige Passiva 0 -11.261
Vermogenswerte zur Verauferung bestimmt | 388.029 554.657
Die Anteile und Beteiligungen sind mit dem Marktwert bewertet.

26) Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
Zentralbanken 99.521 152.100
Sonstige Kreditinstitute 6.082.977 7.554.902
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten _6.182.497  7.707.002
Die Verbindlichkeiten, gegenliber Kreditinstituten sind mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.
Restlaufzeitengliederung

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
taglich fallig 4.278.888  4.459.195
bis 3 Monate 665.900 887.316
bis 1 Jahr 129.349 385.863
bis 5 Jahre 832.927 1.231.684
Uber 5 Jahre 275.433 742.945
Verbindlichkeiten gegenulber Kreditinstituten _6.182.497  7.707.002
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EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
Bewertet mit fortgefiihrten Anschaffungskosten 1.825.079  2.148.440
Spareinlagen 0 201
Sonstige Einlagen 1.825.079  2.148.239
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 1.825.079 2.148.440
Restlaufzeitengliederung
EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
taglich fallig 798.089 656.733
bis 3 Monate 39.307 132.925
bis 1 Jahr 36.027 36.414
bis 5 Jahre 356.461 475.913
Uber 5 Jahre 595.195 846.455
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 1.825.079 2.148.440
28) Verbriefte Verbindlichkeiten
EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
Anleihen 3.295.644 7.084.825
Verbriefte Verbindlichkeiten 3.295.644  7.084.825
Die verbrieften Verbindlichkeiten sind mit den fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet.
Restlaufzeitengliederung
EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
bis 3 Monate 110.324 637.599
bis 1 Jahr 425.774 935.560
bis 5 Jahre 1.545.353  2.802.449
Uber 5 Jahre 1.214.192  2.709.217
Verbriefte Verbindlichkeiten 3.295.644 7.084.825
29) Handelspassiva
EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
Negative Marktwerte aus derivativen Geschéften
aktienbezogene Geschéfte 36.516 58.755
wahrungsbezogene Geschéafte 13.421 13.044
zinsbezogene Geschéfte 1.469.868 1.305.910
Handelspassiva 1.519.805 1.377.709
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30) Rickstellungen

Risiko- Andere
EUR Tsd. rickstellungen Ruckstellungen Gesamt
Stand am 01.01.2013 21.205 74.305 95.509
Wahrungsumrechnung -4 -6 -10
Umgliederungen -4.107 1.047 -3.060
Verbrauch -35 -14.386 -14.421
Aufldsung -8.676 -2.561 -11.237
Zufiihrung 3.795 35.204 38.999
Stand am 31.12.2013 12.178 93.602 105.779
Veranderung im Konsolidierungskreis 0 -199 -199
Wahrungsumrechnung 3 -12 -9
Umgliederungen 3.966 -5.553 -1.587
Verbrauch -1 -30.614 -30.616
Aufldsung -1.904 -13.747 -15.651
Zufiihrung 3.919 49.992 53.911
Stand am 31.12.2014 | 18.160 93.469 111.629

Die gebildeten Risikortickstellungen betreffen Vorsorgen fiir auRerbilanzielle Transaktionen insbesondere Haftungen und

Garantien. Dabei handelt es sich Uiberwiegend um langfristige Riickstellungen.

In der Position andere Rickstellungen wird fir Verpflichtungen vorgesorgt, die wahrscheinlich in Zukunft zu einem Mit-
telabfluss fihren werden. Die im Geschaftsjahr 2011 erstmalig gebildete Restrukturierungsriickstellung erfullt die Kriteri-
en gemaf IAS 37.10 und betrdgt zum Bilanzstichtag EUR 62.262 Tsd. (2013: EUR 28.841 Tsd.). Da ein GroRteil der
Restrukturierungsmafinahmen bis Ende 2015 umgesetzt sein soll, handelt es sich Uberwiegend um eine kurzfristige
Ruckstellung. Fir Immobilienprojekte und Beteiligungsrisiken sind Vorsorgen in Hohe von EUR 8.584 Tsd. (2013: EUR
33.976 Tsd. — vorwiegend im Segment Immobilien) als langfristige Riickstellungen enthalten. Weitere Vorsorgen wurden
fir schwebende Rechtsverfahren in Héhe von EUR 10.369 Tsd. (2013: EUR 20.302 Tsd.) sowie fiir wahrscheinliche
Abflisse aus noch nicht weitergegebenen Zinsanpassungen in Hohe von EUR 1.351 Tsd. (2013: EUR 4.895 Tsd.) ge-
bildet.

31) Sozialkapital

Pensions- Abfertigungs- Jubilaums- Summe

EUR Tsd. rickstellung riackstellung rickstellung Sozialkapital
Barwert 01.01.2013 88.464 29.399 4.483 122.346
Veranderung im Konsolidierungskreis 0 502 52 554
Dienstzeitaufwand 862 1.680 336 2.878
Zinsaufwand 2.087 932 145 3.164
Zahlungen -2.516 -2.473 -399 -5.388
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste 2.572 -937 -286 1.349
Barwert 31.12.2013 91.470 29.103 4.331 124.904
Veranderung im Konsolidierungskreis 0 -239 -54 -293
Dienstzeitaufwand 1.133 1.585 311 3.029
Zinsaufwand 2.778 914 138 3.830
Zahlungen -2.850 -1.477 -219 -4.546
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste 14.601 745 124 15.470

Barwert 31.12.2014 107.133 30.631 4.630 142.395
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Pensions-

EUR Tsd. rickstellung
Barwert des Planvermdgens 01.01.2013 38.413
Ertrag aus dem Planvermdgen 1.243
Beitrage zum Planvermdgen 4.696
Auszahlungen -2.375
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste 3
Barwert des Planvermdgens 31.12.2013 41.980
Ertrag aus dem Planvermdgen 4.889
Beitrage zum Planvermdgen 473
Auszahlungen -2.402
Barwert des Planvermdgens 31.12.2014 44.940

Die Pensionsrlckstellung wird saldiert mit dem Barwert des Planvermdgens in dieser Position ausgewiesen.

Die zu erwartenden Beitragszahlungen an das Planvermdgen fir das Jahr 2015 beziffern sich auf EUR 572 Tsd.

Pensions- Abfertigungs- Jubildums- Summe
EUR Tsd. rickstellung rickstellung rickstellung Sozialkapital
31.12.2013
Sozialkapitalverpflichtung 91.470 29.103 4.331 124.904
Barwert des Planvermdgens -41.980 0 0 -41.980
Bilanzierte Nettoschuld 49.490 29.103 4.331 82.924
31.12.2014
Sozialkapitalverpflichtung 107.133 30.631 4.630 142.395
Barwert des Planvermdgens -44.940 0 0 -44.940
Bilanzierte Nettoschuld 62.193 30.631 4.630 97.454
Historische Information
EUR Tsd. 2014 2013 2012 2011 2010
Barwert der Verpflichtungen 142.395 124.904 122.346 122.101 119.094
Barwert des Planvermdgens 44.940 41.980 38.413 35.769 40.611
Zusammensetzung Planvermoégen

31.12.2014 31.12.2013

Planvermdgen - Planvermdgen - Planvermdgen - Planvermdgen -
EUR Tsd. notiert unnotiert gesamt gesamt
Anleihen Gebietskorperschaften 16.080 469 16.550 15.063
Anleihen Kreditinstitute 2.684 207 2.891 533
Anleihen Sonstige 5.949 849 6.798 7.455
Aktien EU Lander 6.138 0 6.138 6.526
Aktien USA und Japan 3.820 0 3.820 5.517
Aktien Sonstige 3.999 22 4.021 1.861
Derivate 623 1.213 1.836 1.940
Immobilien 0 1.341 1.341 1.648
Festgeld 0 14 14 0
Kassenbestand 0 1.531 1.531 1.437
Gesamt 39.294 5.646 44.940 41.980

In der Spalte Planvermdgen - notiert werden alle Vermdgenswerte im Planvermdgen dargestellt, die einen an einem

aktiven Markt notierten Marktpreis haben.

Sensitivitatenanalyse

Bei Konstanthaltung der anderen Annahmen hatten bei verniinftiger Betrachtungsweise am Abschlussstichtag mdglich

gewesene Veranderungen bei einer der mafigeblichen versicherungsmathematischen Annahmen die leistungsorientierte

Verpflichtung mit den nachstehenden Betrdgen beeinflusst.
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Barwertveranderung bei

Erhéhung Minderung
EUR Tsd. der Annahme der Annahme
31.12.2013
Abzinsungssatz (0,75 % Veranderung) -10.335 12.016
Zukunftige Lohn- und Gehaltssteigerungen (0,50 % Veranderung) 2.638 -2.437
Zukinftige Pensionserhdhungen (0,25 % Veranderung) 2.649 -2.501
Zukunftige Sterblichkeit (1 Jahr Veranderung) 3.660 -3.649
31.12.2014
Abzinsungssatz (0,75 % Veranderung) -12.583 14.793
Zukinftige Lohn- und Gehaltssteigerungen (0,50 % Veranderung) 2.789 -2.534
Zukunftige Pensionserhdhungen (0,25 % Veranderung) 2.318 -4.350
Zukunftige Sterblichkeit (1 Jahr Veranderung) 7.931 -4.791

Zum 31. Dezember 2014 lag die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der leistungsorientierten Verpflichtungen bei den
Pensionen bei 17,3 Jahren (2013: 15,7 Jahre) und bei der Abfertigung bei 21,7 Jahren (2013: 23 Jahre).

Obwohl die Analyse die vollstandige Verteilung der nach dem Plan erwarteten cash flows nicht bertcksichtigt, liefert sie

einen Naherungswert flr die Sensitivitat der dargestellten Annahmen.

32) Sonstige Passiva

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
Rechnungsabgrenzungsposten 12.169 14.113
Sonstige Verbindlichkeiten 566.636 224.801
Negative Marktwerte der Derivate im Bankbuch 330.409 315.635
Sonstige Passiva | 909.215 554.549

In der nachfolgenden Tabelle sind die in der Position sonstige Passiva enthaltenen negativen Marktwerte der Derivate

dargestellt, die fur das hedge accounting herangezogen werden.

31.12.2014 31.12.2013
Fair value  Cash flow  Fair value Cash flow
EUR Tsd. hedge hedge hedge hedge
Wahrungsbezogene Geschafte 47.225 0 32.314 0
Zinsbezogene Geschafte 47.973 41 43.381 630
Negative Marktwerte Derivate 95.198 41 75.695 630

33) Verbindlichkeiten zur VeraufRerung bestimmt

In dieser Position werden Verbindlichkeiten, die zur Verdufterung gem. IFRS5 bestimmt sind, zusammengefasst. Der

ausgewiesene Betrag setzt sich wie folgt zusammen.

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 3.405 0
Riickstellungen 1.150 0
Ertragsteuerverbindlichkeiten 6 0
Sonstige Passiva 948 0
Verbindlichkeiten zur VerufRerung bestimmt 5.509 0

Die Verbindlichkeiten zur VerauRerung bestimmt sind mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.
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34) Nachrangkapital

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
Nachrangige Verbindlichkeiten 424.462 442.585
Ergénzungskapital 68.684 112.372
Nachrangkapital 493.146 554.957

Das Nachrangkapital wird mit fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Der Buchwert des Erganzungskapitals wurde
gemal IAS 39 AG 8 neu berechnet, indem der Barwert durch Abzinsen der geschéatzten zukinftigen cash flows mit dem

urspriinglichen Effektivzinssatz ermittelt wurde.

In dieser Position wird hybrides Tier | Kapital mit einem Nominale in Hoéhe von EUR 57.698 Tsd.
(2013: EUR 57.698 Tsd.) ausgewiesen.

Restlaufzeitengliederung

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
bis 1 Jahr 0 18.907
bis 5 Jahre 267.020 235.093
Uber 5 Jahre 226.126 300.956
Nachrangkapital 493.146 554.957

35) Zahlungsstrome Verbindlichkeiten

Darstellung der zukilnftigen cash flows der Verbindlichkeiten gegliedert nach ihrer vertraglichen Falligkeit.

Verbindlich-
keiten gegen-  Verbindlich- Verbriefte
Uber Kredit-  keiten gegen-  Verbindlich- Derivate im
EUR Tsd. instituten  Giber Kunden keiten Nachrangkapital Handelspassiva  Bankbuch
31.12.2014
Buchwert 6.182.497 1.825.079 3.295.644 493.146 1.519.805  330.409
Zahlungsabflusse gesamt 6.267.113 1.885.202 4.072.014 632.049 1.477.383 184.489
bis 3 Monate 4.946.486 838.086 120.332 0 0 26
bis 1 Jahr 131.715 36.836 497.336 21.120 39.657 8.822
bis 5 Jahre 910.470 369.729 1.740.832 337.433 552.989 101.180
Uber 5 Jahre 278.441 640.552 1.713.513 273.496 884.737 74.461
31.12.2013
Buchwert 7.707.002 2.148.440 7.084.825 554.957 1.377.709  315.635
Zahlungsabflisse gesamt 8.308.068 3.486.075 8.337.571 685.673 1.315.836 168.632
bis 3 Monate 5.484.165 1.467.718 650.733 0 0 88
bis 1 Jahr 403.881 92.990 1.110.997 38.340 32.342 37.069
bis 5 Jahre 1.637.342 702.756 3.561.349 324.002 670.101 69.831
uber 5 Jahre 782.679 1.222.611 3.014.493 323.331 613.393 61.643

Die Zahlungsstrome der Eventualverbindlichkeiten werden in Kapitel 45) Eventualverbindlichkeiten und Kreditrisiken
dargestellt.
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36) Eigenkapital

Das Grundkapital der OVAG betragt vor Abzug der eigenen Aktien am 31.12.2014 EUR 577.329 Tsd. Es setzt sich aus

folgenden Namensaktien zusammen:

EUR Tsd.

10 Vinkulierte Namensaktien 0
264.708.208 Namensaktien 577.329
577.329

Mit 7. April 2009 wurde von der Republik Osterreich Partizipationskapital in Héhe von einer Milliarde Euro in Tranchen
von je 50 Millionen Euro gezeichnet. Nach der Kapitalherabsetzung im Jahr 2012 betragt dieses Partizipationskapital
EUR 300 Mio. Bezlglich der Verzinsung verweisen wir auf die Tabelle Emissionen des Konzerns in Kapitel 37) Eigenmit-
tel. Die Republik Osterreich hat fiir dieses Partizipationskapital ein Wandlungsrecht. Zum Bilanzstichtag befand sich
dieses PS-Kapital zur Ganze im Besitz der Republik Osterreich. Das im Geschaftsjahr 2008 emittierte PS-Kapital in

Héhe von Nominale EUR 150 Mio. wird in der Position Nachrangkapital ausgewiesen.

Insgesamt verfiigt die OVAG zum 31. Dezember 2014 (ber ein im Eigenkapital ausgewiesenes Partizipationskapital im
Nennbetrag von EUR 310 Mio. (2013: EUR 310 Mio.). Diese Partizipationsscheine lauten auf Inhaber und entsprechen
infolge ihrer Ausgabebedingungen und der erfolgten Einzahlung den Bestimmungen des § 23 Abs. 4 BWG idF vor BGBI
2013/184.

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 23. Mai 2013 wurde der Vorstand erméchtigt, bis 23. Mai 2018 das Grundkapital
der Gesellschaft zum Zweck der Einziehung nach § 102a Abs. 7 Satz 2 BWG idF vor BGBI 2013/184 des auf Grund des
Hauptversammlungsbeschlusses vom 15. Dezember 2008 auszugebenden Partizipationskapitals um bis zu EUR 289
Mio. durch Ausgabe neuer Aktien - allenfalls in mehreren Tranchen — gegen Barzahlung in Form von Stammaktien zu
erhdéhen, wobei der Ausgabebetrag, die Ausgabebedingungen und, soweit vorgesehen, der Ausschluss des Bezugsrech-
tes vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates wie folgt festgesetzt wurden: Der Ausgabebetrag hat sich am Un-
ternehmenswert der Gesellschaft, der nach einer zu diesem Zweck durchzufiihrenden Unternehmensbewertung zu er-

mitteln ist, im Zeitpunkt der Durchfihrung der Kapitalerhdhung zu orientieren (genehmigtes Kapital).

Entwicklung des gezeichneten Kapitals

31.12.2014 31.12.2013
In Stuck Aktien PS Aktien PS
Im Umlauf befindliche Aktien und Partizipationsscheine
am 01.01. 264.010.735 162.153 264.010.889 162.153
Abgang eigener Aktien und Partizipationsscheine 0 0 -154 0
Im Umlauf befindliche Aktien und Partizipationsscheine
am 31.12. 264.010.735 162.153 264.010.735 162.153
Eigene Aktien und Partizipationsscheine 697.483 18.296 697.483 18.296
Anzahl Aktien und Partizipationskapital am 31.12. 264.708.218 180.449 264.708.218 180.449

20.449 Stick (2013: 20.449 Stuck) der im Umlauf befindlichen und der gesamten Partizipationsscheine weisen ein No-
minale von EUR 15 Tsd. je Partizipationsschein auf. Die restlichen Partizipationsscheine haben einen Nennwert von
EUR 21,80 pro Schein.

In der auBerordentlichen Hauptversammlung vom 15. Dezember 2008, gedndert durch die Hauptversammlung vom 20.
Mérz 2009 und die Hauptversammlung vom 23. Mai 2013, wurde eine bedingte Kapitalerh6hung um bis zu
EUR 156 Mio. durch Ausgabe neuer Stammaktien beschlossen, die nur soweit durchgefihrt werden soll, wie die Inhaber
des auf Grund des Hauptversammlungsbeschlusses vom 15. Dezember 2008 ausgegebenen Partizipationskapitals von

ihrem Umtauschrecht Gebrauch machen (bedingtes Kapital).
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Dividendenzahlung inkl. Partizipationskapital

EUR Tsd. 2014 2013
Dividende stimmberechtigtes Kapital 0 0
Dividende nicht stimmberechtigtes Kapital 0 0
Gesamt 0 0

Im Geschaftsjahr 2015 werden keine Schittungen auf das Aktien- und Partizipationskapital durchgefiihrt.

Gesamtkapitalrentabilitat
Die Gesamtkapitalrentabilitdt betragt fur das Geschaftsjahr -3,17 % % (2013: -0,35 %) und errechnet sich als Quotient

zwischen Ergebnis nach Steuern und Bilanzsumme zum Bilanzstichtag.

Nicht beherrschende Anteile

Minderheitenanteil

Gesellschaftsname 2014 2013 Teilkonzern
"VBL POSREDNIK" d.o.0.; Sarajevo 50,00% 50,00% VBLI

Ubrige
ACP IT-Finanzierungs GmbH; Wien 25,00% 25,00% Unternehmen
VB Leasing CZ, spol.s.r.o.; Brno 0,00% 50,00% VBLI
VB LEASING d.o.0.; Zagreb 50,00% 50,00% VBLI
VB Leasing doo Beograd; Novi Beograd 50,00% 50,00% VBLI
VB LEASING POLSKA S.A.; Wroclaw 0,00% 50,00% VBLI
VB LEASING ROMANIA IFN S.A.; Bukarest, Sector 1 0,00% 50,00% VBLI
VB Leasing Services, spol. s r.o.; Brno 0,00% 50,00% VBLI
VB LEASING SK, spol. s.r.o.; Bratislava 50,00% 50,00% VBLI
VB LEASING Sprostredkovatelska s.r.o.; Bratislava 50,00% 50,00% ) VBLI

Ubrige
VB Services flr Banken Ges.m.b.H.; Wien 1,11% 1,11% Unternehmen
VBL BROKER DE ASIGURARE SRL; Bukarest 0,00% 50,00% VBLI
VBL SERVICES DOO BEOGRAD; Beograd 50,00% 50,00% VBLI
VB-Leasing International Holding GmbH; Wien 50,00% 50,00% _VBLI

Ubrige
VB-NEPREMICNINE podjetje za promet z nepremicninami, d.o.o.; Ljubljana 40,00% 40,00% Unternehmen
VBS HISA d.o.0.; Ljubljana 50,00% 50,00% VBLI
VBS Leasing d.o.0.; Ljubljana 50,00% 50,00% VBLI

Ubrige
Verwaltungsgenossenschaft der IMMO-BANK eG; Wien 11,15% 11,15% Unternehmen

Volksbank Leasing BH d.0.0.; Sarajevo 50,00% 50,00% VBLI
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In der folgenden Tabelle werden die Finanzinformationen der Gesellschaften der VB Leasing International Gruppe (VBLI)
gesondert und alle anderen Gesellschaften, da sie unwesentlich sind, insgesamt dargestellt.

Zusatzinformation nicht beherrschende Anteile

VBLI Teilkonzern Ubrige Unternehmen

EUR Tsd. 2014 2013 2014 2013
Aktiva
Barreserve 4 25 0 0
Forderungen an Kreditinstitute (brutto) 170.390 35.423 15.702 12.916
Forderungen an Kunden (brutto) 582.645 1.818.242 39.017 38.183
Risikovorsorge (-) -42.053 -126.902 -293 -269
Finanzinvestitionen 0 0 701 661
Sonstige Aktiva 59.851 106.002 20.453 20.768
Bilanzsumme 770.837 1.832.790 75.580 72.259
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 504.053 1.507.908 5.349 5.729
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 1.594 4.068 115 86
Sonstige Passiva 23.926 65.057 47.765 47.352
Eigenkapital 241.264 255.757 22.350 19.092
Passiva Gesamt 770.837 1.832.790 75.580 72.259
Gesamtergebnisrechnung

Zinsen und ahnliche Ertrége 102.603 126.932 1.591 1.481

Zinsen und ahnliche Aufwendungen -29.566 -37.878 -655 -623
Zinsuberschuss 73.038 89.055 936 858

Risikovorsorge -5.725 -5.161 -42 32
Jahresergebnis vor Steuern 24.867 61.990 4.056 431

Steuern vom Einkommen -9.940 -12.587 -392 -215
Jahresergebnis nach Steuern 14.927 49.404 3.664 216

Sonstiges Ergebnis 10.522 -10.571 -154 275

Gesamtergebnis 25.449 38.833 3.511 491
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37) Eigenmittel

Die gemaR CRR ermittelten Eigenmittel der VB-Holding eGen. Kreditinstitutsgruppe zeigen folgende Zusammensetzung:

EUR Tsd. 31.12.2014 30.06.2014
Eingezahlte Kapitalinstrumente (abzuglich eigener Anteile) 0 0
Rucklagen -288.754 27.478
Anpassungen aufgrund von Ubergangsbestimmungen 170.179 170.179
Minderheiten 715.488 920.056
Abzugs- und Korrektuposten -309.110 -86.936
Ubergangsanpassungen am harten Kernkapital 255.255 104.735

Hartes Kernkapital (CET1) 543.057 1.135.511
zusatzliches Kernkapital und zum zusatzlichen Kernkapital zahlende,
von Tochterunternehmen begebene Instrumente 65.316 67.307
Abzugs- und Korrektuposten 188.449 38.332
Ubergangsanpassungen am zusétzlichen Kernkapital -253.764 -105.639

zusatzliches Kernkapital (AT1) 0 0

Kernkapital (T1=CET1+AT1) 543.057 1.135.511
Erganzungskapital und zum Erganzungskapital zdhlende von Tochterunterneh-
men begebene Instrumente 714.536 702.840
Abzugs- und Korrektuposten -13.599 -3.223
Ubergangsanpassungen am Ergénzungskapital -1.491 905

Erganzungskapital (T2) 699.447 700.522

Eigenmittel | 1.242.504 1.836.033

Harte Kernkapitalquote " 6,21 % 10,14 %
Kernkapitalquote " 6,21 % 10,14 %
Eigenmittelquote " 14,20 % 16,39 %

" bezogen auf das Gesamtrisiko

In der Position Offene Riicklagen ist hybrides Tier | Kapital in Hohe von EUR 57.698 Tsd. (2013: EUR 57.698 Tsd.)

enthalten.

Die risikogewichteten Betrage gemall CRR setzen sich wie folgt zusammen:

EUR Tsd. 31.12.2014 30.06.2014
Risikogewichtete Betrage - Kreditrisiko 6.557.224 8.839.766
Gesamtrisikobetrag fiir Positions-, Fremdwahrungs- und Warenpositionsrisiken 680.194 825.407
Gesamtrisikobetrag operationelle Risiken (OpR) 660.324 850.947
Gesamtrisikobetrag aufgrund Anpassungen der Kreditbewertung (CVA) 851.657 685.688

Gesamtrisikobetrag 8.749.400 11.201.808

Die Darstellung der Eigenmittel und der Risikobetrage wurde mit 1. Janner 2014 auf die neuen Regelungen gemafl CRR

umgestellt. Die berichteten Zahlen basieren auf der VB-Holding eGen. Kreditinstitutsgruppe. Bis dahin erfolgte die Ermitt-

lung nach Basel Il und fiir die Kreditinstitutsgruppe der OVAG. Da dadurch kein sinnvoller Vergleich mit dem Vorjahr

moglich ist, werden als Vergleichszahlen die Eigenmittel per 30.06.2014 herangezogen.
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Emissionen des Konzerns, die entweder in Tier | oder Tier Il Kapital enthalten sind

Riickzahlungs- Nominale in
Name Ausweis IFRS datum Bedingungen EUR Tsd.
CET1
Partizipationsschein 1986 Eigenkapital unbefristet  Dividende 3.488
Partizipationsschein 2006 " Eigenkapital unbefristet  Durchschnittlicher 3M Euribor + 130Bp 6.735
Partizipationsschein 2008 " Nachrang-  unbefristet 10,00 % p.a.; ab 18.06.2018: 6M Euribor +
kapital 100 Bp + initial spread (oder Remarketing) 150.000
Partizipationsschein 2009 Eigenkapital unbefristet  Dividende: 9,30 % p.a., im 6. Jahr 9,80 %
p.a., im 7. Jahr 10,30 % p.a., im 8. Jahr:
11,05 % p.a., ab 9. Jahr: jeweils Vorjah-
reszinssatz + 100 Bp p.a., max. 12M
Euribor + 1000 Bp 300.000
AT1
OVAG Fixed/Floating Rate Perpet- Nachrang-  unbefristet 6,00 % p.a.; ab 22.09.2005 10Y-Mid Swap
ual Preferred Securities 2004 kapital + 10 Bp p.a., Cap 9,01 % p.a.
32.629
Subordinated non-cumulative Limi- Nachrang-  unbefristet ~ 3M Euribor + 165 Bp p.a.
ted Recourse Notes kapital 25.069
Tier Il Emission
Erganzungskapitalanleine 04/19  Nachrang- 02.08.2019 5,45 % p.a.
kapital 30
Erganzungskapitalanleine 05/15  Nachrang- 29.07.2015 6M Euribor + 70 Bp
kapital 4.100
Ergédnzungskapitalanleine 05/15  Nachrang-  29.07.2015 4,17 % p.a.
kapital 1.000
Erganzungskapitalanleine 05/25 Nachrang- 29.07.2025 4,81 % p.a.
kapital 1.100
Erganzungskapitalanleine 05/18  Nachrang- 29.07.2018 6M Euribor + 72 Bp; ab 29.07.2015: 6M
kapital Euribor + 180 Bp 2.900
Erganzungskapitalanleihe 05/20 Nachrang-  07.09.2020 2006: 3,00 % p.a.; 2007: 3,125 % p.a.;
kapital 2008: 3,25 % p.a.; 2009: 3,375 % p.a.;
2010: 3,50 % p.a.; 2011: 3,625 % p.a.;
2012: 3,75 % p.a.; 2013: 3,875 % p.a.;
2014:4,00 % p.a.; 2015: 4,25 % p.a.;
2016: 4,50 % p.a.; 2017: 5,00 % p.a.;
2018: 6,00 % p.a.; 2019: 7,00 % p.a.;
2020: 8,00 % p.a. 4.685
Erganzungskapitalanleine 05/25 Nachrang-  18.08.2025 4,90 % p.a.
kapital 500
Erganzungskapitalanleine 01/21  Nachrang-  08.03.2021 7,00 % p.a.
kapital 15.000
Erganzungskapitalanleine 02/22  Nachrang-  20.06.2022 6,70 % p.a.; ab 20.06.2012: 7,00 % p.a.
kapital 11.000
Ergédnzungskapitalanleine 02/22  Nachrang-  24.07.2022 10Y CMS, mind. 6,00 % p.a.; ab
kapital 24.07.2012: 7,00 % p.a. 4.000
Erganzungskapitalanleihe 01-21  Nachrang-  06.03.2021 7,00 % p.a.
kapital 30.000
ERP Fonds Nachrang-  31.12.2018 1,00 % p.a.
kapital 3.339
Nachrangige FRN Schuldver- Nachrang-  26.07.2018 3M Euribor + 900 Bp
schreibungen Volksbank AG kapital
2013 - 2018 42.757
Nachrangige FRN Schuldver- Nachrang- 26.07.2019 3M Euribor + 900 Bp
schreibungen Volksbank AG kapital
2013 - 2019 5.138
Nachrangige FRN Schuldver- Nachrang-  26.07.2020 3M Euribor + 900 Bp
schreibungen Volksbank AG kapital
2013 - 2020 801
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Rickzahlungs- Nominale in
Name Ausweis IFRS  datum Bedingungen EUR Tsd.
Nachrangige FRN Schuldver- Nachrang- 26.07.2024 3M Euribor + 900 Bp
schreibungen Volksbank AG kapital
2013 - 2024 29.633
Nachrangige FRN Schuldver- Nachrang- 26.07.2025 3M Euribor + 900 Bp
schreibungen Volksbank AG kapital
2013 - 2025 16.997
Nachrangige Nullkuponanleihe Nachrang- 03.10.2016 0 % p.a.
06/16 kapital 20.000
Nachrangiger CMS Floater to Fix Nachrang-  30.03.2017 10Y CMS; ab 30.03.2012: 6,00 % p.a.
07/17 kapital 3.554
Nachrangiger Merkur Best of Life Il Nachrang-  01.12.2020 0 % p.a.
Garant 2008-2020 kapital 3.000
Nachrangige Schuldverschreibung Nachrang-  25.09.2023 5,72 % p.a.; ab 25.09.2013: 6,00 % p.a.
03-23 kapital 12.000
Nachrangige Schuldverschreibung Nachrang-  15.03.2021 6,50 % p.a.; ab 15.03.2011: 6,75 % p.a.
01/21 kapital 15.000
Subordinated Lower Tier Il Notes Nachrang-  28.11.2016  3M Euribor + 35 Bp; ab 28.11.2011: 3M
due November 2016 kapital Euribor + 85 Bp 81.900
Nachrangige Schuldverschreibung Nachrang-  25.01.2022 6,35 % p.a.; ab 25.01.2012: 7 % p.a.
02/22 kapital 30.000
Nachrangige Nullkuponanleihe Nachrang-  03.04.2017 0 % p.a.
0717 kapital 20.000
Nachrangige Schuldverschreibung Nachrang-  08.02.2027 5,27 % p.a.
07/27 kapital 14.000
Nachrangige Schuldverschreibung Nachrang-  19.01.2026 4,05 % p.a.; ab 19.01.2016: 5,00 % p.a.
06/26 kapital 25.000
Nachrangige Schuldverschreibung Nachrang-  18.01.2022 6,35 % p.a.; ab 18.01.2012: 7 % p.a.
02/22 kapital 3.000
Nachrangige Nullkuponanleihe Nachrang- 01.06.2016 0 % p.a.
06/16 kapital 12.600
Schuldscheindarlehen Nachrang- 18.01.2017 5,00 % p.a.
kapital 3.000
Schuldscheindarlehen Nachrang-  15.05.2017 4,87 % p.a.
kapital 10.000
Schuldscheindarlehen Nachrang-  30.05.2017 5,01 % p.a.
kapital 10.000
Schuldscheindarlehen Nachrang-  30.05.2017 5,01 % p.a.
kapital 10.000
Nachrangige Investkredit FRN Nachrang-  14.03.2020 3M Euribor + 53 Bp
00/20 kapital 5.000
Nachrangige Investkredit Anleihe Nachrang-  12.02.2016 6,40 % p.a.
01/16 kapital 20.000
Nachrangige Euro CMS linked Nachrang- 12.04.2022 wenn 10Y CMS < oder = 4,50 %, dann
Floating Rate Notes 02/22 kapital 10Y CMS + 300 Bp; wenn 10Y CMS >
4,50 %, dann 10Y CMS; wenn 10Y CMS
> 7,00 %, dann 7,00 % p.a. 4.000

" GemaR Art. 484ff CRR (Bestandsschutz fir Kapitalinstrumente) zum 31. Dezember 2014 zu 80 % als CET1
anrechenbar.

Der Konsolidierungskreis nach IFRS weicht vom Konsolidierungskreis nach CRR ab, da nach IFRS auch branchenfrem-
de sonstige Unternehmen einbezogen werden. Nach CRR werden Gesellschaften der Finanzbranche, die einer Beherr-
schung unterliegen bzw. wo eine Kapitalmehrheit vorliegt, vollkonsolidiert. Somit sind die VBRO und die VBI Beteiligungs
GmbH weiterhin Mitglied im Konsolidierungskreis gemal CRR und werden fiir Zwecke der Eigenmittel- und Eigenmittel-
erfordernisberechnung vollkonsolidiert. Institute, Finanzinstitute und Anbieter von Nebendienstleistungen, die der Be-
herrschung unterliegen, aber fir die Darstellung der Kreditinstitutsgruppe geman Artikel 19 (1) CRR nicht wesentlich
sind, werden von den Eigenmitteln abgezogen. Bei gemeinsamer Leitung von Tochterunternehmen mit Fremdgesell-
schaftern wird eine Quotenkonsolidierung vorgenommen. Anteile an Unternehmen der Finanzbranche mit einem Anteil
zwischen 10 % und 50 %, bei denen keine gemeinsame Leitung gegeben ist, werden ebenfalls von den Eigenmitteln

abgezogen, sofern sie nicht freiwillig anteilsmaig einbezogen werden. Beteiligungen an Unternehmen der Finanzbran-
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che zu weniger als 10 % werden im Rahmen der Anrechenbarkeit gemaR Artikel 46 CRR von den Eigenmitteln abgezo-

gen. Alle anderen Beteiligungen werden zu ihren Buchwerten in die Bemessungsgrundlage einbezogen.

Alle Kreditinstitute, die einer Beherrschung unterliegen oder bei denen eine Kapitalmehrheit vorliegt, werden in den Kon-

solidierungskreis nach CRR einbezogen.

Im Geschéftsjahr 2014 gab es keine substanziellen, praktischen oder rechtlichen Hindernisse beziiglich der Ubertragung
von Eigenmitteln oder der Riickzahlung von Verbindlichkeiten zwischen dem Ubergeordneten Institut und den ihm nach-

geordneten Instituten.
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Die nachfolgende Tabelle stellt die finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in den einzelnen Kategorien und

ihre fair values dar.

At fair value Fortgefiuhrte
Held for through Held to Available for Anschaf-  Buchwert

EUR Tsd. trading profit or loss maturity sale fungskosten gesamt  Fair value
31.12.2014
Barreserve 0 0 0 0  1.351.246 1.351.246  1.351.246

Forderungen an Kreditinstitute (KI) 0 0 0 0 3812548  3.812.548

EWB zu Forderungen an Kl 0 0 0 0 -703 -703
Forderungen an Kl abziiglich EWB 0 0 0 0 3811845 3811845  3.780.230

Forderungen an Kunden (KU) 0 0 0 0 4134053  4.134.053

EWB zu Forderungen an KU 0 0 0 0 -402.247 -402.247
Forderungen an KU abziiglich EWB 0 0 0 0 3731806 3.731.806  3.639.844
Handelsaktiva 1.650.358 0 0 0 0 1650358  1.650.358
Finanzinvestitionen 0 20.542 366.574  2.227.802 187.182  2.802.099  2.810.190
Beteiligungen 0 0 0 227.451 0 227.451 227.451
Derivative Instrumente Bankbuch 453.194 0 0 0 0 453.194 453.194
Finanzielle Vermégenswerte zur
VerduRerung bestimmt 0 0 0 0 348.802 348.802 345.598
Finanzielle Vermdgenswerte gesamt 2.103.552 20.542 366.574  2.455.253 9.430.882 14.376.802 14.258.110
Verbindlichkeiten gegenuber
Kreditinstituten 0 0 0 0 6182497 6.182.497  6.143.030
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 0 0 0 0 1.825.079 1.825.079  1.719.538
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 0 0 0 3295.644  3.295.644  3.261.715
Handelspassiva 1.519.805 0 0 0 0 1519.805  1.519.805
Derivative Instrumente Bankbuch 330.409 0 0 0 0 330.409 330.409
Nachrangkapital 0 0 0 0 493.146 493.146 396.534
Finanzielle Verbindlichkeiten zur
VerduRerung bestimmt 0 0 0 0 3.405 3.405 155
Finanzielle Verbindlichkeiten gesamt 1.850.214 0 0 0 11.799.771 13.649.985 13.371.187

At fair value Fortgefiihrte
Held for through Held to Available for Anschaf-  Buchwert

EUR Tsd. trading profit or loss maturity sale fungskosten gesamt  Fair value
31.12.2013
Barreserve 0 0 0 0 1762453 1762453  1.762.453

Forderungen an Kreditinstitute (KI) 0 0 0 0 5798139  5.798.139

EWB zu Forderungen an Ki 0 0 0 0 -703 -703
Forderungen an Kl abziiglich EWB 0 0 0 0 5797436  5.797.436  5.641.889

Forderungen an Kunden (KU) 0 0 0 0 7.081.347  7.081.347

EWB zu Forderungen an KU 0 0 0 0 -708.993 -708.993
Forderungen an KU abziiglich EWB 0 0 0 0 6372354  6.372.354  6.280.427
Handelsaktiva 1.627.392 0 0 0 0 1627392  1.627.392
Finanzinvestitionen 0 51.976 831425  2.283.393 255945 3422739  3.426.480
Beteiligungen 0 0 0 359.531 0 359.531 359.531
Derivative Instrumente Bankbuch 394.434 0 0 0 0 394.434 394.434
Finanzielle Vermégenswerte zur
VerduRerung bestimmt 34.850 33.373 354.974 423.196 419.181
Finanzielle Vermdgenswerte gesamt 2.021.826 86.826 831.425 2.676.297 14.543.161 20.159.535 19.911.787
Verbindlichkeiten gegenuber
Kreditinstituten 0 0 0 0 7.707.002  7.707.002  7.613.995
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 0 0 0 0 2148440 2148440  2.043.646
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 0 0 0 7.084.825  7.084.825  7.172.449
Handelspassiva 1.377.709 0 0 0 0 1.377.709  1.377.709
Derivative Instrumente Bankbuch 315.635 0 0 0 0 315.635 315.635
Nachrangkapital 0 0 0 0 554.957 554.957 483.160
Finanzielle Verbindlichkeiten gesamt 1.693.344 0 0 0 17495224 19.188.568 19.006.594

EWB = Einzelwertberichtigung
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In den Finanzinvestitionen sind held to maturity Wertpapiere und Wertpapiere der Kategorie loans & receivables mit
einem Buchwert von EUR299.750 Tsd. (2013: EUR 498.842 Tsd.) enthalten, die mit EUR 13.348 Tsd.
(2013: EUR 26.881 Tsd.) Uber dem Marktwert bewertet sind, da kein objektiver Hinweis auf Wertminderung vorliegt.

Finanzinvestitionen available for sale in Hohe von EUR 14.907 Tsd. (2013: EUR 20.021 Tsd.) und Anteile und Beteili-
gungen in Hohe von EUR 19.280 Tsd. (2013: EUR 49.209 Tsd.) sind mit Anschaffungskosten bewertet, da deren beizu-
legender Zeitwert nicht verlasslich ermittelt werden kann. Im Geschaftsjahr wurden mit Anschaffungskosten bewertete
Instrumente mit einem Buchwert in Hohe von EUR 10.437 Tsd. (2013: EUR 690 Tsd.) verauf3ert. Dabei wurde ein Er-
gebnis von EUR 689 Tsd. (2013: EUR 2.890 Tsd.) realisiert. Der beizulegende Zeitwert ist nicht verlasslich ermittelbar,
da fur diese Titel kein aktiver Markt besteht und eine angemessene Einschatzung der Wahrscheinlichkeit hinsichtlich des
Eintritts unterschiedlicher Zeitwertschatzungen nicht mdglich ist. Hiebei handelt es sich im Wesentlichen um Vermé-
genswerte die im Sektor begeben wurden. Diese Finanzinvestitionen werden im Zuge des Restrukturierungsprozesses

veraulert bzw. abgespalten werden.

Einige Finanzinvestitionen und -verbindlichkeiten sind Kategorien zugeordnet, in denen sie nicht erfolgswirksam mit dem
fair value bewertet werden. Sie sind aber Grundgeschéafte zu fair value hedges bezliglich des Zinsrisikos und des Wah-
rungsrisikos. Daher werden diese Finanzinstrumente beziiglich des gehedgten Zinssatzes und des gehedgten Wah-

rungsrisikos bewertet.



GESCHAFTSBERICHT 2014 / NOTES

Buchwerte der Grundgeschéfte zu fair value hedges

Zinsrisiko Wahrungsrisiko
Fortgefuhrte Fortgefuhrte
Available Anschaffungs- Available Anschaffungs-
EUR Tsd. for sale kosten for sale kosten
31.12.2014
Forderungen an Kreditinstitute 0 393.985 0 0
Forderungen an Kunden 0 67.596 0 73.549
Finanzinvestitionen 1.535.081 32.266 105.500 0
Finanzielle Vermbdgenswerte 1.535.081 493.848 105.500 73.549
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 0 497.224 0 0
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 0 697.418 0 0
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 2.083.252 0 46.898
Finanzielle Verbindlichkeiten 0 3.277.894 0 46.898
31.12.2013
Forderungen an Kreditinstitute 0 351.334 0 0
Forderungen an Kunden 0 493.068 0 71.731
Finanzinvestitionen 1.678.588 48.820 96.319 0
Finanzielle Vermbgenswerte 1.678.588 893.222 96.319 71.731
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 0 672.851 0 0
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 0 877.578 0 0
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 3.834.462 0 20.241
Finanzielle Verbindlichkeiten 0 5.384.891 0 20.241

Die nachfolgende Tabelle ordnet alle zum fair value bewerteten finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten den

verschiedenen fair value Hierarchien zu.

EUR Tsd. Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt
31.12.2014
Handelsaktiva 30.988 1.619.370 0 1.650.358
Finanzinvestitionen 1.863.081 358.784 11.571 2.233.436
At fair value through profit or loss ) 13.466 7.071 20.542
Available for sale 1.863.076 345.319 4.500 2.212.895
Anteile und Beteiligungen 0 0 208.171 208.171
Derivative Instrumente Bankbuch 0 453.194 0 453.194
Gesamt 1.894.069 2.431.349 219.741 4,545,159
Handelspassiva 0 1.519.805 0 1.519.805
Derivative Instrumente Bankbuch 0 330.409 0 330.409
Gesamt 0 1.850.214 0 1.850.214
31.12.2013
Handelsaktiva 41.507 1.585.885 0 1.627.392
Finanzinvestitionen 1.921.850 393.366 132 2.315.348
At fair value through profit or loss 8.253 43.591 132 51.976
Available for sale 1.913.596 349.775 0 2.263.372
Anteile und Beteiligungen 0 0 310.322 310.322
Derivative Instrumente Bankenbuch 0 394.434 0 394.434
Vermdgenswerte zur Verdullerung bestimmt 0 0 68.222 68.222
Gesamt 1.963.357 2.373.685 378.677 4.715.719
Handelspassiva 0 1.377.709 0 1.377.709
Derivative Instrumente Bankbuch 0 315.635 0 315.635
Gesamt 0 1.693.344 0 1.693.344

Finanzinvestitionen available for sale in Hohe von EUR 14.907 Tsd. (2013: EUR 20.021 Tsd.) und Anteile und Beteili-
gungen in Héhe von EUR 19.280 Tsd. (2013: EUR 49.209 Tsd.) sind mit Anschaffungskosten bewertet, da deren beizu-

legender Zeitwert nicht verlasslich ermittelt werden kann.
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In den Finanzinvestitionen at fair value through profit and loss sind bestimmte illiquide Fondsanteile an Privat Equity
Gesellschaften in Hohe von EUR 7.071 Tsd. (2013: EUR 132 Tsd.) und in Anteilen und Beteiligungen in Héhe von
EUR 3.579 Tsd. (2013: EUR 36.749 Tsd.) enthalten. 2013 waren EUR 34.850 Tsd. in der Position als finanzielle Vermo-
genswerte zur VeraufRerung bestimmt erfasst. Die Marktkurse werden vom externen Fondsmanagement auf Basis der
fur diese Finanzinstrumente branchenulblichen EVCA Bewertungsrichtlinien ermittelt und tourlich zur Verfligung gestellt.
Ein hausinternes Monitoring der Preise erfolgt durch das Asset Management. In der Vergangenheit wurden keine signifi-
kanten Wertabweichungen festgestellt, die auf wesentliche Unsicherheiten bei der Bestimmung des beizulegenden Zeit-

wertes hindeuten.

Fir die Beschreibung der Bewertungsverfahren fiir Anteile und Beteiligungen verweisen wir auf die Ausfiihrungen in
Kapitel 3)s) Beteiligungen.

Bei der Berechnung der Marktwerte fiir Level 2 Finanzinvestitonen verwendet die OVAG keine nicht auf beobachtbaren
Marktdaten basierenden Bewertungskurse. Systemseitig angelieferte Kursinformationen werden bei nicht aktiv gehandel-
ten Positionen auf Basis sekundar verfligbarer Marktdaten wie etwa Credit Spreads oder auf aktiven Markten zustande

gekommener Transaktionen in vergleichbaren Produkten Gberprift und bei Bedarf an diese angepasst.

Im Jahr 2014 konnten Finanzinstrumente mit einem Buchwert von EUR 94.753 Tsd. (2013: EUR 67.083 Tsd.), die zum
31. Dezember 2013 noch mit Level 2 Marktwerte bewertet wurden, aufgrund gestiegener Handelstatigkeit in Level 1
Finanzinstrumente umgegliedert werden. Demgegeniiber stehen Umgliederungen von Level 1 in Level 2 in Hohe von
EUR 60.919 Tsd. (2013: EUR 75.135 Tsd.) aufgrund riicklaufiger Handelsaktivitat in den Markten.

Darstellung der Entwicklung der Level 3 Marktwerte von finanziellen Vermégenswerten

Finanzinvestitionen Vermdégenswerte
at fair value through  Anteile und Available zur Verduferung

EUR Tsd. profit or loss Beteiligungen for sale bestimmt Gesamt
Stand 01.01.2013 66.725 312.409 0 0 379.134
Veranderung im Konsolidierungskreis 0 5.561 0 0 5.561
Umwidmung in Level 3 2.645 67.651 1.592 0 71.887
Zugange 1.408 9.100 0 0 10.509
Abgéange -20.115 -17.946 0 0 -38.061
Bewertung

Uber die Gewinn- Verlustrechnung -15.682 -12.549 0 0 -28.230

Uber sonstiges Ergebnis 0 -22.123 0 0 -22123
Umgliederung -34.850 -31.781 -1.592 68.222 0
Stand 31.12.2013 132 310.322 0 68.222 378.677
Veranderung im Konsolidierungskreis 0 -45.974 0 0 -45.974
Umwidmung in Level 3 0 0 7.772 0 7.772
Zugange 0 30.336 0 0 30.336
Abgange 0 -12.582 0 -59.855  -72.437
Bewertung

Uber die Gewinn- Verlustrechnung -114 -3.816  -15.587 -3.401  -22.917

Uber sonstiges Ergebnis 0 -70.208  12.315 2179 -55.715
Umgliederung 7.053 93 0 -7.146 0
Stand 31.12.2014 7.071 208.171 4.500 0 219.741

Die in der oben abgebildeten Tabelle dargestellten Bewertungen sind in der Position Ergebnis aus Finanzinvestition
(Gewinn- und Verlustrechnung) bzw. in der available for sale Rucklage (Sonstiges Ergebnis) erfasst. Von den Bewertun-
gen, die Uber die Gewinn- und Verlustrechnung erfasst sind, betrifft ein Betrag von EUR -18.455 Tsd.
(2013: EUR -28.649 Tsd.) die zum Bilanzstichtag im Bestand befindlichen finanziellen Vermdgenswerte.

Fir die Sensivitatsanalysen fir die Marktwerte Level 3 bei der Position Anteile und Beteiligungen erfolgt die Ermittlung

werterhéhender und wertmindernder Effekte bei alternativen Bewertungsszenarien durch Variation von Ertragsschatzun-
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gen und ertragsabhangigen Parametern innerhalb einer Bandbreite von 5 % bis 20 %. Dabei ergibt sich bei einer vorteil-
haften Bewegung eine Veranderung der Marktwerte in Hohe von EUR 19.964 Tsd. (2013: EUR 34.961 Tsd.) und bei

einer unvorteilhaften Bewegung eine Veranderung in H6he von EUR -19.913 Tsd. (2013: EUR -34.990 Tsd.).

Die Entwicklung von Sensivitatsanalysen fiur die fair values von investment property (IAS 40) sind in Note 18) Investment

property Vermdgenswerte dargestellt.

Fir Finanzinstrumente, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, wird der beizulegende Zeitwert nur fir

die Zwecke der Anhangsangabe berechnet und hat keinen Einfluss auf die Konzernbilanz und die Konzerngesamtergeb-

nisrechnung. Die nachfolgende Tabelle ordnet die Marktwerte aller nicht zum fair value bewerteten finanziellen Vermo-

genswerte und Verbindlichkeiten den verschiedenen fair value Hierarchien zu.

Buchwerte
EUR Tsd. Level 1 Level 2 Level 3 GesamtFV 31.12.2014
31.12.2014
Barreserve 0 1.351.246 0 1.351.246 1.351.246
Forderungen an Kreditinstitute (brutto) 0 0 0 0 3.812.548
Einzelwertberichtigung zu Forderungen an
Kreditinstitute 0 0 0 0 -703
Forderungen an Kreditinstitute abzuglich Einzel-
wertberichtigung 0 1430 3.778.800 3.780.230  3.811.845
Forderungen an Kunden (brutto) 0 0 0 0 4.134.053
Einzelwertberichtigung zu Forderungen an
Kunden 0 0 0 0 -402.247
Forderungen an Kunden abziglich Einzelwertbe-
richtigung 0 0 3.639.844 3.639.844  3.731.806
Festverzinsliche Wertpapiere loans &
receivables 0 182.220 0 182.220 187.182
Festverzinsliche Wertpapiere held to
maturity 132.247 247.379 0 379.626 366.574
Finanzinvestitionen 132.247 429.599 0 561.846 553.756
Finanzielle Vermdgenswerte zur Verdufierung
bestimmt 0 41 345.557 345.598 348.802
Finanzielle Vermbégenswerte gesamt 132.247 1.782.316 7.764.201 9.678.764 9.797.456
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 0 0 6.143.030 6.143.030  6.182.497
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 0 0 1.719.538 1.719.538 1.825.079
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 12.185  3.249.530  3.261.715  3.295.644
Nachrangkapital 0 0 396.534 396.534 493.146
Finanzielle Verbindlichkeiten zur VerauRerung
bestimmt 0 0 155 155 3.405
Finanzielle Verbindlichkeiten gesamt 0 12.185 11.508.787 11.520.972 11.799.771
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Buchwerte
EUR Tsd. Level 1 Level 2 Level 3 GesamtFV  31.12.2013
31.12.2013
Barreserve 0 1.762.453 0 1.762.453 1.762.453
Forderungen an Kreditinstitute (brutto) 0 0 0 0 5.798.139
Einzelwertberichtigung zu Forderungen an
Kreditinstitute 0 0 0 0 -703
Forderungen an Kreditinstitute abzlglich Einzel-
wertberichtigung 0 3.634 5.638.254 5.641.889 5.797.436
Forderungen an Kunden (brutto) 0 0 0 0 7.081.347
Einzelwertberichtigung zu Forderungen an
Kunden 0 0 0 0 -708.993
Forderungen an Kunden abzlglich Einzelwertbe-
richtigung 0 0 6.280.427 6.280.427 6.372.354
Festverzinsliche Wertpapiere loans &
receivables 0 241.582 0 241.582 255.945
Festverzinsliche Wertpapiere held to
maturity 368.873 480.656 0 849.529 831.425
Finanzinvestitionen 368.873 722.238 0 1.091.111 1.087.370
Finanzielle Vermdgenswerte zur VeraulRerung
bestimmt 0 0 350.959 350.959 354.974
Finanzielle Vermbégenswerte gesamt 368.873 2.488.325 12.269.640 15.126.838 15.374.593
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 0 0 7.613.995 7.613.995 7.707.002
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 0 0 2.043.646 2.043.646 2.148.440
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 7.172.449 0 7.172.449 7.084.825
Nachrangkapital 0 483.160 0 483.160 554.957
Finanzielle Verbindlichkeiten gesamt 0 7.655.609 9.657.641 17.313.250 17.495.224

Fir Finanzinstrumente, welche iberwiegend kurzfristig sind, stellt der Buchwert eine angemessene Schatzung des fair

values dar.

Fir langfristige Finanzinstrumente erfolgt die Berechnung des beizulegenden Zeitwerts durch Abzinsung der vertragli-
chen Zahlungsstrome. Fir Aktiva werden Zinssatze verwendet, die fir Aktiva mit ahnlichen Restlaufzeiten und Ausfallri-
siken (insbesondere geschatzte Ausfalle bei Forderungen aus dem Kreditgeschaft) hatten erzielt werden kénnen. Im Fall
der Passiva werden Zinssatze zugrunde gelegt, mit denen entsprechende Verbindlichkeiten mit 8hnlichen Restlaufzeiten

am Bilanzstichtag aufgenommen oder emittiert hatten werden kénnen.

Da der Handel mit Eigenemissionen der OVAG zum Jahresende 2014 nahezu zum Erliegen kam, mussten zur Marktbe-
wertung teilweise Inputfaktoren verwendet werden, welche nicht auf beobachtbare Marktdaten beruhen. Daher wurde die
Bewertungshierarchie fiir das Nachrangkapital sowie einen Teil der verbrieften Verbindlichkeiten der OVAG von Level 2

auf Level 3 angepasst.

Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts
Die zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesenen Finanzinstrumente werden den drei Kategorien der IFRS fair value

Hierarchie zugeordnet.

Level 1 — Mit notierten Preisen in aktiven Markten bewertete Finanzinstrumente, deren beizulegender Zeitwert direkt von
Preisen an aktiven, liquiden Markten abgeleitet werden kann und bei denen das im Markt beobachtbare Finanzinstru-

ment reprasentativ flr das im Bestand des Konzerns zu bewertende Finanzinstrument ist.

Level 2 — Mit Bewertungsverfahren auf Basis beobachtbarer Marktdaten bewertete Finanzinstrumente, deren beizule-
gender Zeitwert aus gleichartigen, an aktiven Markten gehandelten Finanzinstrumenten oder mittels Bewertungsverfah-

ren, deren Eingangsparameter beobachtbar sind, ermittelt werden kann.

Level 3 — Mit Bewertungsverfahren auf Basis nicht beobachtbarer Parameter bewertete Finanzinstrumente, deren beizu-
legender Zeitwert nicht aus am Markt beobachtbaren Daten ermittelt werden kann. Die Finanzinstrumente dieser Katego-
rie weisen eine Wertkomponente auf, die nicht beobachtbar ist und die einen wesentlichen Einfluss auf den beizulegen-
den Zeitwert hat.
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Im Rahmen des cash flow hedge accountings werden Zinsswaps und Caps & Floors eingesetzt, um das Zinsrisiko von

variabel verzinsten Finanzinvestitionen und -verbindlichkeiten abzusichern.

Zeitraume, in denen die Zahlungsstrome voraussichtlich eintreten werden

Zinsbezogene Geschéfte

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
bis 3 Monate -523 -529
bis 1 Jahr -1.364 -1.408
bis 5 Jahre -1.578 -1.667
Uber 5 Jahre 0 -1
Gesamt -3.466 -3.605

Zeitraume, in denen die Zahlungsstrome voraussichtlich die Gewinn- und Verlustrechnung beeinflussen werden

Zinsbezogene Geschéfte

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
bis 3 Monate -523 -529
bis 1 Jahr -1.364 -1.408
bis 5 Jahre -1.578 -1.667
Uber 5 Jahre 0 -1
Gesamt -3.466 -3.605

Im Berichtsjahr wurden erfolgswirksame Veranderungen in H6he von EUR -578 Tsd. (2013: EUR -1.058 Tsd.) aus der

hedging Riicklage gebucht. Bei den cash flow hedges werden keine wesentlichen Ineffizienzen festgestellt.
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40) Derivate

Derivative Finanzinstrumente

2014 Nominale Marktwerte
EUR Tsd. bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre Summe 31.12.2014
Zinsbezogene Geschéfte 3.541.231 16.131.107  9.308.024 28.980.362 228.050
Caps & Floors 257.256 1.066.317 816.450  2.140.023 3.041
Futures — zinsbezogen 99.400 0 0 99.400 0
Interest Rate Swaps 3.115.075 14.815.890 8.406.574 26.337.540 231.087
Swaptions 69.500 248.900 85.000 403.400 -6.078
Wahrungsbezogene Geschafte 2.263.246 1.817.366 640.488 4.721.100 -115.763
Cross Currency Swaps 246.070 1.767.552 632.540 2.646.162 -115.920
Devisen Optionen 41.377 45.651 0 87.028 156
FX Swaps 1.943.210 0 7.714 1.950.923 0
Devisentermingeschafte 32.590 4.163 235 36.987 0
Kreditbezogene Geschafte 198.946 981.204 0 1.180.150 -115
Sonstige Geschafte 494.102 578.138 136.943 1.209.183 -21.300
Futures — indexbezogen 14.415 0 0 14.415 0
Optionen 479.687 578.138 136.943 1.194.767 -21.300
Gesamtsumme 6.497.525 19.507.816 10.085.455 36.090.795 90.872
2013 0 0
EUR Tsd. bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre Summe 31.12.2013
Zinsbezogene Geschafte 3.819.088 20.885.626 12.284.437 36.989.151 314.908
Caps & Floors 495.242 2.300.213 1.084.164  3.879.619 14.013
Futures — zinsbezogen 89.200 0 0 89.200 0
Interest Rate Swaps 3.013.728 18.293.013  11.042.273  32.349.015 307.418
Swaptions 220.918 292.400 158.000 671.318 -6.523
Wahrungsbezogene Geschafte 3.083.676 1.696.190 516.807 5.296.673 -85.378
Cross Currency Swaps 380.177 1.646.647 516.249 2.543.073 -94.928
Devisen Optionen 37.000 42.604 558 80.162 1.221
FX Swaps 2.619.326 94 0 2.619.420 8.755
Devisentermingeschafte 47173 6.844 0 54.017 -426
Kreditbezogene Geschafte 457.004 1.212.529 0 1.669.533 1.076
Sonstige Geschéfte 656.496 1.092.969 171.067 1.920.533 -38.726
Futures - indexbezogen 17.652 0 0 17.652 0
Optionen 638.844 1.092.969 171.067 1.902.881 -38.726
Gesamtsumme 8.016.264 24.887.314 12.972.311 45.875.890 191.880

Alle derivativen Finanzinstrumente sind — ausgenommen Futures — OTC-Produkte.

41) Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten in Fremdwé&hrung

Der Gesamtbetrag der Vermogenswerte in Fremdwahrung belief sich am Bilanzstichtag auf EUR 2.139.561 Tsd. (2013:
EUR 4.453.621 Tsd.), jener der Verbindlichkeiten auf EUR 279.915 Tsd. (2013: EUR 1.160.603 Tsd.).
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EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
Treuhandvermégen
Forderungen an Kunden 171.465 239.039
Finanzinvestitionen 731 1.031
Verwaltetes Fondsvermdgen 2.707.750 2.591.550
Treuhandverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstitute 4 4
Verbindlichkeiten gegenlber Kunden 171.465 239.039
Verbriefte Verbindlichkeiten 727 727
Sonstige Passiva 0 300
Verwaltetes Fondsvermdgen 2.707.750  2.591.550
43) Nachrangige Vermdgenswerte
EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
Forderungen an Kreditinstitute 2.000 83.110
Forderungen an Kunden 132 86.447
Finanzinvestitionen 43.926 55.858
44) Sicherheiteniibertragung fr eigene Verbindlichkeiten
EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
Als Sicherheiten Ubertragene Vermdgenswerte
Forderungen an Kunden 277.700 425.187
Finanzinvestitionen 77.350 71.350
Verpflichtungen, fur die Vermdgenswerte Ubertragen wurden
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 355.050 496.537

Im Rahmen von Unternehmensrefinanzierungen durch die Oesterreichische Kontrollbank (OeKB) werden Kundenforde-
rungen in Héhe von EUR 95 Mio. (2013: EUR 156 Mio.) als Sicherheiten gestellt. Diese Forderungen sind durch Aus-

fallsgarantien des Bundes, durch Privatversicherungen und Wechselbiirgschaften garantiert. Die OeKB kann diese Kun-

denforderungen bei vertragskonformer Leistung des Konzerns nicht weiterverpfanden oder veraulern.

Weiteres werden flir Globaldarlehen der Europaischen Investitionsbank (EIB) Finanzinvestitionen in Héhe von
EUR 54 Mio. (2013: EUR 71 Mio.) als Sicherheiten abgetreten. Die EIB hat ebenfalls keine Méglichkeit bei vertragskon-

former Leistung die Sicherheiten zu verwerten oder weiterzuverpfanden.

Die restlichen Kundenforderungen werden im Rahmen von Refinanzierungen durch die Landeskreditbank Baden-

Wirttemberg und die KfW Bankengruppe als Sicherheiten gestellt. Die Modalitaten sind dieselben wie bei der OeKB.

45) Eventualverbindlichkeiten und Kreditrisiken

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
Eventualverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Blrgschaften und Haftungen 487.712 738.512
Sonstiges (Haftsumme) 37.347 36.694
Kreditrisiken
Kreditrisiken aus noch nicht in Anspruch genommenen Kreditzusagen 6.176.718 4.535.675
Sonstiges 0 3.703
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Darstellung der zukinftigen cash flows der Eventualverbindlichkeiten nach ihrer vertraglichen Falligkeit und bei den

Garantien auch nach der erwarteten Falligkeit.

Garantien -
vertraglich  Garantien
EUR Tsd. Kreditzusagen vereinbart erwartet
31.12.2014
Buchwert 6.176.718 487.712
Zahlungsabflisse gesamt 6.176.718 487.712 14.313
bis 3 Monate 1.865.867 487.648 0
bis 1 Jahr 4.310.850 64 4.294
bis 5 Jahre 0 0 10.019
31.12.2013
Buchwert 4.535.675 738.512
Zahlungsabfliisse gesamt 4.535.675 738.512 12.070
bis 3 Monate 1.384.908 738.512 0
bis 1 Jahr 3.150.767 0 0
bis 5 Jahre 0 0 12.070

Bei den Kreditrisiken wurde bei der Darstellung der vertraglichen Laufzeit auf das Ende abgestellt. Bei der Darstellung
der vertraglich vereinbarten Garantien wird die erste vertragliche Moglichkeit der vollen Inanspruchnahme dargestellt,
wahrend in der Spalte der erwarteten Garantien, die vom Management in den verschiedenen Laufzeiten erwartete Inan-

spruchnahme angegeben wird.

Fir Finanzgarantien, bei denen es nach Einschatzung des Managements zu einem Zahlungsabfluss kommen wird, wur-
de in Héhe des wahrscheinlichen Zahlungsabflusses unter Bertcksichtigung von eventuell vorhandenen Sicherheiten
eine Vorsorge in den Rickstellungen fiir auferbilanzielle Risiken in Hoéhe von EUR 14.313 Tsd.
(2013: EUR 12.070 Tsd.) gebildet.

46) Pensionsgeschafte und andere Ubertragene Vermodgenswerte
Zum Bilanzstichtag 31.12.2014 und zum 31.12.2013 bestanden keine Riicknahmeverpflichtungen aus echten Pensions-

geschaften (Repurchase Agreements) als Pensionsgeber.

Es werden in der Bilanz keine weiteren finanziellen Vermégenswerte ausgewiesen, bei denen die wesentlichen Chancen

und Risiken zuriuckbehalten wurden.
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47) Angaben lUber Geschaftsbeziehungen mit nahestehenden Unternehmen

Gegenliber Gegenlber
Gegenuber Unternehmen, Unternehmen,
verbundenen mit denen ein die als Aktionéar
nicht konsoli-  Beteiligungs- Gegentiber  signifikanten
dierten Unter- verhdltnis  assoziierten Einfluss auf die
EUR Tsd. nehmen besteht Unternehmen Konzernmutter
31.12.2014
Forderungen an Kreditinstitute 0 70.872 511.855 0
Forderungen an Kunden 25.143 48.795 40.463 0
Risikovorsorge (-) -1.341 -30.756 0 0
Schuldverschreibungen 0 0 113.133 862.077
Vermdgenswerte zur VerduRerung bestimmt 0 0 317.328 0
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 0 317.847 463.020 0
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 15.714 11.901 26.395 373
Verbindlichkeiten aus Garantien und Haftungen 0 1.344 465 0
Geschéftsvorfalle 45.566 1.429.066 823.573 255
31.12.2013
Forderungen an Kreditinstitute 0 660.669 827.161 0
Forderungen an Kunden 43.872 164.904 0 0
Risikovorsorge (-) -3.878 -44.275 0 0
Schuldverschreibungen 0 69.104 0 778.595
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0 1.009.141 13.829 0
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 5.727 29.664 2.318 209
Verpflichtungen aus Garantien und Haftungen 0 2.088 0 0
Geschéaftsvorfélle 70.942  2.186.044 1.161.559 279

Der Betrag der Geschaftsvorfalle stellt den Durchschnittsbestand der Forderungen und Verbindlichkeiten an Kreditinstitu-
te und an Kunden dar und berechnet sich aus dem jeweiligen Stand an den Quartalsstichtagen im Berichtszeitraum, der

Vorzeichen unabhangig aufgerechnet wird.

Verrechnungspreise zwischen dem OVAG Konzern und nahestehenden Unternehmen orientieren sich an den marktiibli-
chen Gegebenheiten. Zum Bilanzstichtag bestehen wie im Vorjahr keine sonstigen Verpflichtungen des OVAG Konzerns

fur nicht konsolidierte Tochtergesellschaften oder assoziierte Unternehmen.

Die Volksbanken Holding eGen und die Republik Osterreich (iben als Aktionére signifikanten Einfluss auf die Osterrei-

chische Volksbanken-AG aus.

Im Geschéftsjahr gewahrte Kredite und Vorschusse an Mitglieder des Aufsichtsrates

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
Aushaftender Gesamtbetrag 7 26
Geleistete Rickzahlungen 24 19
Zinszahlungen 0 0

Als Mitglieder des Managements in Schliisselpositionen gelten im OVAG Konzern die Mitglieder des Vorstandes sowie
die Mitglieder des Aufsichtsrates des Mutterunternehmens. Es wurden keine Vertrdge mit Schllisselpersonen abge-

schlossen.

Zum 31.12.2014 sind in den Forderungen an Kreditinstitute Verrechnungen mit Sektorinstituten in Héhe von
EUR 2.541.793 Tsd. (2013: EUR 4.064.671 Tsd.) und in den Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten Verrechnun-
gen in Hohe von EUR 4.453.536 Tsd. (2013: EUR 5.359.206 Tsd.) enthalten.
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48) Angaben zum Hypothekenbankgeschéaft gem. Pfandbriefgesetz einschlielilich

fundierter Bankschuldverschreibungen

Deckungserfordernis

Verbriefte

EUR Tsd. Deckungsdarlehen Verbindlichkeiten Uberdeckung
31.12.2014

Bankschuldverschreibungen 1.814.244 1.507.050 307.194
Gesamt 1.814.244 1.507.050 307.194
31.12.2013

Bankschuldverschreibungen 1.476.644 1.221.450 255.194
Gesamt ] 1.476.644 1.221.450 255.194

Im Deckungserfordernis fir verbriefte Verbindlichkeiten wurde die sichernde Uberdeckung in Héhe von 2 % vom Nenn-

wert der in Umlauf befindlichen Pfandbriefe und der in Umlauf befindlichen Bankschuldverschreibungen berticksichtigt.

49) Vertriebsstellen

31.12.2014 31.12.2013

Inland 1 1
Ausland 0 1
Vertriebsstellen gesamt 1 2

50) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im Janner und Februar 2015 konnte im Rahmen des Restrukturierungsprozesses der Verkauf und die vorzeitigen Rick-

fihrungen von Krediten im Ausmalf} von ca. EUR 115 Mio. durchgefiihrt werden.

Im Zeitraum der Bilanzerstellung wurden im Bereich Immobilien weitere Verkaufstransaktionen umgesetzt. Die Verkaufs-
prozesse fur die Beteiligungen an der VB Leasing International Gruppe, der VB Factoring Bank AG, der Volksbank Invest
KapitalanlagegmbH, der Immo Kapitalanlage AG sowie der VB Leasing Finanzierung Gruppe wurden begonnen. Auf-

grund der bestehenden Unsicherheiten wurden fir diese Beteiligungen keine IFRS 5 Umgliederungen vorgenommen.

Am 15. Janner 2015 hat die SNB Uberraschend den Mindestkurs von 1,20 Franken pro Euro aufgegeben. Zusatzlich hat
die SNB den Zinssatz fiir Guthaben auf ihren Girokonten um 0,5 Prozentpunkte auf -0,75 % gesenkt. Auf den Devisen-
markten erfuhr der Schweizer Franken noch am gleichen Tag eine massive Aufwertung (EUR/CHF Wechselkurs erreich-

te einen Tiefststand von 0,8500), bevor er sich auf einem Niveau knapp um die Paritat einpendelte.

Der OVAG Konzern hatte zu diesem Zeitpunkt nur unwesentliche Handelspositionen und somit keine nennenswerte
Ergebnisauswirkungen im Handelsergebnis. Aufgrund der zwischenzeitlichen Erholung des Kurses hatte die Aufhebung

des Mindestkurses keine wesentliche Auswirkung auf die RWAs und die Liquiditadt des Konzerns.

Der OVAG Konzern hielt zum Zeitpunkt des Erlasses des Schuldenmoratoriums der FMA vom 1. Marz 2015 eine Senior
Unsecured Anleihe der HETA mit einem Nominale von EUR 20 Mio. und einer Laufzeit bis 9. April 2043. Die bestehende
Wertberichtigung wurde im Jahr 2014 erhéht. Im Méarz 2015 wurde die Anleihe ohne Verlust veraul3ert.

Weiters hélt die OVAG EUR 60 Mio. Anleihen der Pfandbriefstelle der &sterreichischen Landes-Hypothekenbanken ASR.
Wien (Pfandbriefstelle). Gemal § 2 Pfandbriefstelle-Gesetz haften die Mitgliedsinstitute (mit Ausnahme HETA) und
Gewahrtrager der Mitgliedsinstitute zur ungeteilten Hand fir die Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Aufgrund der

bestehenden Haftungsstruktur wurde zum 31. Dezember 2014 keine Risikovorsorge fiir diese Anleihen gebildet.

Anfang Februar 2015 hat Fitch ein Downgrade der OVAG von BBB- auf B vorgenommen. Dieser Schritt war durch den

Beschluss zur Umwandlung der OVAG in eine Abbaugesellschaft, und der damit entzogenen staatlichen Unterstiitzung
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im Rating, zu erwarten. Der Volksbanken-Verbund wird von Fitch weiterhin als systemrelevant betrachtet und getrennt

von der OVAG behandelt, wodurch dieser die staatliche Unterstiitzung im Rating bis auf weiteres behailt.

Die Ratingherabstufung von Fitch hatte wie auch die Herabstufungen von Moody's Anfang August und Ende Marz 2014

keine wesentlichen negativen Auswirkungen auf die Liquiditétssituation des OVAG Konzerns.

51) Segmentberichterstattung

Im Geschéaftsjahr 2014 wurde die Segmentdarstellung angepasst. Der OVAG Konzern hat nun sechs Geschéftssegmen-
te, die den strategischen Geschaftsfeldern entsprechen. Die Segmente Finanzierung, Financial Markets und Allgemein
stellen die Geschéftsfelder dar, die zum Kernbereich der OVAG gehéren. Der Non-core Bereich wird in den Segmenten
Non-core Business, Non-core Retail sowie Non-core Bankbuch/Allgemein dargestellt. Diese Geschaftsfelder bieten un-
terschiedliche Produkte und Dienstleistungen an und werden gemaR der internen Management- und Berichtsstruktur
unterschiedlich gesteuert. Diese Steuerung setzt auf der Darstellung einer Geschéftseinheit als Profit-Center auf, was
bedeutet, dass alle Ergebnisse einer Geschéftseinheit zugerechnet werden, unabhangig davon, ob diese in der Ge-
schéaftseinheit als eigene Rechtsentitit selbst oder in der Konzernmutter erwirtschaftet werden. Die zukiinftigen Ande-

rungen durch den Transformationsprozess sind hier noch nicht abgebildet.

Fir jedes Geschaftsfeld wird zumindest quartalsweise an den Vorstand und die Managementebene Bericht erstattet.
Basis der Berichterstattung sind die nach IFRS erstellten Einzelabschliisse der Tochtergesellschaften und auf Grund der
Marktzinsmethode zurechenbaren Ergebnisse. Die Verrechnungspreise fir Veranlagungen, Refinanzierungen oder er-
brachte Dienstleistungen zwischen Unternehmenseinheiten entsprechen marktiiblichen Gegebenheiten. Die Konzern-
Overhead-Kosten werden nach den Schlisseln Solvabilitats-Bemessungsgrundlage und Kosten auf die Geschéaftsfelder
aufgeteilt. Konzernprojektkosten werden ebenfalls den Geschéftsfeldern zugeordnet. Die Umlagen im Bereich Zinsuber-

schuss wurde gegenuber dem Vorjahr geandert. Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst.

Fir die Segmentberichterstattung werden dieselben Bewertungs- und Bilanzierungsgrundsatze angewendet wie im Kon-
zernabschluss. Die Steuerung der Geschéftsfelder erfolgt nach den in der Segmentberichterstattung angefiuhrten Ge-
winn- und Verlustrechnung Positionen sowie den angefiihrten Bilanzwerten. Da die Steuerung unter anderem nach dem

Zinsliberschuss erfolgt, werden Zinsertrdge und Zinsaufwendungen nicht separat angefiihrt.

Finanzierung
Das Segment Finanzierung umfasst die Profit-Center Konsortialfinanzierung, Wohnbau- und Modellfinanzierung sowie

die VB Leasing Finanzierung Gruppe mit dem Mobilienleasing im Inland und die VB Factoring Bank.

Financial Markets

Das Profit-Center Group Treasury ist neben der Liquiditatsbeschaffung auf Geld- und Kapitalméarkten fiir das Manage-
ment des OVAG Handelsbuches verantwortlich und bietet im Rahmen von Treasury Sales alle gangigen Geldmarktpro-
dukte fir Kunden an. Ebenfalls hier zugeordnet ist das Profit-Center Volksbank Investments, das unter anderem fir die
Verwaltung von Investmentfonds und die Ausgabe von Garantie-Zertifikaten zusténdig ist, sowie die Immo KAG und das
Bankbuch.

Allgemein
Hier werden alle Ubrigen Aktivitdten abgebildet, die keinem der anderen Unternehmensbereiche eindeutig zuordenbar
sind. Ebenfalls hier erfasst sind die Ergebnisse der VB Services fiir Banken GmbH und von Holdinggesellschaften, die

Beteiligungen des Kerngeschaftes halten.
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Non-core Business

Im Segment Non-core Business werden die im Geschaftsjahr 2013 noch getrennt ausgewiesenen Segmente Non-core
Unternehmen und Non-core Immobilien zusammengefasst. Es besteht aus den Profit-Centern Corporate Customer,
Erneuerbare Energien, sowie den Bereiche Immobilienfinanzierung und -kredite, das Immobilienleasing und die interna-
tionale Projektentwicklung von gewerblichen Immobilien der VB Real Estate Services Gruppe. Weiters ist hier auch das
Immobilien Asset Management der Europolis Gruppe (Selini) zugeordnet, das als aufgegebener Geschéaftsbereich er-

fasst ist.

Non-core Retail
Das Segment Non-core Retail besteht aus den Geschéaftsfeldern Mobilienleasing CEE sowie Banken CEE. Im Ge-
schaftsfeld Mobilienleasing CEE wird die VB Leasing International Gruppe mit ihren Aktivitaten in Mittel- und Osteuropa

dargestellt. Banken CEE besteht aus der Volksbank Romania.

Non-core Bankbuch/Allgemein
In diesem Segment werden Teile des Bankbuches, die gemaR ihrem Tilgungsprofil abgebaut oder verkauft werden sol-
len, dargestellt. Weiters werden hier auch die Volksbank Malta Limited sowie Holdinggesellschaften von Beteiligungen

im Non-core Bereich zugeordnet.

Konsolidierung
Die Konsolidierungssachverhalte werden getrennt von den (brigen Aktivitaten in der Spalte Konsolidierung ausgewie-

sen. Die Positionen enthalten Betrage aus Konsoldierungen, die nicht innerhalb eines Segments durchgefiihrt werden.

Die sekundére Segmentberichterstattung orientiert sich an den Markten, in denen der OVAG Konzern tatig ist. Dabei
werden alle Aktivititen mit Schwerpunkt Osterreich sowie Mittel- und Osteuropa dargestellt. Ubrige Mérkte, da sie keinen
wesentlichen Anteil ausmachen, werden zum Segment Sonstiges zusammengefasst. Im Segment Mittel- und Osteuropa
sind keine Lander enthalten, die einzeln dargestellt wesentlich sind. Die geographische Segmentberichterstattung orien-
tiert sich grundsatzlich am Sitz der Gesellschaft. Die Ergebnisse der OVAG selbst werden der Region zugeordnet, in der
der Ertrag generiert wird. Alle Konsolidierungen, die nicht innerhalb der Regionen Mittel- und Osteuropa sowie Sonstige
Markte vorzunehmen sind, sind im Bereich Osterreich enthalten. Aufgrund der Anpassung der Segmentdarstellung nach
Geschéftsfeldern ergaben sich auch Verschiebungen bei den Vorjahreszahlen in der Segmentberichterstattung nach

regionalen Markten.
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Non-core

Financial Non-core  Non-core Bankbuch Konsolidie-
EUR Tsd. Finanzierung Markets Allgemein  Business Retail /Allgemein rung Gesamt
Zinsuberschuss
1-12/2014 34.443 37.592 2.446 36.159 73.133 22.306 -3.128 202.951
1-12/2013 32.974 -58.466 7.222 68.302 89.140 54.580 -5.165 188.586
Risikovorsorge
1-12/2014 -7.532 7.416 -55 -26.523 -5.725 -5.139 0 -37.557
1-12/2013 -9.709 -7.151 8.846 -4.864 -5.161 -5.424 0 -23.462
Provisionstiberschuss
1-12/2014 4.814 18.340 5.276 -909 4.228 -11.920 485 20.314
1-12/2013 6.198 20.529 6.541 162 5.292 -10.256 1.780 30.246
Handelsergebnis
1-12/2014 2 25.608 0 753 -655 1.006 0 26.714
1-12/2013 198 6.055 0 29 2.197 -46 0 8.434
Verwaltungsaufwand
1-12/2014 -47.344 -67.056 -37.865 -52.637 -40.983 -11.494 10.231 -247.148
1-12/2013 -37.938 -58.442 -40.419 -63.478 -47.669 -12.394 10.558 -249.783
Restrukturierungsaufwand
1-12/2014 0 0 -35.515 0 0 0 0 -35.515
1-12/2013 0 0 0 0 0 0 0 0
Sonstiges betriebliches Ergebnis
1-12/2014 5.436 17.478 838 4.044 -5.339 -97.259 -7.588 -82.391
1-12/2013 4.572 80.965 10.753 11.320 16.983 39.245 -7.172 156.665
Ergebnis aus Finanzinvestitionen
1-12/2014 243 -34.458 -5.185 -18.190 299 11.403 0 -45.889
1-12/2013 366 -1.382 7.439 -37.859 1.294 -18.770 0 -48.913
Ergebnis aus Unternehmen bewertet at equity
1-12/2014 0 187 6.219 423 1.182 0 0 8.010
1-12/2013 0 0 539 0 0 0 0 539
Ergebnis eines aufgegebenen Geschaftsbereiches
1-12/2014 0 0 0 0 -275.189 0 0 -275.189
1-12/2013 0 0 0 15.308 -126.601 0 0 -111.293
Jahresergebnis vor Steuern
1-12/2014 -9.939 5.106 -63.843 -56.880 -249.049 -91.097 0 -465.701
1-12/2013 -3.340 -17.892 921 -11.080 -64.525 46.934 0 -48.982
Steuern vom Einkommen inklusive Steuern eines aufgegebenen Geschaftsbereiches
1-12/2014 -974 -356 2.429 -4.170 -9.940 -282 0 -13.292
1-12/2013 -117 10.798 6.545 -9.961 -12.588 -19.079 0 -24.403
Jahresergebnis nach Steuern
1-12/2014 -10.912 4.750 -61.413 -61.050 -258.988 -91.379 0 -478.993
1-12/2013 -3.457 -7.094 7.466 -21.041 -77.113 27.855 0 -73.385
Bilanzsumme
31.12.2014 2.089.971 14.314.009 897.102 1.301.256 772.383 1.522.566 -5.771.965 15.125.323
31.12.2013 2.535.110 16.595.061 912.994 2.678.799 2.028.063 2.379.189 -6.225.109 20.904.109
Forderungen an Kunden
31.12.2014 2.111.340 1.054.233 80 1.255.938 582.645 23.448 -893.632 4.134.053
31.12.2013 2.543.842 1.672.728 11 2.298.525 1.818.242 176.947 -1.428.948 7.081.347
Anteile an at equity bewerteten Unternehmen
31.12.2014 0 0 34.993 34.386 1.182 0 0 70.560
31.12.2013 0 0 5.626 0 0 0 0 5.626
Verbindlichkeiten Kunden
31.12.2014 36.484 2.005.499 14 64.669 1.594 0 -283.181  1.825.079
31.12.2013 45.592 2.413.756 13 105.566 4.068 10.590 -431.146  2.148.440
Verbriefte Verbindlichkeiten inklusive Nachrangkapital
31.12.2014 267.408 3.962.335 0 217.980 0 422,511 -1.081.444 3.788.790
31.12.2013 356.969 7.003.748 0 482.121 0 605.457 -808.515  7.639.781
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b) Segmentberichterstattung nach regionalen Markten

Mittel- und Sonstige
EUR Tsd. Osterreich Osteuropa Markte Gesamt
Zinsuberschuss
2014 99.461 77.819 25.671 202.951
2013 30.242 94.317 64.027 188.586
Risikovorsorge fir das Kreditgeschaft
2014 -10.698 -19.713 -7.146 -37.557
2013 -1.146 -7.402 -14.915 -23.462
Provisionsuberschuss
2014 29.171 3.763 -12.621 20.314
2013 36.233 4.179 -10.166 30.246
Handelsergebnis
2014 24.185 1.015 1.514 26.714
2013 6.589 1.901 -56 8.434
Verwaltungsaufwand
2014 -187.253 -44.479 -15.416 -247.148
2013 -181.331 -51.684 -16.768 -249.783
Restrukturierungsaufwand
2014 -35.515 0 0 -35.515
2013 0 0 0 0
Sonstiges betriebliches Ergebnis
2014 21.667 12.048 -116.106 -82.391
2013 100.350 16.835 39.481 156.665
Ergebnis aus Finanzinvestitionen
2014 -32.244 -26.192 12.546 -45.889
2013 -1.617 -23.499 -23.797 -48.913
Ergebnis aus Unternehmen bewertet at equity
2014 7.587 515 -91 8.010
2013 539 0 0 539
Ergebnis eines aufgegebenen Geschéftsbereiches
2014 0 -275.189 0 -275.189
2013 0 -111.293 0 -111.293
Jahresergebnis vor Steuern
2014 -83.638 -270.414 -111.649 -465.701
2013 -10.143 -76.644 37.805 -48.982

Langfristige Vermogenswerte (das sind Investment property Vermdgenswerte, Immaterielles Anlagevermdgen und
Sachanlagen) in H6he von EUR 218.756 Tsd. (2013: EUR 227.496 Tsd.) werden in Mittel- und Osteuropa gehalten.
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52) Risikobericht

Allgemein

Die Ubernahme und professionelle Steuerung der mit den Geschéftsaktivitaten verbundenen Risiken ist eine Kernfunkti-
on jeder Bank. Die OVAG erfiillt die zentrale Aufgabe der Implementierung und Betreuung der Prozesse und Methoden
zur Identifikation, Steuerung, Messung und Uberwachung aller bankbetrieblichen Risiken sowohl auf OVAG-
Konzernebene als auch als Zentralorganisation des Kreditinstitute-Verbundes gemaR § 30a BWG der Osterreichischen
Volksbanken-AG und der Primarinstitute des Volksbankensektors. Der Steuerungsfokus und damit auch das Reporting

liegt hierbei auf Verbundebene inklusive OVAG Konzern als Bestandteil des Verbundes.

Dazu werden basierend auf verbundweit und somit auch konzernweit glltigen risikopolitischen Grundséatzen die folgen-

den unterschiedlichen Risiken im Rahmen der jahrlich vom Vorstand vorgegebenen Risikostrategie adressiert:

—  Kreditrisiken (Ausfall-, Bonitdtsdnderungs-, Konzentrations-, Kontrahentenausfall-, Transferrisiko, Risiko aus FX
Krediten und Krediten mit Tilgungstragern und makrookonomisches Risiko)

—  Marktrisiko (Marktrisiko Handelsbuch, FX Risiko offener Devisenpositionen, Zinsdnderungs- und Credit Spread
Risiko)

—  Beteiligungsrisiko (Ausfall-, Abwertungs- und FX-Risiko)

—  Operationelles Risiko

—  Strukturelles Liquiditatsrisiko

— Sonstige Risiken (Strategisches Risiko, Reputations-, Eigenkapitalrisiko und Business Risk)

In Ihrer Funktion als Zentralorganisation des Verbundes hat die OVAG sicherzustellen, dass der Kreditinstitute-Verbund
iiber Verwaltungs-, Rechnungs- und Kontrollverfahren fiir die Erfassung, Beurteilung, Steuerung und Uberwachung der
bankgeschaftlichen und bankbetrieblichen Risiken und der Vergitungspolitik und -praktiken (§ 39 Abs. 2 BWG) verfugt.
Die dafir erforderlichen Weisungsrechte der Zentralorganisation sind mit Jahresende 2012 in Kraft gesetzt worden. Mit
der Harmonisierung und Neuausrichtung der im Risikomanagement bisher in der OVAG und den Volksbanken einge-
setzten Methoden, Prozesse und Systeme wurde im Jahr 2012 gemafl dem Grundsatz ,Ein Verbund — ein System* be-
gonnen und 2014 weitgehend abgeschlossen. Einen weiteren thematischen Schwerpunkt im Risikomanagement 2014
bildeten die aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Aufgaben des Supervisory Risk Assessments, des Asset Quality

Reviews und des Stress Tests im Zuge des Comprehensive Assessments der EZB.

Aktuelle Entwicklungen

Vor allem im 4. Quartal 2014 wurden weitreichende Entscheidungen zur Neustrukturierung des Verbundes getroffen, die
auch die Aktivitdten im Risikomanagement beeinflusst haben bzw. noch beeinflussen werden. Neben der Beschleuni-
gung der geplanten Fusionsaktivitdten bei den Primarbanken begannen die Vorbereitungen fur die geplante Spaltung der
OVAG Mitte 2015. Nicht mehr zum Kerngeschéft gehérende Aktivititen sollen abgebaut werden (Abbaueinheit). Die
restlichen Teile der OVAG werden an die Volksbank Wien-Baden {ibertragen, die zukiinftig auch die Rolle der Zentralor-

ganisation des Verbundes wahrnehmen wird.

Fir die Abbaueinheit wurde an Konzepten gearbeitet, die ein bankiibliches Risikomanagement auch in der kinftigen
Abbaugesellschaft sicherstellen werden. Sémtliche Entscheidungen in den Abbauportfolien werden weiterhin dem
4—Augen—Prinzip unterliegen. Samtliche Einzelentscheidungen zum Abbau unterliegen damit in der Beurteilung der
Bestmoglichkeit der Kontrolle durch ein unabhangiges Risikomanagement. Jeder Antrag hat auch die Beurteilung der
gesamten Kundenbeziehung und die Auswirkungen der Einzelentscheidung auf die Abbaustrategie beim betroffenen

Kunden darzustellen.
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Laufende, mindestens jahrliche Bonitats— und Kreditbeurteilungen gehéren zu den Verfahren, die ebenfalls lber das
Risikomanagement sichergestellt werden. Auch die Second Opinion zu Limitantragen von Veranlagungen im Liquiditats-
puffer gehort zum Aufgabenbereich des kiinftigen Risikomanagements. Daneben kommt dem Zins—, dem Wahrungs—
und dem Liquiditatsrisikomanagement aufgrund der spezifischen Situation der Abbaugesellschaft eine besondere Rolle

ZU.

Obwohl die zukiinftigen Organisationsstrukturen noch nicht final definiert sind, geht die OVAG davon aus, dass die be-
treffenden Verfahren auch fiir die Abbaugesellschaft im Wesentlichen aufrecht erhalten werden. Das Risikomanagement
der Abbaugesellschaft wird sich wesentlich an den derzeit in der OVAG und im Volksbanken-Verbund im Einsatz befind-
lichen Methoden und Auswertungen orientieren. Ebenso wird sich die Abbaugesellschaft der Risikomanagementsysteme

und -verfahren bedienen, die in der OVAG und im Verbund im Einsatz sind. Das gilt mit der Einschrankung, dass

- samtliche, den Volksbanken—Verbund betreffenden Verfahren nicht anwendbar sein werden, weil die OVAG als
Abbaugesellschaft kein Teil des Volksbanken—Verbundes mehr sein wird und dem entsprechenden Konsolidie-
rungskreis nicht angehéren wird; und

- samtliche auf §§ 39, 39a BWG bezogenen internen Verfahren, insbesondere zur Beurteilung, Steuerung und Uber-
wachung bankgeschéftlicher und bankbetrieblicher Risiken und zur Ermittlung des ékonomischen Kapitalerforder-
nisses nicht formal bankaufsichtsrechtlich zu verstehen sind, sondern als materielle Risikomanagementstandards,
wie sie die Abbaugesellschaft zur Identifikation, Steuerung und Begrenzung ihrer verbleibenden Risiken einsetzen

wird.

Die nachfolgende Darstellung bildet die Risikoberichterstattung ab, wie sie im Berichtsjahr und voraussichtlich bis Mitte
2015 bestehen wird.

a) Risikomanagementstruktur und Risikopolitische Grundséatze

Risikomanagementstruktur

Der OVAG Konzern hat alle erforderlichen organisatorischen Vorkehrungen getroffen, um dem Anspruch eines moder-
nen Risikomanagements zu entsprechen, wie sie beispielsweise in den Mindeststandards an das Kreditgeschaft formu-
liert sind. Es gibt eine klare Trennung zwischen Markt und Risikobeurteilung, -messung und -kontrolle. Diese Aufgaben
werden aus Griinden der Sicherheit und zur Vermeidung von Interessenskonflikten von unterschiedlichen Organisati-

onseinheiten wahrgenommen.

Alle Risikoagenden werden von Dkfm. Michael Mendel in seiner Funktion als Konzernrisikovorstand geleitet. In seinem
Vorstandsbereich sind sdmtliche zentral gesteuerten und geregelten strategischen und operativen Risikomanagementak-
tivititen des OVAG Konzerns konzentriert. Die aktuelle Struktur des Ressort Mendel ist im folgenden Organigramm
abgebildet. Neben den Risikomanagementbereichen sind die Bereiche Non Core Business Corporate Customers, Run-

Down Immobilien und Workout Immobilien im Ressort 2 angesiedelt.



GESCHAFTSBERICHT 2014 / NOTES

OE 060 OE 600
Strategic Risk Management Credit Risk Management
OE620 OE100
— Strategic Credit Risk — RM Financial Institutions &
Management OEG10 Capital Markets
Strategic Projects - |
Breakdown
DE630 OE 650 Y
— Group Market Risk — RM Comparates —— Balance S.heet
Management Anslysis
OETOOD
VB Romania
LEER OE 630
_ Enterprise Wide Risk . RM Core Business
Management
OE 650 | OE 633

" Credit Riskpolicy & Govemnance RM Resl Estates

OE694
— Restructuring Corporates

Risikopolitische Grundsatze

Die risikopolitischen Grundsétze umfassen die innerhalb des OVAG Konzerns als Teil des Volksbanken-Verbundes
glltigen Normen im Umgang mit Risiken und werden zusammen mit dem Risikoappetit vom ZO-Vorstand festgelegt. Ein
verbund- und konzernweit einheitliches Verstandnis zum Risikomanagement ist die Basis fiir die Entwicklung eines Risi-

kobewusstseins und einer Risikokultur im Unternehmen.

Klare Organisationsstrukturen: Besonderes Augenmerk wird auf die Trennung von Risikolbernahme (risk-taking) einer-
seits und die Risikoberechnung sowie die Vorgabe der Risikonormen andererseits (Riskcontrolling/Riskmanagement)

gelegt. Eine Funktionstrennung innerhalb des OVAG Konzerns stellt die Vermeidung von Interessenskonflikten sicher.

Systeme und Methoden: Einheitliche Risikomessmethoden sind die Basis zur Vergleichbarkeit und Aggregation der
Risiken im OVAG Konzern. Sie sind zudem ein wichtiges Element in der konzerninternen Entwicklung effizienter
Limitstrukturen und der Berechnung von Limitausnutzungen. Auf einheitliche Risikomanagementsysteme wird auch in
Hinblick auf Kosteneffizienz und Ressourcenschonung grofes Augenmerk gelegt. Notfallsplanungen stellen die erforder-

liche Verfugbarkeit der Systeme sicher.

Limitwesen: Grundsatzlich unterliegen im OVAG Konzern alle mess- und steuerbaren Risiken einer Limitstruktur, die
einer permanenten operativen Uberwachung unterliegt. Es gilt der Grundsatz: Kein Risiko ohne Limit. Risiken, fiir die
bisher in der Theorie keine hinreichend genauen Messmethodiken und -instrumente zur Verfiigung stehen, werden ent-
weder auf Grund regulatorischer Eigenmittelerfordernisse, konservativer Berechnungsmethoden unter Berlcksichtigung
von Stressannahmen, oder in Form von Sicherheitspuffern in die Uberlegungen einbezogen, wobei in diesen Féllen das

Vorsichtsprinzip zur Anwendung kommt.

Risikoreporting: Ein zeitnahes, regelmafiges und umfassendes Risikoreporting ist unter anderem in Form eines Ver-
bund-Risikoreports implementiert. Dieser ist wichtiger Bestandteil fiir die Identifikation, Messung, Steuerung und Uber-
wachung des Risikos innerhalb des Konzerns. Er wird quartalsweise erstellt und deckt alle relevanten Risikoarten ab.
Der Risikobericht informiert den ZO-Vorstand periodisch Uber die Entwicklung der Risikotragfahigkeit und der Risikositu-
ation des Konzerns und umfasst im Schwerpunkt die quantitative Darstellung der steuerungsrelevanten Informationen zu
den adressierten Risikokategorien, ergénzt durch kurze Lageeinschatzungen und gegebenenfalls weitere qualitative
Informationen. Bei der Erstellung des Reports wird besonderes Augenmerk auf die Datenqualitat gelegt, um aussage-

kraftige Ergebnisse zu gewahrleisten.
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Prozesse: Grundlage des Risikomanagements sind funktionierende Prozesse. Die Entwicklung und die Integration dieser

Prozesse in die taglichen Geschaftsablaufe ist daher zentrale Aufgabe des Risikomanagements im OVAG Konzern.

Einfiihrung neuer Produkte: Eine einheitliche Vorgangsweise fiir die Einfilhrung neuer Produkte im OVAG Konzern ist
implementiert. Neben der adaquaten Erfassung aller Risiken, dem korrekten Eingang in das Controlling und die Bilanzie-
rung steht hier die Abbildung in den zentralen Systemen des Konzerns im Vordergrund. Einheitliche aussagekraftige

Risikoreports und ein korrektes externes Meldewesen werden dadurch gewahrleistet.

Ein effizienter systemunterstiitzter Genehmigungsprozess fiir Produkte des OVAG Treasury ist implementiert und wird
kontinuierlich verbessert und weiterentwickelt. Die korrekte Abbildung samtlicher Risiken in den Risikomanagementsys-
temen steht hierbei im Vordergrund. Besonderes Augenmerk wird auf das Vorhandensein einer unabhangigen Bewer-
tungsmoglichkeit gelegt. Dies gilt auch fiir geschlossene Positionen. Somit werden die gesetzlichen Vorgaben zur Dar-

stellung des Kontrahentenausfallrisikos und die Anforderungen des Collateral Managements erfillt.

Backtesting: Da Schatzungen der GréRRen Probability of Default (PD), Loss given Default (LGD), Exposure at Default
(EAD) und Credit Conversion Factor (CCF) sowie Value at Risk (VaR) immer auf Vergangenheitswerten aufbauen, muss
ihre Akkuranz tourlich mittels Riickvergleichen (Backtesting) validiert werden. Backtestingreports werden jedenfalls flr
das Kredit- und das Marktrisiko erstellt. Die Frequenz des Reportings hangt von der Risikoart ab, erfolgt aber zumindest
jahrlich. Das Ergebnis wird zeitnah dem Vorstand zur Kenntnis gebracht. Alarmierende Ergebnisse (z.B. eine statistisch
gesehen zu hohe Anzahl an AusreiRern) flihren umgehend zu einer Analyse der Berechnungsmethoden oder der Model-

le.

Stresstesting: Kredit-, Markt- und Liquiditatsrisiken Liquiditatsrisiken werden regelmaRigen Stresstests unterzogen, wo-
bei die Krisenszenarien derart gestaltet werden, dass das Eintreten von sehr unwahrscheinlichen aber nicht unméglichen
Ereignissen simuliert wird. Anhand dieser Vorgehensweise kénnen u.a. atypische tail losses erkannt und analysiert wer-

den — diese Methodik stellt insbesondere im Falle von fat tails eine hilfreiche Ergdnzung der VaR Methodik dar.

Neben diesen risikoartenspezifischen Stresstests und Sensitivitdtsanalysen werden regelmagig auch risikoarteniibergrei-
fende Stresstests durchgefiihrt. Dabei werden zuerst volkswirtschaftliche Krisenszenarien (mildes und schweres Rezes-
sionsszenario) definiert und daraus die geanderten Risikoparameter flr die einzelnen Risikokategorien und Geschéfts-
felder abgeleitet. Neben der Risikoseite werden auch die Effekte der Krisenszenarien auf die Risikodeckungsmassen
ermittelt. In einer gestressten Risikotragfahigkeitsrechnung werden schlief3lich die verschiedenen Auswirkungen der
Krisenszenarien auf die Risikotragféahigkeit zusammengefasst und analysiert. Zusatzlich werden auch periodische Re-

verse-Stresstests und portfoliospezifische Stresstests durchgefiihrt.

b) Aufsichtsrechtliche Anforderungen

Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen werden OVAG intern gemaR der Basel Il/lll Logik in drei Saulen geteilt. Saule 1
Mindestkapitalanforderungen regelt die Ermittlung der Mindestkapitalerfordernisse fir Kreditrisiken, Marktrisiken sowie
operationelle Risiken. Saule 2 Aufsichtsrechtliche Kontrolle definiert Mindestanforderungen an das Risikomanagement
von Banken im Rahmen des sogenannten ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Process — siehe auch Punkt
c)). Séule 3 Offenlegung legt die Offenlegung flir Marktteilnehmer fest.

Saule 1 Mindestkapitalanforderungen

Die Umsetzung der Séaule 1 in der OVAG als ZO des Verbundes verfolgt geméaR Vorstandsbeschluss nicht nur die Erfiil-
lung der Mindestanforderungen, sondern kiinftig unter Berlcksichtigung der Wirtschaftlichkeit auch die Umsetzung inter-
ner Modelle, um damit die Risikomanagementsysteme fiir alle Risikoarten kontinuierlich zu verbessern. Die aufsichts-
rechtlichen Anforderungen gelten fiir das OVAG Einzelinstitut, den VB Holding Konzern sowie den Verbund gemaR
§ 30a BWG nicht jedoch fiir den OVAG Konzern, wobei der VB Holding Konzern als meldepflichtige Einheit im Wesentli-
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chen dem OVAG Konzern entspricht. Soweit im Folgenden quantitative Angaben in Bezug auf aufsichtsrechtliche Kenn-

zahlen dargestellt werden, beziehen sich diese auf den VB Holding Konzern.
Derzeit kommen folgende Methoden zur Berechnung des Mindestkapitalerfordernisses je Risikoart zur Anwendung:

—  Kreditrisiko: Standardansatz. Im Zusammenhang mit der Bildung des Kreditinstitute-Verbunds gemaR § 30a
BWG kam es per 30. September 2012 zu einem Riickstieg vom IRB-Ansatz auf den Standardansatz. Mit der
Genehmigung flr diesen Rickstieg durch die FMA war die Auflage verbunden, alle Risikomanagementsysteme
LIRB-fit“ zu belassen.

—  Marktrisiko: Standardansatz.

—  Operationelles Risiko: Standardansatz.

Saule 2 Internal Capital Adequacy Assessment Process

Der Internal Capital Adequacy Assessment Process (ICAAP) verpflichtet Banken, alle notwendigen MalRhahmen zu
setzen, um jederzeit eine ausreichende Kapitalausstattung fir die aktuellen und auch die zukunftig geplanten Geschafts-
aktivitdten und die damit verbundenen Risiken zu gewahrleisten. Dabei kdnnen bankintern entwickelte Methoden und
Verfahren angewendet werden. Bei der Ausgestaltung, der fiir die Umsetzung des ICAAP erforderlichen Strategien,
Methoden und Systeme, spielt die GréRe und Komplexitat der Geschaftstatigkeit eine wesentliche Rolle (Proportionali-

tatsprinzip). Die Umsetzung des ICAAP wird unter Punkt c) néher erlautert.

Saule 3 Offenlegung

Den Anforderungen der Saule 3 wird durch die Verdffentlichung der qualitativen und quantitativen Offenlegungsvorschrif-
ten gem. Verordnung der Finanzmarktaufsicht (FMA) zur Durchfiihrung des Bankwesengesetzes betreffend der Verof-
fentlichungspflichten von Kreditinstituten (EU Verordnung Nr. 575 / 2013 Teil VIII Offenlegung) auf der institutseigenen
Homepage unter Konzern / Investor Relations / Risikomanagement sowie im Geschéaftsbericht nachgekommen.

c) Risikostrategie und interner Kapitaladaquanzprozess

Fir den OVAG Konzern als Teil des Verbundes gemaR § 30a BWG gilt die Verbund-Risikostrategie welche — unter Be-
rlicksichtigung der Ergebnisse des Internal Capital Adequacy Assessment Process (ICAAP) — jahrlich durch den ZO-
Vorstand neu bewertet und festgelegt wird. Sie bildet die Grundlage fir einen verbund- und damit auch konzernweit
einheitlichen Umgang mit Risiken. In der Risikostrategie werden allgemeine und verbund- und konzernweit konsistente
Rahmenbedingungen und Grundsatze fiir das Risikomanagement sowie die Ausgestaltung entsprechender Prozesse
und organisatorischer Strukturen verstandlich und nachvollziehbar festgelegt und dokumentiert. Weiterentwicklungen in
Bezug auf die angewandten Methoden zur Messung und Steuerung der Risiken flieBen tber den jahrlichen Aktualisie-

rungsprozess in die Risikostrategie ein.

Internationaler Best Practise folgend ist der ICAAP als revolvierender Steuerungskreislauf aufgesetzt. Dieser startet mit
der Definition einer Risikostrategie, durchlauft dann den Prozess der Risikoidentifikation, -quantifizierung und
-aggregation, und schlief3t mit der Bestimmung der Risikotragfahigkeit, der Kapitalallokation und Limitierung bis hin zur
laufenden Risikouberwachung. Die einzelnen Elemente des Kreislaufes werden mit unterschiedlicher Frequenz durch-
laufen (taglich fir die Risikomessung Marktrisiko Handelsbuch, monatlich fiir die Erstellung der Risikotragfahigkeitsrech-
nung, jahrlich fir Risikoinventur und Risikostrategie). Alle im Kreislauf beschriebenen Aktivititen werden zumindest
jahrlich auf ihre Aktualitat und ihre Angemessenheit hin geprift und bei Bedarf an die aktuellen Rahmenbedingungen

angepasst.

Diesem Prinzip folgend erhebt der OVAG Konzern im Rahmen der verbundweit durchgefiihrten Risikoinventur regelmé-
Rig, welche Risiken im laufenden Bankbetrieb im Konzern vorhanden sind und welche Bedeutung bzw. welches Gefah-

renpotential diese Risiken fir den Konzern haben. Dabei wird nicht nur eine quantitative Einschatzung der einzelnen
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Risikoarten vorgenommen, sondern es werden auch die vorhandenen Methoden und Systeme zur Uberwachung und

Steuerung der Risiken beurteilt (qualitative Beurteilung).

Die Ergebnisse der Risikoinventur werden zusammengefasst, und fiir den Verbund sowie jedes zugeordnete Kreditinsti-

tut und den OVAG Konzern ausgewertet. Die Ergebnisse der Risikoinventur flieRen in die Risikostrategie ein.

Basis der quantitativen Umsetzung des ICAAP ist die Risikotragfahigkeitsrechnung. Mit ihr wird die jederzeit ausreichen-
de Deckung der eingegangenen Risiken durch adaquate Risikodeckungsmassen nachgewiesen und auch fiir die Zukunft
sichergestellt. Zu diesem Zweck werden auf der einen Seite alle relevanten Einzelrisiken aggregiert. Diesem Gesamtrisi-
ko werden dann die vorhandenen und vorab definierten Risikodeckungsmassen gegeniibergestellt und die Einhaltung
der vom ZO-Vorstand beschlossenen verbundweit giiltigen Gesamtbankrisikolimits auf monatlicher Basis tiberwacht und

der Risikobericht erstellt.

Bei der Bestimmung der Risikotragfahigkeit kdnnen unterschiedliche Zielsetzungen verfolgt werden, die sich in den drei

Sichtweisen widerspiegeln.

— Regulatorische Sicht (Einhaltung der regulatorischen Eigenmittelquoten)
-~ Okonomische Liquidationssicht

- Okonomische Going Concern Sicht

Die regulatorische Sicht vergleicht die Summe aller aufsichtsrechtlich mit Kapital zu unterlegenden Risiken nach vorge-
gebenen Risikomessmethoden und definierten Risikodeckungsmassen (basierend auf CRR/CRD IV, SolvaV und BWG).

Die Sicherstellung der regulatorischen Risikotragfahigkeit stellt, da gesetzlich vorgegeben, eine Mindestanforderung dar.

Per 31. Dezember 2014 ergibt sich fir den VB Holding Konzern folgende Zusammensetzung der regulatorischen Ge-

samtrisikoposition:

m Kreditrisiko
®m Marktrisiko

operationelles Risiko

In der 6konomischen Liquidationssicht steht die Sicherung der Glaubigeranspriiche im Liquidationsfall im Vordergrund.
Bei dieser Sichtweise werden die Risikodeckungsmassen auf Basis des ,internen” Kapitals definiert. Dieses baut auf der
regulatorischen Definition auf, umfasst aber noch zuséatzliche Bestandteile wie z.B. den nicht testierten unterjahrigen
Jahresiberschuss. Auch bei der Bestimmung der Gesamtrisikoposition wird auf ,interne“ Verfahren, in der Regel Value

at Risk, abgestellt. Dabei wird nicht nur auf die regulatorisch mit Eigenmitteln zu unterlegenden Risiken abgestellt, son-
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dern es werden alle im Rahmen der Risikoinventur als wesentlich erachteten und quantifizierbaren Risiken in die Be-

trachtung mit einbezogen.

Bei der Risikoquantifizierung in der Liquidationssicht wird ein vom Zielrating der Bank abgeleitetes Konfidenzniveau von

99,9 % mit einer Haltedauer von 1 Jahr verwendet.

Per 31. Dezember 2014 ergibt sich fir den VB Holding Konzern folgende Zusammensetzung der Gesamtrisikoposition in

der 6konomischen Liquidationssicht:

11% ' Kreditrisiken

Beteiligungsrisiken

40%
= Marktrisiko HB + offene
Devisenpositionen

21% ® Marktrisiko Zinsédnderungsrisiko BB
Marktrisiko Credit Spread Risiko
operationelle Risiken

B makrookonomisches Risiko

23%

In der Going-Concern-Sicht soll der Fortbestand einer geordneten Geschéftstatigkeit sichergestellt werden. Die Going-
Concern Betrachtung stellt auf eine Deckung von Risiken durch kurzfristig verfiigbares Kapital im taglichen Geschaft ab.
Kleinere, mit hoher Wahrscheinlichkeit auftretende Risiken sollen verkraftet werden kénnen, ohne den laufenden Ge-
schaftsbetrieb zu gefahrden. Als Risikodeckungsmasse werden daher im Wesentlichen nur stille Reserven, der im lau-
fenden Geschaftsjahr erzielte Jahresiiberschuss/-Verlust sowie der Plangewinn/Planverlust fur die nédchsten 12 Monate
angesetzt. Bei der Risikoquantifizierung wird dafir auf ein moderates Konfidenzniveau von 95 % und einer Haltedauer

von 1 Jahr abgestellt.

Die 6konomische Risikotragfahigkeitsrechnung wird als maRgebliche Sichtweise im Rahmen der Steuerung verstanden,
da durch die Verbindung von Risikomessung und Ertragsrechnung die risikoadjustierte Ertragsteuerung ermaoglicht wird.
Standard-Performance-Messmethoden wie der Return on Equity (ROE) werden durch den aussagekraftigen, risikoada-
quaten Return on Economic Capital (ROEC) erganzt, wodurch Geschaftsbereiche in ihrer Performance vergleichbarer

werden und damit die Grundlage fiir eine wertorientierte Banksteuerung gelegt wird.

d) Kreditrisiko

Unter Kreditrisiko werden folgende Risikosubarten zusammengefasst:

— das allgemeine Ausfallrisiko

— das Ausfallrisiko aus Beteiligungen (siehe auch Kapitel h) Beteiligungsrisiko)
— das Kontrahentenausfallrisiko in derivativen Geschaften

— das Tilgungstragerrisiko

— das FX-Risiko von Fremdwahrungskrediten

— das Transferrisiko der Cross-Border Finanzierungen
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— das makrodkonomische Risiko
— das Ratingmigrationsrisiko

— das Konzentrationsrisiko

Unter dem allgemeinen Ausfallrisiko werden mdgliche Verluste verstanden, die durch den Ausfall von Geschéaftspartnern,

die Fremdkapitalnehmer des OVAG Konzerns sind, entstehen kénnen.

Unter dem Ausfallrisiko aus Beteiligungen werden maogliche Verluste verstanden, die durch den Ausfall von Forderungen

entstehen bei denen der OVAG Konzern als Eigenkapitalgeber fungiert.

Unter Kontrahentenausfallrisiko (Counterparty-Risk) versteht der OVAG Konzern das Risiko, dass ein Geschéaftspartner
in einem over the counter (OTC) Derivategeschaft seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht oder nur eingeschrankt
nachkommt und hierbei ein tatsachlicher Verlust, resultierend aus einem positiven Marktwert des Derivategeschaftes

(Wiedereindeckungsrisiko), fiir den OVAG Konzern eintritt.

Unter Tilgungstragerrisiko wird die Gefahr verstanden, dass ein Tilgungstrager der angespart wird um eine Forderung zu
tilgen nicht die gewiinschte Performance zeigt und schlief3lich nicht ausreicht die betreffende Finanzierung abzudecken.
Diese Lucke zwischen erwarteten Ansparvolumen und aushaftenden Betrag bei Laufzeitende dient als Orientierung des

potentiellen Verlusts.

Das FX-Risiko von Fremdwahrungskrediten entsteht auf Grund der Inkongruenz zwischen der Wahrung des Einkom-
mens des Debitors und der Wahrung der Finanzierung. Im dem Fall, dass sich der Wechselkurs fiir den Kunden nachtei-

lig entwickelt, steigt die monatliche Belastung fiir den Kunden, was zu zusatzlichen Ausfallen fihren kann.

Transferrisiko entsteht bei Forderungen, die lGber Staatsgrenzen hinweg bestehen. Im Falle eines Moratoriums werden
Geldflisse aus einem Land unterbunden, obwohl der Kreditnehmer zahlungswillig und auch —fahig ist. Die Wahrschein-

lichkeit daftir wird als zuséatzlicher Aufschlag auf die Wahrscheinlichkeit der Zahlungsunfahigkeit modelliert.

Unter dem makrodkonomischen Risiko wird die Gefahr quantifiziert, die sich aus einem wirtschaftlichen Abschwung
ergibt. Das Ratingmigrationsrisiko (oder auch Bonitatsanderungsrisiko oder nur Migrationsrisiko) ist fur Verluste verant-
wortlich, die sich aus Bonitdtsabwertungen der ausfallbehafteten Forderungen ergibt. Hierbei sind mdgliche Verluste

noch nicht schlagend geworden jedoch signifikant gestiegen, woraus sich potentiell Ausfalle ergeben kdénnen.

Unter Konzentrationsrisiko wird jenes Risiko verstanden, dass auf Grund eines Ausfalls eines Kunden, die gesamte
Gruppe seiner wirtschaftlichen Verflechtungen ausféllt, obwohl diese Verbindung keinen zwingenden Ausfall der Gruppe

nach sich ziehen wiirde. Organisation und Risikostrategie

Organisation und Risikostrategie

In allen Einheiten des OVAG Konzerns, die Kreditrisiko generieren, ist eine strenge Trennung von Vertriebs- und Risi-
komanagementeinheiten gegeben. Samtliche Einzelfallentscheidungen werden unter strenger Beachtung des 4-Augen-
Prinzips getroffen, wobei fiir die Zusammenarbeit zwischen den Risikomanagementeinheiten in den Tochtergesellschaf-
ten und dem Risikomanagement auf Konzernebene eindeutige Ablaufe festgelegt wurden. Bei groflvolumigen Geschaf-
ten sind Prozesse etabliert, durch die die Einbindung des operativen Konzernrisikomanagements und des Konzernvor-
standes in die Risikoanalyse bzw. Kreditentscheidung sichergestellt werden. Eine wesentliche Rolle spielen dabei

Limitsysteme, welche die Entscheidungskompetenzen der einzelnen Konzerneinheiten in einen Rahmen fassen.

Zur Messung und Steuerung des Kreditrisikos ist auch die Entwicklung von ausgereiften Modellen sowie von Systemen
und Prozessen, die auf das bankindividuelle Portfolio zugeschnitten sind, notwendig. Dadurch soll einerseits die Kredit-

entscheidung strukturiert und verbessert werden, andererseits bilden diese Instrumente bzw. deren Ergebnisse auch die
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Grundlage fiir das Portfoliomanagement. Im Zuge der Implementierung dieser Systeme wurde im OVAG Konzern insbe-
sondere darauf geachtet, dass alle im Konzern eingesetzten Ratingsysteme eine vergleichbare Ausfallswahrscheinlich-
keit (PD) aufweisen und mit der VB Masterskala, die insgesamt 25 Ratingstufen umfasst, verbunden sind. Das verwen-
dete PD-Band ermdglicht nicht nur den Vergleich interner Ratings mit den Klassifizierungen externer Ratingagenturen,

sondern vor allem den Vergleich der Bonitatseinstufung tiber Lander und Kundensegmente hinweg.

Generelle Weisung Risikomanagement Kreditrisiko
Die ,Generelle Weisung Risikomanagement Kreditrisiko* (GW RM Kreditrisiko) regelt verbundweit und damit auch fur
den OVAG Konzern verbindlich das Kreditrisikomanagement. Dies umfasst die bestehenden Prozesse und Methoden

zur Steuerung, Messung und Uberwachung der Kreditrisiken im Verbund.

Ziel der GW RM Kreditrisiko ist es, allgemeine und verbundweit konsistente Rahmenbedingungen und Grundsatze fir
die Messung und den Umgang mit Kreditrisiken sowie die Ausgestaltung von Prozessen und organisatorischen Struktu-
ren verstandlich und nachvollziehbar zu dokumentieren. Das Handbuch bildet die Grundlage fiir die Operationalisierung
der Risikostrategie hinsichtlich der Komponente Kreditrisiko und setzt dabei, ausgehend von den jeweiligen Geschafts-
schwerpunkten, die grundsatzlichen Risikoziele und Limite, an denen sich Geschéaftsentscheidungen orientieren missen,
fest. Die GW RM Kreditrisiko gilt fir alle Mitglieder des Kreditinstituts-Verbundes geman §30a BWG.

Die Vorstande und Geschaftsfiihrer aller Verbundmitglieder haben im Rahmen ihrer allgemeinen Sorgfaltspflicht im Inte-
resse der Gesellschaften ausnahmslos und uneingeschrankt dafiir Sorge zu tragen, dass die GW RM Kreditrisiko im
jeweiligen Unternehmen formal und faktisch Geltung erlangt. Geltung erlangt GW RM Kreditrisiko entweder durch ganzli-
che Inkraftsetzung im Bereich der Gesellschaft oder durch Ubernahme der Inhalte der GW RM Kreditrisiko in ein eigenes
Kreditrisikohandbuch der Gesellschaft. Jegliche Abweichungen und Sonderregelungen zu der GW RM Kreditrisiko sind
vorab mit der Organisationseinheit ,Strategisches Risikomanagement* (OE 060) in der OVAG als ZO abzustimmen und
im jeweils lokalen Kreditrisikohandbuch zu dokumentieren. Im Zuge der Abstimmung sind die Abweichungen im Risiko-

management der Zentralorganisation, dem Delegiertenrat und der Friiherkennung (OGV) mitzuteilen und zu begriinden.

Kreditportfolio und Credit Value at Risk

Der Begriff 6konomisches Kapital bezeichnet das aus betriebswirtschaftlicher Sicht als Ergebnis einer Risikoschatzung
notwendige Risikokapital. Dieses wird wie auch das regulatorische Kapital zur Abdeckung eines lber den erwarteten
Verlust hinausgehenden unerwarteten Verlustes gehalten. Die Berechnung des fiir das Kreditrisiko erforderlichen 6ko-
nomischen Kapitalbedarfes erfolgt iiber die Credit Value at Risk (CVaR) Methodik. Der OVAG Konzern hat sich zu die-
sem Zweck fur eine analytische Berechnungsmethode, basierend auf einem versicherungsmathematischen Ansatz,
entschieden. Im Detail wird fiir die Modellierung der Kreditrisiken im Kreditportfolio ein weiterentwickeltes und den inter-

nen Erfordernissen angepasstes CreditRisk+ Modell herangezogen.
Der CVaR wird auf Konzernebene seit dem 1. Quartal 2010 fir folgende Aufgaben eingesetzt:

— Breakdown des CVaRs auf einzelne Geschéftsfelder und Kunden

—  Erkennen von Portfoliokonzentrationen

— Analyse der Entwicklung des CVaR in Bestands- und Neugeschaft

— Analyse des marginalen Beitrags einzelner Kunden

— ldentifikation der wesentlichen Treiber hinter CVaR Veranderungen (Neugeschaft ,EAD, Besicherung, Verlustquote,
Ausfallsrate, Risikofaktor,..)

Der CVaR fiir das Kreditrisiko wird im Rahmen der Gesamtbanksteuerung auch noch fiir folgende Zwecke verwendet:

—  Ermittlung des 6konomischen Kapitals

— Herstellen der Vergleichbarkeit der Risikosituation fiir unterschiedliche Risikoarten (z.B. Kreditrisiko und Marktrisiko)
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— Grundlage fir die Berechnung risikoadjustierter Erfolgskennzahlen (z.B. ROEC)

— Basis fiir Kapitalallokation

Die Ergebnisse des CVaR dienen dazu, zusatzliche Informationen fiir die Portfolioanalyse und -steuerung zu gewinnen.

Ein entsprechender quartalsweiser Report wird erstellt.

Wichtigstes Ziel fir den Einsatz der Kreditrisiko-Methoden und Instrumente ist die Verlustvermeidung durch Fruherken-
nung von Risiken. Dabei wird insbesondere beriicksichtigt, dass die Systeme in erster Linie eine Unterstiitzung fiir die
handelnden Personen darstellen. Neben der Qualitat der Methoden wird daher groRter Wert auf die Ausbildung, Qualifi-

kation und Erfahrung der Mitarbeiter gelegt.

Operatives Risikomanagement und —controlling

Limitierung
Die Uberwachung, Steuerung und Begrenzung des Risikos von Einzelengagements und von Klumpenrisiken erfolgt

anhand folgender Limite:

—  Kreditlimite fur Einzelkunden
—  Kreditlimite fir Gruppen verbundener Kunden (GvKs)

—  Portfoliolimite

Fir die Limitbestimmung wird bei den Einzelkunden und den Gruppen verbundener Kunden zwischen Staaten, Banken
und Anderen, worin Unternehmens- als auch Retailkunden subsumiert werden, unterschieden. Die Limite werden in
Abhangigkeit der Ratingstufe bzw. der Eigenmittel der Gegenpartei, der maximalen Restlaufzeit des Geschaftes sowie
der Eigenmittel bzw. der Ertragskraft des Konzerninstitutes gesetzt. Im Unternehmens- und Retailbereich beziehen sich
die Limite in der Regel auf den eingerdumten Rahmen nach Abzug von Sicherheiten (Blankorisiko). Die Uberwachung
der Limitierungen auf Einzelgeschaftsebene erfolgt kontinuierlich im operativen Risikomanagement der Teilinstitute und

wird anhand zentraler Auswertungen unterstutzt.

Im Zusammenhang mit Portfoliolimitierungen werden derzeit im OVAG Konzern hauptséchlich Lénderrisikolimite ver-
wendet, die das Transferrisiko limitieren sollen. Auf Basis externer Ratings sowie der Geschéftsstrategie erfolgt eine

Landereinteilung nach Risikogruppen und Markten.

Konzentrationen

Die konzernweite Quantifizierung und Bewertung von Konzentrationen erfolgt einerseits tUber die monatlich erstellte
CVaR-Berechnung und andererseits vierteljahrlich im Zuge der Erstellung des Verbundrisikoberichtes und umfasst bei-
spielhaft Konzentrationen auf Einzelkundenebene fir Unternehmen, Banken und der 6ffentlichen Hand. Ergénzend gibt

das Konzentrationsrisiko die Auswirkungen einer Konzernsicht anstatt der Einzelkundenbetrachtung wieder.

Die Geschaftstatigkeit im OVAG Konzern wird hauptsdchlich von den ZO-Funktionen bestimmt, damit entstehen Kon-

zentrationsrisiken in Bezug auf Refinanzierungen der Primarinstitute des Volksbanken Verbundes (siehe Note 47).

Die 25 groRten Posten in den Forderungen gegeniiber Unternehmenskunden des OVAG Konzerns weisen einen Ge-
samtrahmen von EUR 1,3 Mrd. auf. Das entspricht einem Anteil von 9,4 % am Gesamtportfolio. Mit EUR 664 Mio. EUR
entspricht der besicherte EAD dieser Top 25 Unternehmen 51 % des Gesamtrahmens. Von diesen EUR 1,3 Mrd. entfal-
len EUR 686 Mio. auf Osterreich, EUR 167 Mio. auf Ungarn und EUR 120 Mio. auf Polen. Diese 25 Unternehmenskun-
den verteilen sich mit EUR 920 Mio. auf klassische Unternehmensfinanzierung, EUR 329 Mio. auf Spezialfinanzierung
und mit EUR 45 Mio. auf die Kategorie Vereine, Versicherungen und Leasing.
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Dariiberhinaus verweisen wir auf die in Note 1 erlduterten Risiken im Abbauportfolio.

Ratingsysteme

Konzernweit werden standardisierte Modelle zur Bonitatsbestimmung (die VB Ratingfamilie) und zur Bestimmung der
Verlusthdhe im Ausfall angewendet. Die erwartete Ausfallswahrscheinlichkeit jedes Kunden wird tber die VB Ratingfami-
lie geschatzt und Uber die VB Masterskala ausgedriickt. Das Konzept der VB Masterskala erlaubt es, Kredithehmer Uber

Regionen und Kundengruppen hinweg bonitadtsmafig zu vergleichen.

Die Ratingklassen der Ratingstufe 5 decken die konzernweit zur Anwendung kommenden Ausfallsgriinde fur einen Kre-
dit ab und werden auch zum Reporting nichtperformender Kredite (Non-performing loans, NPL) herangezogen. Als Prob-
lemkredite werden Kredite aus Teilen der Ratingstufe 4 sowie Kredite mit mehr als 60 Tagen Uberfalligkeit definiert. Eine

genaue Darstellung der Ratingmethoden ist in der aufsichtlichen Offenlegung auf der Homepage der OVAG zu finden.

Forbearance

Aufgrund der EBA FINAL draft Implementing Technical Standards on Supervisory reporting on forbearance and non-
performing exposures under article 99(4) of Regulation (EU) No 575/2013 (EBA/ITS/2013/03/rev1 Stand 24/07/2014)
fallen alle Kredite und Schuldverschreibungen sowie gegebene widerrufliche und unwiderrufliche Kreditzusagen in samt-
lichen Bewertungskategorien mit Ausnahme von held for trading Positionen unter den Anwendungsbereich des supervi-
sory reporting on forbearance and non-performing exposures. Unter Forbearance werden Zugestandnisse verstanden,
die der Kreditgeber dem einzelnen Kreditnehmer aus wirtschaftlichen Grinden im Zusammenhang mit finanziellen
Schwierigkeiten des Kredithehmers macht, ansonsten aber nicht gewahren wiirde. Forborne Kreditengagements werden
den Kategorien performing forborne Kreditengagements und non-performing forborne Kreditengagements zugeordnet.
Aus der Kategorisierung leiten sich die Regelungen fiir die anschlieRende Engagementsiiberwachung (besondere Uber-

wachungsvorschriften im Kreditinstitute Verbund) und die Kriterien, welche zur Gesundung flihren, ab.

Bezogen auf die Kundenkredite wurden fiir einen Gesamtbuchwerte von insgesamt EUR 412.852 Tsd. Zugestandnisse
aus wirtschaftlichen Griinden vereinbart. Dieser Betrag betrifft performing forborne Kreditengagements mit
EUR 68.810 Tsd. und non-performing forborne Kreditengagements mit EUR 344.042 Tsd.; fir die non-performing for-
borne Kreditengagements wurden Wertberichtigungen von EUR 184.196 Tsd. gebildet.

Die Entscheidung, wann ein Geschaft nicht mehr als forborne eingestuft wird, erfolgt anhand fest vorgegebener Kriterien,
die kumulativ erfiillt sein missen. Fir Kunden der Intensivbetreuung wird die Entscheidung im Rahmen der tourlichen

Uberwachung getroffen, fiir Sanierungsfélle im Rahmen der laufenden Engagementiiberwachung.

Kontrahentenausfallrisiko

Dem Kontrahentenrisiko fir Marktwerte aus unbesicherten Derivaten wird mittels Credit Value Adjustments (CVA) bzw.
Debt Value Adjustment (DVA) - als Naherungsfunktion des potenziellen zukiinftigen Verlustes in Bezug auf das
Kontrahentenausfallsrisiko - Rechnung getragen. Das Expected future exposure (EFE) wird hierbei mittels Monte Carlo
Simulation ermittelt. Da fiir diese Kontrahenten keine am Markt beobachtbaren Credit Spreads verfligbar sind basieren

die Ausfallswahrscheinlichkeiten auf internen Ratings des Volksbanken Verbundes.

Mit den wichtigsten Kontrahenten der OVAG bestehen rechtlich abgesicherte Nettingvereinbarungen, die seit Ende 2009
sowohl fir das interne Risikomanagement als auch fir die Berechnung der Eigenmittelerfordernisse Beriicksichtigung

finden. Die OVAG verwendet kein internes Modell zur Berechnung des Kontrahentenausfallrisikos.

Die Hohe der Kontrahentenlimite (off-balance Limite) fir Derivategeschafte mit Banken und Finanzinstituten ist abhangig

von folgenden Kriterien:
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— interne Bonitatseinstufung

— Hohe der Eigenmittel des Kontrahenten

—  Hohe der eigenen Eigenmittel

— Intensitat der Geschaftsbeziehung mit dem Kontrahenten (strategisch wichtig, einige wenige Geschafte, sporadisch)

— Bestehen rechtlich durchsetzbarer Netting Vereinbarungen

Die Laufzeiten der eingerdumten off-balance Limite werden unter Beriicksichtigung der Kontrahentenausfallrisiken fest-

gelegt.

Die Uberwachung der nach unterschiedlichen Laufzeitbéndern gefilhrten Kontrahentenlimite fiir die Handelsbereiche
wird in der Abteilung Konzern-Marktrisikomanagement durchgefiihrt. Die Anrechnung von derivativen Geschaften an die
off-balance Linien erfolgt, wie oben bereits erwahnt, nach dem Prinzip positiver Marktwert plus laufzeitabhangiges add-
on bei Kontrahenten ohne rechtlich durchsetzbarer Nettingvereinbarung. Liegen glltige Nettingvereinbarungen vor, wer-

den positive und negative Marktwerte genettet und etwaiges cash collateral beriicksichtigt.

Bei institutionellen Kontrahenten ohne Netting richtet sich die Héhe der add-ons nach Artikel 274 CRR. Unter Anwen-
dung des off-balance Nettings erfolgt die add-on Berechnung nach Artikel 298 CRR. Bei Nichtbanken kommen konserva-

tivere Aufschlage fiir das interne Risikomanagement zur Anwendung.

Die Anrechnung der getatigten Geschéfte an die Limite erfolgt naturgemaR realtime. Ausnutzungs- und etwaige Uberzie-

hungsreports werden den betroffenen Kreditabteilungen sowie dem Handel taglich zur Verfiigung gestellt.

Collateral Management im Derivatehandel

Im Rahmen des internen Risikomanagements findet fiir Geschéafte, die auf Basis von Rahmenvertragen (ISDA — Interna-
tional Swaps and Derivatives Association, dsterreichischer oder deutscher Rahmenvertrag) und Credit Support Annex
(CSA)-Vertragen abgeschlossen wurden, ein taglicher Abgleich der Marktwerte der derivativen Geschafte mit derzeit 87
Partnern statt. Uberschreiten die Marktwerte bestimmte vertraglich festgelegte Schwellenwerte, miissen diese Uberhén-
ge mit Collateral abgedeckt werden. Repo Geschéafte mit derzeit 86 Vertragspartnern werden ebenso hinsichtlich der
Hohe der Sicherheiten Uberpriift. Nach den abgestimmten Margin Calls erfolgt der Sicherheitentransfer meist in Form
von Cash oder ausgewahlten Staatsanleihen in Euro. Auf Grund der Ratingstufe der OVAG werden vereinzelt Indepen-
dent Amounts von den Vertragspartnern gefordert. Im Jahr 2014 sind EUR 15 Mio. als zusétzliche Cash Collateral hinter-

legt worden. Bei einer Verschlechterung des Ratings kann es zu weiteren Independent Amount Forderungen kommen.

Kreditrisikoreporting

Das Kreditrisikoreporting erfolgt monatlich mit dem Zweck, stichtagsbezogen eine detaillierte Darstellung des bestehen-
den Kreditrisikos des OVAG Konzerns und auch des Kreditinstituts-Verbund gemé&R §30a BWG zu geben. Entsprechen-
de Reports werden fiir den Konzern, die wesentlichen Konzerneinheiten und die wesentlichen Geschaftsfelder erstellt.

Die Informationen flieRen auch in die Kreditrisikoteile des Verbundrisikoberichts ein.

Die Berichte umfassen die quantitative Darstellung der steuerungsrelevanten Informationen zum Kreditrisiko, die durch
eine kurze Lageeinschatzung und gegebenenfalls weitere qualitative Informationen erganzt werden. Folgende Analysen

sind Bestandteil des Reports:

— Portfolioverteilungen — monatlich

— Neugeschéftsentwicklung — monatlich
—  Bonitatsverteilungen — monatlich

—  Non-performing loans — monatlich

— Kreditrisikokonzentrationen — quartalsweise
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— Landergruppenanalyse — quartalsweise
— Kundensegmente (Kundensegmentsplit) — quartalsweise
—  Branchenverteilungen (Kommerz) — quartalsweise

—  Wesentliche CVaR Informationen — quartalsweise

Diese Analysen werden nach verschiedenen Groften und Kennziffern dargestellt: Blankoexposure, Gesamtrahmen,
erwarteter Verlust, gebildete Risikovorsorge, Standardrisikokosten, Non-performing Loans, CVaR, etc. Die wichtigsten
Kennzahlen zur Beschreibung der Kreditrisiken fur die unterschiedlichen Geschéaftsfelder zum Bilanzstichtag und im
Vergleich zum Vorjahr werden in den folgenden Tabellen dargestellt und stellen Exzerpte aus dem Konzern-Risikoreport

dar.

Bei den nachfolgenden Tabellen sind jeweils die Vermégenswerte zur VeraulRerung bestimmt inkludiert.
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Darstellung der Forderungen an Kreditinstitute und Kunden aufgeteilt nach Kreditqualitat und Zuordnung zu den einzel-

nen Risikokategorien

Forderungen an Kreditinstitute
und Kunden

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
Buchwert brutto 8.360.001 13.277.192
Risikovorsorge 474.725 815.741

Buchwert netto 7.885.276 12.461.451

Einzelwertberichtigung

Risikokategorie 1 (1A - 1E) 0 0
Risikokategorie 2 (2A - 2E) 98 774
Risikokategorie 3 (3A - 3E) 9.921 149.135
Risikokategorie 4 (4A - 4E) 4.694 20.041
Risikokategorie 5 (5A - 5E) 779.000 1.022.926
Risikokategorie 6 (NR) 0 3
Buchwert brutto 793.713 1.192.879
Risikovorsorge 467.546 752.428
Buchwert netto 326.166 440.451

> 90 Tage und <= 180 Tage Uberféllig aber nicht wertberichtigt

Risikokategorie 1 (1A - 1E) 0 0
Risikokategorie 2 (2A - 2E) 0 0
Risikokategorie 3 (3A - 3E) 0 0
Risikokategorie 4 (4A - 4E) 0 0
Risikokategorie 5 (5A - 5E) 64 29.442
Risikokategorie 6 (NR) 0 0
Buchwert brutto 64 29.442
> 180 Tage und <= 365 Tage Uberfallig aber nicht wertberichtigt
Risikokategorie 1 (1A - 1E) 0 0
Risikokategorie 2 (2A - 2E) 0 0
Risikokategorie 3 (3A - 3E) 0 0
Risikokategorie 4 (4A - 4E) 0 0
Risikokategorie 5 (5A - 5E) 16.369 1.332
Risikokategorie 6 (NR) 0 0
Buchwert brutto 16.369 1.332
> 365 Tage Uberfallig aber nicht wertberichtigt
Risikokategorie 1 (1A - 1E) 0 0
Risikokategorie 2 (2A - 2E) 0 0
Risikokategorie 3 (3A - 3E) 0 0
Risikokategorie 4 (4A - 4E) 0 0
Risikokategorie 5 (5A - 5E) 28.792 54.587
Risikokategorie 6 (NR) 0 0
Buchwert brutto 28.792 54.587
Weder Uberfallig noch wertberichtigt
Risikokategorie 1 (1A - 1E) 321.402 4.463.744
Risikokategorie 2 (2A - 2E) 3.930.659 1.426.567
Risikokategorie 3 (3A - 3E) 2.717.710 5.160.545
Risikokategorie 4 (4A - 4E) 471.288 798.383
Risikokategorie 5 (5A - 5E) 68.297 118.704
Risikokategorie 6 (NR) 11.707 31.008
Buchwert brutto 7.521.062 11.998.951
Portfoliowertberichtigung 7.178 63.313
Gesamt-Buchwert netto 7.885.276 12.461.451

Die Einteilung in die einzelnen Risikokategorien erfolgt nach den im Verbund geltenden internen Ratingstufen. Forderun-
gen der Risikokategorie 1 weisen die héchste Bonitat (niedrigste erwartete Ausfallsrate) auf wahrend Forderungen der
Risikokategorie 4 die niedrigste Bonitdt aufweisen und Forderungen der Risikokategorie 5 ausgefallene Forderungen

darstellen (Non-performing loans, NPLs). Die Risikokategorie 6 (NR) fast alle nicht ausgefallenen Forderungen zusam-
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men, die keiner der anderen Risikokategorien 1 — 4 zugeordnet sind. Das sind vorwiegend kleine Exposures, die unter-
halb der Ratingpflicht liegen. Diese Kategorie umfasst Kunden unterschiedlichster lebender Ratings und ist im Gegen-
satz zu den anderen Risikokategorien keinem bestimmten Risiko zuzuordnen. Entsprechend erklart sich auch die Vertei-
lung der Risikovorsorgen. Zu beachten ist, dass der Buchwert brutto der einzelwertberichtigten Forderungen nicht der
Summe der nicht ordnungsgemal bedienten (NPLs) Forderungen entspricht. Verbessert sich bei einem ausgefallenen
Kunden das Rating, wird der Kunde in eine bessere (performende) Ratingkategorie zugeordnet, die Wertberichtigung

entsprechend vermindert und der Kunde nicht mehr als NPL gefiihrt.

Die ausgefallenen Kredite oder NPLs werden der Risikokategorie 5 zugeordnet und nach Ausfallsgrund den einzelnen
Ratingstufen zugeordnet. So stellt zum Beispiel die Ratingstufe 5A jene Kreditnehmer dar, die mehr als 90 Tage Uberfal-

lig sind.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Verteilung der nicht performenden Kredite auf die Ausfallsratingstufen

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

31.12.2014 31.12.2013
EUR Tsd. Brutto Netto Brutto Netto
Einzelwertberichtigung
Rating 5A 336 115 389 98
Rating 5B 371.901 208.588 483.924 248.035
Rating 5C 188.572 67.381 276.663 118.258
Rating 5D 210.759 37.791 260.818 54.401
Rating 5E 7.433 4.113 1.132 121
Gesamt 779.000 317.988 1.022.926 420.913
Mehr als 90 Tage liberféllig aber nicht wertberichtigt
Rating 5A 7.631 7.631 33.857 33.857
Rating 5B 31 31 1.344 1.344
Rating 5C 36.488 36.488 41.264 41.264
Rating 5D 1.040 1.040 8.896 8.896
Rating 5E 37 37 1 1
Gesamt 45.225 45.225 85.361 85.361
Weder Uberfallig noch wertberichtigt
Rating 5A 348 348 9.599 9.599
Rating 5B 30.917 30.917 73.288 73.288
Rating 5C 34.841 34.841 30.617 30.617
Rating 5D 1.621 1.621 5.171 5171
Rating 5E 570 570 30 30
Gesamt 68.297 68.297 118.704 118.704

Gesamt-Buchwert 892.522 431.510 1.226.991 624.979
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Die nachfolgende Tabelle stellt die Brutto- und Nettobuchwerte der Forderungen nach ihrer jeweiligen Risikokategorie

dar.
Forderungen an Kreditin-
stitute und Kunden
EUR Tsd. Brutto Netto”
31.12.2014
Risikokategorie 1 (1A - 1E) 321.402 321.402
Risikokategorie 2 (2A - 2E) 3.930.757 3.933.153
Risikokategorie 3 (3A - 3E) 2.727.631 2.719.898
Risikokategorie 4 (4A - 4E) 475.982 474.783
Risikokategorie 5 (5A - 5E) 892.522 431.510
Risikokategorie 6 (NR) 11.707 11.707
Gesamt 8.360.001 7.892.454
31.12.2013
Risikokategorie 1 (1A - 1E) 4.463.744  4.463.744
Risikokategorie 2 (2A - 2E) 1.427.341 1.427.168
Risikokategorie 3 (3A - 3E) 5.309.680 5.253.853
Risikokategorie 4 (4A - 4E) 818.424 811.273
Risikokategorie 5 (5A - 5E) 1.226.991 537.788
Risikokategorie 6 (NR) 31.011 30.938
Gesamt 13.277.192 12.524.764

"Die Nettobuchwerte sind ohne Abzug der Portfoliowertberichtigung abgebildet.

Die Einzelwertberichtigungen in der Risikokategorie 5 decken in der Regel nicht den gesamten Bruttowert der aushaf-

tenden Forderungen ab, da Sicherheiten beriicksichtigt aber sonstige Vorsorgen (Portfoliovorsorgen) nicht berticksichtigt

werden und es zudem im Bereich der Restrukturierungsfalle nicht immer zu einer vollstandigen Wertberichtigung der

ausgefallenen Forderung kommen muss (Going concern Uberlegung bei der Bildung der Risikovorsorge).

Die nachfolgende Tabelle stellt den Anteil der ausgefallenen und nicht ausgefallenen Forderungen an den Gesamtforde-

rungen dar.
Forderungen gesamt Forderungen im Ausfall Forderungen lebend
Risiko- Erwarteter
EUR Tsd. Aushaftung Unbesichert Unbesichert vorsorge Unbesichert Verlust
31.12.2014
C - Finanzierung 2.146.773 532.514 70.951 60.621 459.251 9.210
C - Financial Markets 3.716.258 3.156.140 2.209 2.064 3.153.932 9.624
C - Bankbuch 67.825 67.825 0 0 67.825 27
C - Alilgemein 316 316 0 0 316 0
NC - Unternehmen 389.727 231.636 156.810 138.878 74.826 1.561
NC - Immobilien 1.025.922 478.154 322.095 219.240 154.780 3.843
NC - Leasing CEE 734.204 278.606 42.175 40.693 233.385 4.653
NC - Bankbuch 278.976 278.976 1.744 703 277.232 1.941
NC - Aligemein 0 0 0 0 0 0
Gesamt 8.360.001 5.024.166 595.983 462.199 4.421.546 30.859
31.12.2013
C - Finanzierung 2.570.794 965.608 53.505 47.791 912.103 20.521
C - Financial Markets 5.535.970 5.185.002 3.495 3.937 5.181.507 6.416
C - Bankbuch 66.432 66.432 0 0 66.432 361
C - Aligemein 21 21 0 0 21 0
NC - Unternehmen 693.745 403.371 182.176 172.243 221.194 5.248
NC - Immobilien 2.113.733 961.481 351.329 270.140 610.152 17.017
NC - Leasing CEE 1.856.389 485.796 100.758 96.695 385.038 12.570
NC - Bankbuch 318.216 318.216 10.703 4.240 307.513 2.801
NC - Aligemein 121.891 28.333 5.164 6.967 23.169 494
Gesamt 13.277.192 8.414.260 707.131 602.012 7.707.130 65.428

Der Ausfall folgt konzernweit der Definition der dsterreichischen Solvabilitatsverordnung fir Banken, die einen auf inter-

nen Ratings basierenden Ansatz bei der Eigenmittelberechnung zur Anwendung bringt. Den ausgefallenen Forderungen
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wird die Hohe der gebildeten Einzelwertberichtigungen gegentbergestellt und den performenden Forderungen ist der
Uber das nachste Jahr erwartete Verlust gegentibergestellt. Der Expected Loss ergibt sich aus den internen Bonitatsein-
stufungen, der wirtschaftlichen Besicherungssituation und der daraus abgeleiteten erwarteten Verlusthohe bei Ausfall. Im
Allgemeinen kommt es bei den Forderungen im Ausfall zu Risikovorsorgen, die unter dem unbesicherten Obligo liegen,
weil es neben den Vorsorgen aus Einzelwertberichtigungen auch noch pauschalierte EWBs und Portfoliovorsorgen gibt,

die in obiger Aufstellung nicht enthalten sind.

Die nachfolgende Tabelle gibt den Gesamtrahmen der besicherten Forderungen nach den einzelnen

Sicherheitenkategorien an.

Forderungen an Kredit- Forderungen an Kredit-
institute und Kunden institute und Kunden

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013

Sicherheiten zu einzelwertberichtigten Forderungen
Barreserve 7.199 9.475
Wertpapiere 920 3.024
Hypotheken 162.399 280.414
Garantien 56.440 65.068
Mobilien 11.362 69.917
Sonstige 6.964 5.603

Sicherheiten zu Forderungen, die mehr als 90 Tage Uberfallig aber nicht

wertberichtigt sind
Barreserve 0 6
Wertpapiere 3 0
Hypotheken 20.924 39.143
Garantien 0 17.606
Mobilien 21 25
Sonstige 29 29

Sicherheiten zu Forderungen, die weder lberfallig noch wertberichtigt sind
Barreserve 45.204 62.004
Wertpapiere 21.931 40.587
Hypotheken 1.065.445 1.712.901
Garantien 409.961 381.115
Mobilien 894.203 1.744.247
Sonstige 632.829 431.767

Wert der Sicherheiten gesamt 3.335.835 4.862.931

Die wichtigste Besicherungsform im Kreditgeschaft ist die Hypothek. Mobiliensicherheiten stammen aus den Leasingein-

heiten des Konzerns und stellen im Wesentlichen Privat PKWs dar.
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Die folgende Tabelle zeigt die Regionalverteilung bezogen auf die Ausnutzung und verteilt auf die strategischen Ge-

schéaftsfelder.

EU Mittel-
EWR inkl. und Nicht EU USA und

EUR Tsd. Osterreich  Schweiz Osteuropa Europa Kanada Sonstige Gesamt
31.12.2014

C - Finanzierung 1.932.686 131.148 19.878 7.322 69 55.671 2.146.773
C - Financial Markets 2.677.633 439.825 571.842 505 19.904 6.549 3.716.258
C - Bankbuch 0 67.825 0 0 0 0 67.825
C - Alilgemein 316 0 0 0 0 0 316
NC - Unternehmen 169.957 131.538 73.758 11.253 0 3.220  389.727
NC - Immobilien 83.828 86.029  756.089 82.909 0 17.068 1.025.922
NC - Leasing CEE 91 102.000  368.639  260.216 0 3.258  734.204
NC - Bankbuch 2.000 19.809 0 255493 971 703  278.976
NC - Aligemein 0 0 0 0 0 0 0
Gesamt 4.866.511 978.173 1.790.206  617.697 20.944 86.470 8.360.001
31.12.2013

C - Finanzierung 2.262.330 192.300 48.430 10.531 0 57.203 2.570.795
C - Financial Markets 4.319.666  253.750  939.984 873 10.765 10.932 5.535.970
C - Bankbuch 0 66.432 0 0 0 0 66.432
C - Allgemein 21 0 0 0 0 0 21
NC - Unternehmen 274153  214.015 161.942 21.667 18.748 3.220  693.745
NC - Immobilien 346.972  221.113 1.440.548 97.562 0 7.538 2.113.733
NC - Leasing CEE 84 4 1.606.210  248.550 0 1.540 1.856.389
NC - Bankbuch 0 57.952 725  255.561 864 3.114  318.216
NC - Aligemein 156 120.253 214 196 1.072 0 121.891
Gesamt 7.203.381 1.125.820 4.198.054  634.940 31.449 83.547 13.277.192

Die Verteilung des Forderungsportfolios auf die wesentlichen Regionen, die konzernintern zu Steuerungszwecken ver-

wendet werden, zeigt keine Verschiebung in der regionalen Verteilung. Schon 2013 befindet sich der groRte Teil des

Volumens in Osterreich. 2014 verringert sich das Volumen signifikant, die regionale Verteilung bleibt jedoch erhalten.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Verteilung des Portfolios nach Geschaftsfeldern und nach Kundensegmenten.

Spezial-
Offentliche finanzierun- nicht

EUR Tsd. Hand Banken Corporates Retail KMU Retail Privat gen zuordenbar Gesamt
31.12.2014

C - Finanzierung 33.577 97.033 1.126.265 391.684 410.357 85.546 2312 2.146.773
C - Financial Markets 551 3.335.110  375.533 3.296 1.769 0 0 3.716.258
C - Bankbuch 67.825 0 0 0 0 0 0 67.825
C - Alilgemein 316 0 0 0 0 0 0 316
NC - Unternehmen 6.541 42  208.463 5.864 1.095 167.722 0 389.727
NC - Immobilien 1.697 10.094  379.743 3.165 959  628.985 1.279 1.025.922
NC - Leasing CEE 2774 112.776 6.562  456.381 152.662 3 3.046  734.204
NC - Bankbuch 703 257.494 20.779 0 0 0 0 278.976
NC - Aligemein 0 0 0 0 0 0 0 0
Gesamt 113.983 3.812.548 2.117.346 860.390 566.842  882.256 6.636 8.360.001
31.12.2013

C - Finanzierung 30.140 110.443 1.433.008 393.849 434.728 166.072 2.555 2.570.795
C - Financial Markets 20.144 5.373.548 136.286 2.416 3.576 0 0 5.535.970
C - Bankbuch 66.432 0 0 0 0 0 0 66.432
C - Aligemein 21 0 0 0 0 0 0 21
NC - Unternehmen 8.860 0  469.896 11.602 1.175  202.210 0 693.745
NC - Immobilien 3.522 22.322  980.951 4.166 959 1.094.798 7.015 2.113.733
NC - Leasing CEE 5.840 27.217 135.726 1.529.944 157.654 9 0 1.856.389
NC - Bankbuch 1.428  255.561 61.227 0 0 0 0 318.216
NC - Aligemein 1 9.048 90.310 0 21.693 840 0 121.891
Gesamt 136.388 5.798.139 3.307.404 1.941.977 619.785 1.463.929 9.570 13.277.192
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Die Geschéftsfelder stellen dabei die konzernintern zu Steuerungszwecken verwendete Einteilung des Forderungsportfo-
lios dar, wahrend die Einteilung nach Kundensegmenten den im Bankwesengesetz definierten Kundengruppierungen

entspricht.

Kreditsicherheiten

Verwendung von Kreditsicherheiten

Die Verwendung von Kreditsicherheiten sowie deren Management werden als bedeutender Bestandteil des Kreditrisiko-
managements im OVAG Konzern gesehen. Sie stellen neben der Kreditwiirdigkeit des Kreditnehmers den wesentlichen
Faktor fiir die Bestimmung des Kreditrisikos eines Engagements dar. Die primare Bedeutung von Kreditsicherheiten liegt
in der Vorsorge fiir nicht vorhersehbare Zukunftsrisiken des Kreditengagements und somit in der Begrenzung des Ver-

lustrisikos eines Kreditengagements im Falle einer Insolvenz oder Restrukturierung.

Die im OVAG Konzern zum Einsatz kommenden Sicherheitenarten und deren Behandlung werden umfassend in zwei

Dokumenten, dem Wirtschaftlichen Konzernsicherheitenkatalog und dem Basel Il Sicherheitenhandbuch, dargestellt.

Dort erfolgt eine Kategorisierung sowohl nach rechtlichem Sicherungsgeschaft als auch nach der zugrunde liegenden
Glterart. Dabei ist jeder Sicherheitenart die Information zugeordnet, ob sie grundsatzlich als wirtschaftlich taugliche bzw.
aufsichtlich anerkannte Sicherheit gilt und somit zur Reduktion des 6konomischen Risikos und/oder des regulatorischen

Mindesteigenmittelerfordernisses herangezogen werden kann.

Eine Schliisselanforderung bei der Auswahl von Sicherheiten im OVAG Konzern ist die in der Art gegebene Kongruenz
mit der zu besichernden Kreditforderung. Werden fiir ein Kreditengagement Sicherheiten bestellt, sind diese nach kon-
zernweit verbindlichen Bewertungsregeln objektiv zu bewerten. Dartiber hinaus bestehen klar definierte Richtlinien und
Prozesse flr die Bestellung, Verwaltung und Verwertung von Kreditsicherheiten. Jede Kreditsicherheit wird regelmaRig
auf ihre Werthaltigkeit Uberprift, wobei die Periodizitdt im Wesentlichen von der Sicherheitenart abhangt und konzern-

weit einheitlich geregelt ist.

Bewertung von Kreditsicherheiten

Ausgangspunkt fiir die Berlicksichtigung von Sicherheiten im Rahmen des Kreditvergabeprozesses ist jeweils der aktuel-
le Markt-, Verkehrs-, Nominal- oder Riickkaufswert. Auf diesen Wert werden in der Folge jeweils die korrespondierenden
Abschlage im Rahmen der Credit Risk Mitigation angewendet. Die jeweilige Bewertung der unterschiedlichen Siche-

rungsarten erfolgt grundsatzlich auf Basis folgender Ausgangswerte:

Sicherheit Ausgangswert
Finanzielle Sicherheit Marktwert / Nominalwert
Immobiliensicherheit Marktwert / Verkehrswert
Sonstige Sicherheiten Marktwert

Forderungen aus Lieferungen und Leistung Nominalwert
Lebensversicherung Riickkaufswert
Garantien Nominalwert
Kreditderivate Nominalwert

Die initiale Bewertungsmethode einer Kreditsicherheit wird gemeinsam mit dem Bewertungsergebnis fiir die laufende

Uberpriifung in geeigneter Weise dokumentiert.

Die wichtigsten Arten von Besicherungen

Kreditsicherheiten sollen mit der Art der zu besichernden Kreditforderung korrespondieren. Als solches sollen Investiti-
onskredite grundsatzlich durch die zu finanzierenden Vermdgenswerte besichert werden, sofern diese werthaltig sind
und dem Sicherungsgeber auf Kreditlaufzeit zur Verfligung stehen. Bei der Auswahl von Kreditsicherheiten wird auf das

Kosten-Nutzen-Verhaltnis geachtet und somit auf vornehmlich werthaltige, wenig bearbeitungs- und kostenintensive
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sowie auf tatsachlich verwertbare Kreditsicherheiten zuriickgegriffen. Aus diesem Grund werden Sachsicherheiten, wie
beispielsweise Immobiliensicherheiten und finanzielle Sicherheiten, wie Bar- oder Wertpapiersicherheiten, eine bevor-

zugte Stellung eingerdumt.

Verteilung persénlicher Sicherheiten im Portfolio des OVAG Konzerns:

Sicherheiten Angerechneter Wert

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
Finanzielle Sicherheiten 549.510 397.448
Immobiliensicherheiten 1.248.768 2.032.458
Sonstige Sicherheiten 932.384 1.823.730
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 58.178 66.291
Lebensversicherungen 78.442 79.215
Garantien 466.402 463.789
Kreditderivate 2.151 0
Gesamt 3.335.835  4.862.931

Immobiliensicherheiten sind die mit Abstand wichtigste Sicherheitenart im OVAG Konzern. Bei den sonstigen Sachsi-
cherheiten handelt es sich um Mobilien im Leasinggeschaft. Die ausgewiesenen Werte stellen den angerechneten Wert

der Sicherheiten dar (nach Bewertung und Deckelung durch die H6he der besicherten Forderung).

Die Anerkennungsfahigkeit einer personlichen Sicherheit ist wesentlich von der Qualitéat des Sicherungsgebers abhangig

und von seinem Naheverhaltnis zum Kreditnehmer.

Nach dem durch die persénliche Sicherheit eingerdumten Recht werden im OVAG Konzern die folgenden Haftungsin-

strumente anerkannt:

Persénliche Sicherheiten

Abstrakte Garantien

Birgen- und Zahlerhaftung (gemaf § 1357 ABGB)
Ausfallbiirgschaft (gemaR § 1356 ABGB)
Wechselblirgschaft

Strenge Patronatserklarung

Verteilung persénlicher Sicherheiten im Portfolio der OVAG:

Persdnliche Sicherheiten Angerechneter Wert

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
Abstrakte Garantien 441.463 356.732
Birgschaft 2.858 33.386
Solidarburgschaft/Burge und Zahlerhaftung gem. § 1357 ABGB 7.733 27.505
Subsidiarbuirgschaft/Ausfallsbirgschaft gem. § 1356 ABGB* 981 34.098
Wechselbiirgschaft gemal Wechselgesetz/Avalbirgschaft (Solidarbiirgschaft) 7.573 8.848
Patronatserklarung streng 5.794 3.219
Gesamt 466.402 463.789

* nur von bzw. mit Rickhaftung von staatlichen Stellen

Bei den personlichen Sicherheiten kommt der abstrakten Garantie die gréte Bedeutung zu. Persénliche Sicherheiten
gemal § 1356 und § 1346 ABGB werden nur angerechnet, wenn sie von staatlichen Stellen gewahrt oder mit Riickhaf-
tung staatlicher Stellen versehen sind. Die ausgewiesenen Werte stellen den angerechneten Wert der Sicherheiten dar

(nach Bewertung und Deckelung durch die Hohe der besicherten Forderung).
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e) Marktrisiko

Definition
Marktrisiko ist das Risiko, dass sich der Wert einer Vermdgensposition aufgrund von Veranderungen im Preis/Kurs wert-

bestimmender Marktrisikofaktoren verandert. Die OVAG unterscheidet folgende Untergruppen des Marktrisikos:

—  Marktrisiko im Handelsbuch

—  Zinsanderungsrisiko im Bankbuch
— Aligemeines Credit Spread Risiko
—  Fremdwahrungsrisiko

—  Optionsrisiken

Organisation und Risikostrategie

Marktrisiko im Handelsbuch

Die Steuerung und Uberwachung der Marktrisiken der Handelsabteilungen des OVAG Konzerns wird von der unabhén-
gigen Abteilung Konzern-Marktrisikomanagement wahrgenommen, die im Bereich strategisches Risikomanagement
angesiedelt ist. Neben der taglichen Risiko- und Ertragsdarstellung, der Vorgabe der Limitstruktur auf Basis des vom
Vorstand zur Verfiigung gestellten 6konomischen Kapitals zahlen die Administration der Front-Office Systeme, das CSA
Management, die Weiterentwicklung der Risikomesssysteme und die Uberwachung der Marktrisiko- und

Kontrahentenlimite zu den Hauptaufgaben der Abteilung.

Zinsanderungsrisiko im Bankbuch

Das Eingehen von Zinsanderungsrisiken ist ein normaler Bestandteil des Bankgeschéaftes und stellt eine wichtige Ein-
kommensquelle dar. Allerdings kdnnen Ubertriebene Zinsrisikowerte eine signifikante Bedrohung fiir die Ertrags- und
Kapitalsituation darstellen. Dementsprechend ist ein wirkungsvolles Risikomanagement, das das Zinsanderungsrisiko
abgestimmt auf den Geschaftsumfang lberwacht und begrenzt, wesentlich fiir die Erhaltung der Risikotragfahigkeit der
Bank.

Die funktionale Trennung zwischen den Einheiten, welche Zinsdnderungsrisiken eingehen und jenen, die diese Risiken

Uberwachen, ist gegeben.

Das Asset-Liability Komitee (ALCO) ist das Koordinationsgremium fur die Steuerung der ALM-Prozesse und wird auf

Basis der Geschaftsordnung quartalsweise oder bei Bedarf auch kurzfristig abgehalten.

Das Asset-Liability-Management (ALM) ist verantwortlich fur die Angemessenheit der ALM-Organisation, leitet die Sit-

zungen des ALCO und erarbeitet die fir die Entscheidung relevanten Grundlagen und Auswertungen.

Die Gruppe Marktrisiko Bankbuch ist flir die Vorgabe der Risikomessmethoden und deren laufende Weiterentwicklung
verantwortlich. Ebenso fallt die Ausarbeitung von Auswertungen und Analysen, Vornahme von Parametereinstellung und
die Limitiberwachung in ihren Zustandigkeitsbereich. Die erstellten Reports dienen dem ALCO als Entscheidungsgrund-

lage fur die Steuerung.

Zum Ultimo stellen sich die Zinssensitivitaten — Auswirkung der Verschiebung der Zinskurve um einen Basispunkt — des

OVAG Konzerns aufgegliedert nach den wichtigsten Wahrungsraumen wie folgt dar:
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EUR Tsd.

Wahrung 31.12.2014 31.12.2013
EUR 91 388
usb -10 -1
CHF -271 -83
JPY 0 -3
GBP -2 -2
Sonstige -40 -49
Gesamt 414 527

Hier wird innerhalb der Wahrungen saldiert (positiv und negativ) aber vorzeichenneutral tber die Wahrungen hinweg
addiert.

Erklartes Ziel des Zinsrisikomanagments ist es, alle wesentlichen Zinsanderungsrisiken aus Aktiva, Passiva und AuRer-
bilanzpositionen des Bankbuches zu erfassen. Daflir ist es notwendig, sowohl den Einkommenseffekt als auch den Bar-
werteffekt von Zinsanderungen mit Simulationsszenarien in Form von statischen und dynamischen Reports, welche

zusatzlich das Neugeschaft einbinden, zu analysieren.
Folgende Zinsrisiken treten im OVAG Konzern auf:

Zinsbindungsfristenrisiko (repricing risk)

Das Zinsbindungsfristenrisiko entsteht aufgrund zeitlicher Unterschiede in der Restlaufzeit (zinsfixe Instrumente) bzw. in
der Laufzeit bis zum nachsten Zinsfestsetzungszeitpunkt (zinsvariable Instrumente) von Forderungs-, Verbindlichkeiten-
und off-balance Positionen. Es duBert sich darin, dass Veranderungen des Zinses zu Anderungen des aktuellen Barwer-

tes und des zukinftigen Ertrages der Banken fiihren.

Zinskurvenrisiko (yield curve risk)

Das Zinskurvenrisiko ergibt sich aus nachteiligen Anderungen in einer Zinsstrukturkurve: z.B.

Parallelverschiebung Anderung der Steigung Anderung der Krimmung

— ==

Zinsanpassungs-Basisrisiko (basis risk)
Das Basisrisiko resultiert in diesem Zusammenhang aus nicht perfekten Korrelationen eingenommener und aufgewende-
ter Zinsraten verschiedener Finanzinstrumente bei an sonst gleichen Merkmalsauspragungen wie z.B. gleiche Fristigkei-

ten.

Optionsrisiken (Explizites/Implizites Risiko von Optionalitaten)
Eine Option ist das Recht, aber nicht die Pflicht, des Optionsinhabers zu kaufen, zu verkaufen und in einer anderen Art
die cash flows eines Finanzkontrakts zu verandern. Optionen kénnen allein stehend oder in andere Finanzinstrumente

eingebettet sein.

Unter dem impliziten Risiko von Optionalitadten wird hier das Risiko aus in Forderungs-, Verbindlichkeits- und off-balance

Positionen ein gebetteten Optionen verstanden.

Beispiele fir implizite Optionen sind
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— Anleihen mit call-Klauseln — vorzeitiges Riickkaufsrecht der Anleihe
— Anleihen mit put-Klauseln — vorzeitiges Rlckgaberecht der Anleihe

— Einlagen mit Kiindigungsrecht — z.B. non-maturity Einlageninstrumente

Unter dem expliziten Risiko von Optionalitdten wird hier das Risiko aus allein stehenden, zinsbezogenen Optionen be-

zeichnet (asymmetrische Zinsderivate).
Beispiele fiir explizite Optionen sind

—  Cap & Floor
—  Option auf eine Anleihe

— Swaption

Fremdwahrungsrisiko
Das Fremdwahrungsrisiko ist das Risiko, dass sich die Werte offener Forderungen / Verbindlichkeiten in einer Fremd-

wahrung durch Schwankungen der Wechselkurse unglinstig verandern.

Credit Spread-Risiko

Besonderes Augenmerk wird dem Credit Spread-Risiko im Strategischen Bankbuch (Strategische Bankbuchpositionen -
SBBP) gewidmet. Dieses umfasst im Wesentlichen samtliche Bonds, Credit Default Swaps und Verbriefungen. Dariiber
hinaus werden Credit Linked Notes, Fonds, Schuldscheindarlehen, Syndicated Loans, Investment- und Hedgefonds
sowie Aktien im Nostro-Bestand des OVAG Konzerns ebenfalls erfasst. Die Positionen des SBBP werden quartalsweise
im Rahmen des Risikoreportings dem Vorstand zur Kenntnis gebracht. Das Reporting SBBP gliedert sich darin in einen

Bestands- und in einen Risikoteil.

Das Bestandsreporting SBBP beschreibt die Assets hinsichtlich ihrer Markt- und Buchwerte und stellt sie in Strukturana-
lysen nach unterschiedlichen Merkmalsauspragungen, wie z.B. Assetklassen, IFRS- und UGB-Treatments, Bonitaten,

Sektoren oder Laufzeiten dar. Samtliche Bestande sind fur den jeweiligen Quartalsultimo dargestellt.

Portfoliostruktur nach IAS 39 Kategorien

Syndicated CLN, LPN &
EUR Tsd. Bond Verbriefung loan & SSD Fund & Equity CL-SSD Gesamt
31.12.2014
At fair value through profit or loss 11.519 0 1.900 0 0 13.419
Available for sale 2.108.691 0 0 0 0 2.108.691
Held to maturity und loans & re-
ceivables 338.510 208.113 0 348.247 0 894.869
Gesamt 2.458.720 208.113 1.900 348.247 0 3.016.979
Syndicated CLN, LPN &
EUR Tsd. Bond Verbriefung loan & SSD Fund & Equity CL-SSD Gesamt
31.12.2013
At fair value through profit or loss 34.315 13.777 0 2.532 0 50.623
Available for sale 2.164.695 2.680 0 4.943 0 2.172.318
Held to maturity und loans & re-
ceivables 809.662 261.843 384.364 0 195 1.456.064
Gesamt 3.008.671 278.300 384.364 7.475 195 3.679.005

Der bilanzielle Teil des Strategischen Bankbuchs entspricht dem kapitalmarktfahigen Teil der Finanzinvestitionen. Zu-
zlglich des aulerbilanziellen Teils der Strategischen Bankbuchpositionen beinhalten die Werte im SBBP Reporting nur

teilweise Zinsabgrenzungen. Im Strategischen Bankbuch werden gehaltenes Partizipationskapital, nicht kapitalmarktfa-
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hige Bonds sowie kurzlaufende Staatspapiere nicht erfasst, da diese mehr aus technischen oder regulatorischen Erfor-

dernissen und weniger aus strategischen Uberlegungen heraus gehalten werden.

Bilanzielles Exposure im Offentlichen Sektor in Peripheriestaaten zum 31.12.2014

available for sale held to maturity Gesamt
EUR Tsd. Buchwert  Marktwert Buchwert  Marktwert Buchwert  Marktwert
Italien 143.779 143.779 20.000 25.663 163.779 169.442
Ungarn 44,710 44,710 0 0 44,710 44,710
Portugal 43.702 43.702 0 0 43.702 43.702
Spanien 41.229 41.229 0 0 41.229 41.229
Gesamt 273.420 273.420 20.000 25.663 293.420 299.083
AuRerbilanzielles Exposure (CDS) im Offentlichen Sektor in Peripheriestaaten zum 31.12.2014
Verkaufte Sicherheit Gekaufte Sicherheit Gesamt
EUR Tsd. Nominale  Marktwert Nominale  Marktwert Nominale  Marktwert
Ungarn 37.355 -229 -65.591 424 -28.237 195
Portugal 38.000 -313 -38.000 332 0 20
Italien 48.000 -195 -48.000 189 0 -6
Gesamt 123.355 -736 -151.591 945 -28.237 208

Das Exposure gegeniiber europaischen Peripheriestaaten (Portugal, ltalien, Irland, Griechenland und Spanien) sowie
Ungarn und Slowenien schlagt sich mit rund 10% des Gesamtexposures der Strategischen Bankbuchpositionen zu Bu-
che. Hievon halt die OVAG das groRte Exposure gegeniiber ltalien gefolgt von Ungarn, Portugal und Spanien. Gegen-

Uber den Staaten Griechenland und Irland beinhalten die Strategischen Bankbuchpositionen kein Exposure.

Portfolioverteilung nach Bonitat

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
1A 1.258.350 1.314.363
1B-1C 423.258 386.051
1D-2A 204.422 506.422
2B-3A 921.823 1.156.529
3B-4E (NIG) 205.458 301.684
5A-5E (Default) 1.768 11.423
kein Rating 1.900 2.532
Gesamt 3.016.979 3.679.005
Portfolioverteilung nach Sektoren

EUR Tsd. 31.12.2014 31.12.2013
Finanzsektor 1.488.317 1.438.979
Offentlicher Sektor 1.018.784 1.484.515
Unternehmen 299.866 469.736
keine Sektorzuordnung 210.013 285.775
Gesamt 3.016.979 3.679.005

Verbriefungen und teilweise Fund & Equity werden aufgrund ihrer méglicherweise in unterschiedlichen Sektoren befindli-

chen Einzelbestandteile in der Zeile keine Sektorzuordnung erfasst.

Die Risikoberechnung wird seit 2009 fir die Assetklassen Bonds und Credit Default Swaps erstellt. Seit 2013 inkludiert
die Risikoberechnung zusétzlich die Assetklassen Verbriefungen, Fonds, Loans, Schuldscheindarlehen und Credit
Linked Notes. Die Berechnug des CS-VaR basiert auf einer historischen Simulation. Der Umfang der zugrundeliegenden
Marktindizes wurde im Bereich der Staaten um Einzelindizes erweitert. Der Credit Spread-Value at Risk findet Eingang in
das Risikoreporting und die Risikolimitierung der SBBP sowie im Rahmen der Gesamtbankrisikosteuerung in die Risiko-

tragfahigkeitsrechnung und den Gesamtbankrisikostresstest. Die monatliche Risikolimitierung der SBBP wurde im Jahr
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2014 fur die Assetklassen Bonds, Credit Default Swaps, Verbriefungen und CLN durchgefiihrt, die mit 31.12.2014 in die
RTFR Limitierung integriert wurde und dort aufgegangen ist.

Fir die Berechnung des Credit Spread Risikos im Strategischen Bankbuch wird das Portfolio anhand der Kriterien Wah-
rung, Bonitat und Sektor in 30 Risikocluster gegliedert, wobei Titel, die dem Finanz- und dem Euro-Unternehmenssektor
zugeordnet sind, noch eine Differenzierung gemaf Senioritat erfahren. Dariliber hinaus werden fiir den Euro-Raum spe-
zifische Covered-Risikoindizes verwendet und 15 europaische Staaten mit individuellen Risikoclustern abgebildet. Auf
Basis entsprechender Marktindizes und einer risikolosen Zinskurve wird fir jeden Cluster der systemische Credit Spread
gemessen. Diese historisch auf Tagesbasis verfligbaren Daten werden ab dem Jahr 2009 fiir die Berechnung herange-
zogen. Basierend auf diesen werden die monatlichen Veranderungen im Credit Spread berechnet, woraus mittels einer

historischen Simulation der Credit Spread-Value at Risk ermittelt wird.

Fir die Darstellung des Credit Spread Risikos im Risikoreport wird der Value at Risk der Liquidationssicht (99,9%-
Konfidenzniveau, Haltedauer 1 Jahr) und der Going-Concern-Sicht (95%-Konfidenzniveau, Haltedauer 1 Jahr, aus-
schlieflich fur available-for-sale und fair-value-for-profit-and-loss gewidmete Portfoliobestandteile) ausgewiesen. Als
zweites Risikokonzept ist analog fiir die oben beschriebenen Risikocluster und -faktoren eine Sensitivitatsanalyse (nor-

miert) auf Basis eines 10 Bp-Shifts implementiert und im Risikoreporting SBBP dargestellt.

Fir den OVAG Konzern ergeben sich per 31.12.2014 folgende Risikokennzahlen:

EUR Tsd.
31.12.2014 Credit Spread Value at Risk 10 Basispunkte-Shift
OVAG Konzern 259.212 20.320

Neben dem Bestands- und Risikoreporting nimmt die Durchfihrung diverser Stresstests eine bedeutende Stellung im
Risikomanagement fiir die SBBP ein. Hierbei sind fiir das Risikomanagement die verbundweit einheitlichen Vorgaben
aus dem volkswirtschaftlichen Konzernresearch maRgeblich. Uber ein multivariates Faktormodell werden aus der Histo-
rie die Implikationen des makrodkonomischen Umfeldes auf die Credit Spreads geschatzt. Mittels dieses geschatzten
Zusammenhanges werden aus den makrodkonomischen Vorgaben die gestressten Auspragungen fir die Credit
Spreads errechnet. Auf diese Weise kdnnen Stresstestergebnisse auf 6konomischer Basis zur Verfigung gestellt wer-
den, die in den 6konomischen Gesamtbankrisikostresstest einflieBen. Die Stresstests finden halbjahrlich statt. Weiters
werden drei historische Stress-Szenarien basierend auf historischen EBA-Stress-Szenarien (Rezession 2001, Subprime-

Krise und Europaische Staatenkrise) berechnet, die ebenfalls im Risikoreporting abgebildet sind.

Alle hier beschriebenen Modelle sind im Strategischen Risikomanagement Gegenstand regelmafiger Backtestings und

werden in Zusammenarbeit mit anderen mafgeblichen Stellen laufend weiterentwickelt.

Risikomanagement und Risikocontrolling

Marktrisikomanagement im Handelsbuch

Kernstlick der Risikolberwachung stellt die tagliche Schatzung des mdglichen Verlustes dar, welcher durch ungiinstige
Marktbewegungen entstehen kann. Diese Value at Risk Berechnungen werden in den Risikomanagementsystemen
MUREX und KVaR+ nach der Methode der historischen Simulation durchgefiihrt.

Bei der historischen Simulation werden jeweils auf die aktuelle Auspragung der Risikofaktoren die historisch beobachte-
ten Veranderungen aufgeschlagen. Dadurch erhalt man hypothetische Auspréagungen der Marktrisikofaktoren, welche

als Basis fir die Ermittlung des Value at Risks dienen.

Im nachsten Schritt wird das aktuelle Portfolio mit den zuvor generierten Szenarien bewertet. Dadurch erhalt man hypo-

thetische Portfoliowerte, welche zur Berechnung der profit and loss-Verteilung herangezogen werden, indem die Diffe-
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renzen zwischen hypothetisch kiinftigem und aktuell beobachtetem Portfoliowert gebildet werden. Der VaR resultiert

durch Anwendung des entsprechenden Quantils auf die empirisch ermittelte profit and loss-Verteilung.

Die in der OVAG verwendete Zeitreihenlange entspricht der gesetzlichen Mindestanforderung von einem Jahr, die Hoéhe

des VaR resultiert aus dem 1 % Quantil der hypothetischen profit and loss-Verteilung.

Die folgende Tabelle zeigt den VaR im Handelsbuch fiir das Jahr 2014, aufgeteilt nach Risikoarten:

EUR 31.12.2014 Durchschnitt Maximum Minimum
Zinsen 308.571 324.850 491.798 155.171
Wahrungen 3.088 4.289 8.928 1.204
Sustanzwerte (Aktienkurse) 57.525 96.769 191.817 57.525
Commodity 40.431 58.254 91.060 33.901
Volatilitdt (Optionsrisiko) 46.382 58.794 163.639 38.327
Gesamt 376.063 377.158 532.628 218.896

Die Plausibilitat und Verlasslichkeit der VaR Kennzahlen wird durch Rickvergleiche (Backtesting) taglich Gberprift. Da-
bei werden die prognostizierten Verluste ex post mit den tatsachlich eingetretenen Handelsergebnissen verglichen. Eine
Ausnahme (Ausreiller) liegt dann vor, wenn ein negatives Handelsergebnis den vom Modell ermittelten potenziellen

Risikobetrag Ubersteigt.

Die Riickvergleiche in der OVAG basieren auf hypothetischen Handelsergebnissen, bei denen von einem konstant ge-
haltenen Portfolio ausgegangen wird. Dabei wird am Folgetag eine Neubewertung des der VaR-Berechnung zugrunde
liegenden Portfolios mit aktuellen Marktrisikofaktoren durchgefiihrt. Im Jahr 2014 kam es zu einem Backtesting Ausrei-

Rer.

Zentrales Element der Marktrisikosteuerung bildet eine vom Vorstand genehmigte Limitstruktur, welche die Risiko- und

Treasurystrategie widerspiegelt.

Neben dem VaR werden zusatzlich noch eine Reihe weiterer Risikokennziffern bis auf Abteilungsebene taglich errech-

net. Diese umfassen im Wesentlichen Zinssensitivitaten und Optionsrisikokennziffern (Delta, Gamma, Vega, Rho).

Volumenslimite fur samtliche Wahrungen begrenzen das Liquiditatsrisiko. Zusatzlich existieren noch Management- Ac-
tion-Triggers und Stop-Loss-Limite. Es stehen die Frontoffice- und Risikomanagementsysteme MUREX, Kondor+,
KVAR+, und Bloomberg TOMS fiir das tagliche Risikocontrolling zur Verfligung. Als Unterstitzung fir die Bewertung von
strukturierten Produkten wird zuséatzlich der externe Preisrechner UnRisk verwendet.

Stresstesting

Da Ergebnisauswirkungen von Extremsituationen durch den VaR nicht abgedeckt werden kénnen, werden monatlich
bzw. anlassbezogen umfangreiche Stresstests liber alle Portfolios des Handelsbuches durchgefiihrt. Die Ergebnisse, die
ebenfalls durch Limite begrenzt sind, werden zumindest vierteljahrlich im Rahmen eines Expertengremiums analysiert

und ausflhrlich dokumentiert.

Diese Krisentests sind sowohl quantitativer als auch qualitativer Natur. Mittels qualitativer Kriterien werden zwei wichtige
Ziele der Krisentests hervorgehoben: Einerseits erhalt man eine Abschatzung, ob die Eigenmittel der Bank potenzielle
grofRe Verluste absorbieren kénnen, andererseits konnen notwendige MaRnahmen ergriffen werden, mit denen die Bank

ihr Risiko vermindern und ihr Eigenkapital erhalten kann.

Quantitative Standards, betreffen die Plausibilitdt der gewahlten Szenarien denen die Bank im Zuge krisenhafter Markt-

ereignisse ausgesetzt sein kann.
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Die OVAG wendet unterschiedliche Methoden der Szenariengenerierung an, wobei diese in zwei Kategorien -

portfoliounabhéngige und portfolioabhangige Methoden - eingeteilt werden:

Portfoliounabhangige Szenarien, wie bspw. Parallelshifts, Kurvendrehungen oder auch Rekonstruktionen historischer

Krisen, werden bei jedem Krisentest unverandert auf das aktuelle Portfolio angewendet.

Portfolioabhangige Szenarien versuchen mdglichst unvorteilhafte Auswirkungen fiir das aktuelle Portfolio zu finden. In
der OVAG werden solche Szenarien subjektiv und empirisch gesucht. Die OVAG hat ein Expertengremium aus Vertre-
tern des Handels und des Marktrisikomanagements gebildet, welches verschiedene, grundsatzlich unwahrscheinliche
aber doch mdgliche Szenarien konstruiert und diskutiert, die einen entscheidenden Einfluss auf das Portfolio haben
wiirden. Extreme Entwicklungen des Marktes werden im Expertengremium der OVAG eingehend besprochen und analy-

siert, um einen moglichen Anpassungsbedarf der Expertenszenarien zu identifizieren.

Bewertungen

Samtliche Positionen des Handelsbuches werden in den Frontoffice- und Risikomanagementsystemen MUREX, Kon-
dor+, Bloomberg TOMS und UnRisk gefiihrt bzw. bewertet. Diese verfligen Uber eine Realtime-Marktdatenanbindung,
wodurch eine Bewertung mit aktuellen Marktpreisen gewahrleistet wird. Produkte ohne direkte Preisquotierung werden

Uber verschiedene Pricingmodelle unter Verwendung aktueller Marktparametern bewertet.

Durch die oben beschriebenen Systeme ist eine tagliche, unabhangige Bewertung der Handelsbuchpositionen sicherge-

stellt.

Wichtiger Bestandteil des Risikomanagements sind straff organisierte, effiziente Prozesse und Ablaufe. Eine besondere
Stellung nimmt hierbei der ebenfalls in der Verantwortung der Abteilung Konzern-Marktrisikomanagement stehende

Prozess ,Einflihrung neuer Treasury-Produkte® ein.

Samtliche Regeln und organisatorische Abléufe im Zusammenhang mit der Messung und Uberwachung der Marktrisiken

sind im Marktrisikohandbuch der OVAG zusammengefasst.

Zinsrisiko im Bankbuch

Das Risikomesssystem erfasst alle wesentlichen Formen der Zinsanderungsrisiken wie z.B. Basis- und Optionsrisiken.
Alle zinssensitiven Positionen des Konzerns werden einbezogen. Das Risikoreporting findet monatlich statt oder aber ad
hoc, wenn immer dies notwendig ist. Das Ziel des Risikomanagements besteht darin, die Zinsdnderungsrisiken der Bank

innerhalb bestimmter, von der Bank selbst festgelegter Parameter zu halten.

Positionen mit unbestimmter Zinsbindung, dies sind vor allem die Bodensatzprodukte Spargelder und Giroeinlagen, aber
auch Darlehen ohne Laufzeitende, werden mittels Fiktionen in die Risikomessung einbezogen. Die Annahmen wurden
durch statistischer Analysen oder Erfahrungswerte ermittelt bzw. durch Expertenmeinungen gebildet. Die getroffenen
Annahmen werden dokumentiert, stetig eingehalten und regelmafig auf ihre Giiltigkeit Gberprift. Abweichungen, sofern
sie sachlich gerechtfertigt sind, werden ebenso dokumentiert und angezeigt. Zur Approximation des Basisrisikos inner-
halb der Gap Ablauf-Reports werden Produkte (Interest Rate Swaps, Bonds, Darlehen), deren Zinsbindung ungleich der
Zinsanpassung und grof3er/gleich ein Jahr ist, lber replizierende Fixzinsportfolios in die Laufzeitbander gestellt. Dies
sind jene Positionen mit einer Zinsbindung an die Sekundarmarktrendite (SMR) oder an einen Constant Maturity Swap
(CMS).

Risikoreports
Ein Baustein des Reportings ist der Gap Report, welcher auch die Basis fir die Zinsrisikostatistik nach der Methode

Zinsbindungsbilanz bildet. Zur Ermittlung der Gaps werden zinssensitive Produkte nach ihren Restlaufzeiten bzw. ihren
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Zinsfestsetzungszeitpunkten den entsprechen- den Laufzeitbdndern zugeordnet. Nach Ermittlung der Nettopositionen
und deren Gewichtung mit den zugehdrigen Gewichtungsfaktoren erhalt man erste Risikokennzahlen. Wird nun das so
ermittelte Barwertrisiko im Verhaltnis zu den anrechenbaren Eigenmitteln gesetzt, erhalt man eine weitere Risikokenn-

zahl.

Zusatzlich wird ein Gap Report, welcher das Basisrisiko z.B. von Positionen, welche an die Sekundarmarktrendite ge-

bunden sind, durch replizierende Fixzinsportfolios approximiert, erstellt.

Um weitere Kennzahlen zu erhalten werden zusétzlich Barwert Reports erstellt. Neben Parallelverschiebungen kommen
auch Drehungen der Zinskurven zum Einsatz. Diese Szenarien und Stresstests werden regelmafig auf ihre Gltigkeit

gepruft und kdnnen erganzt oder ersetzt wer- den.
Derzeit werden folgende Szenarien durchgefiihrt

—  Parallelverschiebung um +1 Bp, +10 Bp, +25 Bp und +50 Bp
— Parallelverschiebung um —1 Bp, —10 Bp, —25 Bp und -50 Bp

Unter Stresstesting wird die Entwicklung von Szenarien fir extreme Marktbedingungen verstanden. Zinsschocks, die zu
aulerordentlichen Verlusten des Institutes filhren kdnnen, sind ein fixer Bestandteil der Stresstests im Risikomanage-

ment.

—  Derzeit werden folgende Stresstests durchgefiihrt

—  Parallelverschiebung um +100 Bp und +200 Bp

—  Parallelverschiebung um —100 Bp und —200 Bp

— Drehung / Geldmarkt +100 Bp

— Kapitalmarkt —100 Bp

— Im Rahmen des ICAAP werden halbjahrlich Gesamtbank-Risikostresstests durchgefiihrt. Die angewandten

Szenarien (milde und schwere Rezession) werden vorab festgelegt und uberprift.

Neben dem durch die Aufsicht definierten Maximallimit in Ho6he von 20 % der anrechenbaren Eigenmittel bei einem
standardisierten Zinskurvenshift von 200 Bp auf Basis der Zinsrisikostatistik werden zur internen konzernweiten Risiko-

beschrankung weitere, vielfach erheblich geringere Limite definiert und Gberwacht.

In der OVAG erfolgt die Limitierung mittels Zinssensitivitatslimits (PVBPs) und Gapvolumslimits fiir die Hauptwéhrungen
(EUR, USD, CHF).

Weiters werden PVBP (Present Value of a Basis Point) in den jeweiligen Time Buckets gerechnet, sowie darauf aufbau-
end mehrere Szenarien. Nachfolgende Grafik veranschaulicht das PVBP Risiko getrennt nach Laufzeiten unter einem

Jahr und Uber einem Jahr.
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Gap Report

Das absolute Zinsanderungsrisiko hat sich im Vergleich zum Vorjahr von EUR 29,9 Mio. (1,35 % der Eigenmittel des
OVAG Konzerns zum 31.12.2013) auf EUR 43,4 Mio. (3,49 % der Eigenmittel des VB Holding Konzerns) erhéht.

Zum Vergleichszeitraum betragen die Veranderungen absolut EUR 13,5 Mio. bzw. im Verhaltnis zu den Eigenmittel eine
Erhdhung um 2,14 Prozentpunkte. Die Grafik stellt die Verteilung des Zinsénderungsrisikos bei einem Shift von +200 Bp

auf die vier Hauptwahrungen dar.

Zinsrisikoentwicklung

Die Grafik zeigt das barwertige Zinsdnderungsrisko (aufsichtsrechtliche Betrachtung nach OeNB Standardverfahren) in
Mio. EUR (linke Skala) sowie im Verhaltnis zu den anrechenbaren Eigenmittel (rechte Skala) im Zeitablauf. Im Ge-
schaftsjahr 2014 zeigt sich ein stabiles und im Verhaltnis zu den Eigenmittel geringes Zinsanderungsrisiko. Die maximale
Auslastung im Geschéftsjahr 2014 lag bei 3,49 % (Dezember 2014), die kleinste Ausntitzung lag bei 1,35 % (Dezember

2013).
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Auswirkung einer Zinsanderung auf das Zinsergebnis
EUR Tsd. Shift +100 Bp Shift -100 Bp
31.12.2014
Geschéftsjahr 2014 -1.184 1.184
Durchschnitt der Periode 141 -141
Maximum der Periode 3.942 3.142
Minimum der Periode -3.142 -3.942
31.12.2013
Geschéftsjahr 2013 57 57
Durchschnitt der Periode -2.797 2.797
Maximum der Periode 57 4,962
Minimum der Periode -4.962 -57

f) Operationelles Risiko

Definition

Der OVAG Konzern definiert operationelles Risiko als die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder
des Versagens von internen Verfahren, Menschen, Systemen oder von externen Ereignissen eintreten. Uber die bank-
gesetzlichen Vorschriften hinausgehend werden in der OVAG ebenso Rechtsrisiken in der Risikobetrachtung beriicksich-

tigt.

Organisation und Risikostrategie

Zur Messung operationeller Risiken werden sowohl quantitative als auch qualitative Methoden verwendet. Das fir das
Management operationeller Risiken verantwortliche Linienmanagement wird dabei durch die im Strategischen Risikoma-
nagement angesiedelten ORIKS-Ansprechpartner unterstitzt. In periodisch stattfindenden Treffen des ORIKS-Teams
(Teilnehmer: Nominierte aus Geschéaftsbereichen inkl. Compliance und Rechtsabteilung) werden OpRisk- und Ereignis-
daten sowie risikosteuernde MalRnahmen (z.B. Interne Kontrollen) behandelt. Weiters ermdglichet eine enge Zusam-
menarbeit mit dem Security-, Safety- und Versicherungsmanagement ermdglichen eine optimale und umfassende Steue-

rung operationeller Risiken.
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Operatives Risikomanagement und -controlling

Abgeleitet aus der Risikostrategie gelten in der OVAG folgende Grundsétze und Prinzipien im OpRisk Management:

— Als oberstes Ziel fiir den gesamten OpRisk Managementprozess wird die Optimierung von Prozessen zur Ver-
ringerung der Eintrittswahrscheinlichkeit und/oder der Auswirkung operationeller Schaden festgeschrieben.

— Die Ereignisdokumentation erfolgt vollstandig und angemessen verstandlich in der Plattform BART, um sach-
verstandigen Dritten die Moglichkeit zu geben, Nutzen daraus zu ziehen. Seit 2004 werden operationelle Ereig-
nisse konzernweit in einheitlicher Form erfasst. Die daraus resultierende Transparenz Uber eingetretene Er-
eignisse ermoglicht eine aus der Historie abgeleitete Risikobewertung.

— Die Methoden, Systeme und Prozesse im OpRisk Management missen unter Einhaltung von Konzernvorga-
ben, dem Proportionalitétsprinzip folgend, an das jeweilige Institut angepasst werden.

- Die Angemessenheit der Risiko-Steuerungs- und UberwachungsmaRnahmen sowie weiterer risikominimieren-
der Maflinahmen wird unter Beriicksichtigung des Risikopotenzials laufend, zumindest jedoch jahrlich, in Form
von OpRisk-Klausuren bewertet. An dieser Stelle seien exemplarisch Bewusstseinsbildungsmafnah-
men/Schulungen, die Sicherstellung von Vertraulichkeit, Verflgbarkeit und Integritdt der Kunden- und Unter-
nehmensdaten sowie die betriebliche Notfallsplanung aber auch insbesondere die angemessene Trennung von
Verantwortlichkeiten sowie die Beachtung des 4-Augenprinzips als Steuerungsmaflnahmen angefiihrt. Opera-
tionelle (Rest-) Risiken die nicht vermieden, vermindert oder transferiert werden, missen formal und nachweis-
lich durch die Geschaftsleitung akzeptiert werden.

— Die Effizienz des operationellen Risikomanagements wird durch periodische und unabhangige Revisionspru-

fungen bestatigt

Ein Schwerpunkt 2014 lag in der Implementierung des OpRisk-Konzeptes im Volksbanken-Verbund nach § 30a BWG
und die Vereinheitlichung der Berechnung der Kapitalunterlegung im Verbund, vom bisherigen kombinierten Ansatz
(OVAG-Konzern, VB Wien, Immo Bank, Arzte Bank und start: Bausparkasse wendeten den Standardansatz, die restli-
chen Verbundmitglieder wendeten den Basisindikatoransatz an), auf den Standardansatz. Gemeinsam mit Primarbank-
vertretern wurden die Methoden, Systeme (z.B. einheitliche Plattform fiir die Ereignisdatensammlung, Reports zur ein-
heitlichen Betriebsertragszuordnung zu Basel Geschaftsfeldern, ...) und Richtlinien Gberarbeitet. Parallel dazu wurden
Schulungen und Bewusstseinsmaf3nahmen uber die Volksbank Akademie durchgefiihrt.

g) Liquiditatsrisiko

Definition

Unter Liquiditatsrisiko wird die Gefahr verstanden, Zahlungsverpflichtungen zum Zeitpunkt der Falligkeit nicht nachkom-
men zu kénnen bzw. die erforderliche Liquiditat bei Bedarf nicht zu den erwarteten Konditionen beschaffen zu kénnen.
Die Steuerung des Liquiditatsrisikos erfolgt durch die Uberwachung von Uberhéngen aus der Zuordnung von cash flows

aller Aktiv- und Passivposten zu definierten Laufzeitbandern.

Organisation und Strategie

Den gesetzlichen Vorgaben, Trennung Markt und Marktfolge, entsprechend wird das Liquiditdtsmanagement und -
steuerung im Sinne einer ganzheitlichen ALM-Betrachtung im Bereich Financial Markets & Group Treasury durchgefiihrt.
Die Uberwachung und Limitierung des Liquiditatsrisikos sowie die methodischen Vorgaben der Risikomessung werden

vom Risikomanagement wahrgenommen.

ALM Liquiditatsmanagement
Das ALM Liquiditdtsmanagement umfasst die Teilbereiche Operatives Liquiditdtsmanagement, Liquiditatssteuerung und

-strategie und ist sowohl fir die operative Liquiditdtssteuerung, das kurzfristige Reporting als auch das langfristige, stra-
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tegische Liquiditatsmanagement verantwortlich. Das Liquiditdtsmanagement ist die zentrale Stelle im Konzern und im
Verbund fir alle Liquiditatsfragen. Dazu gehéren im Besonderen das Pricing von Liquiditat (Transferpricing), das kon-
zern- und verbundweite zentrale Management von Collateral, die Festsetzung der Fundingstruktur, die Disposition der

verfligbaren liquiden Mittel und die Verantwortung tber die Einhaltung der Refinanzierungsstrategie.

Zusatzlich wird das Liquiditatsmanagement durch die Liquiditats- und Fundingstrategie, das Liquiditdtshandbuch und das

Liquiditatsnotfallshandbuch dokumentiert.

Operatives Risikomanagement und -controlling

Operatives Liquiditatsmanagement
Im operativen Liquiditditsmanagement werden unter Einsatz verschiedener implementierter Instrumentarien sowie Tools
die Einhaltung der Vorgaben des Risikomanagements, der gesetzlichen Vorschriften, das tagliche Reporting sowie die

Liquiditatsversorgung im kurzfristigen Bereich des Konzerns und des Verbundes sichergestellt.
Das operative Liquiditdtsmanagement umfasst folgende wesentliche Aufgaben.

1. Im Cash-Management wird unterstiitzt durch ein real-time Cash-Management-System, das Settlement aller
Transaktionen des Verbundes sowie Disposition der von der OVAG unterhaltenen Bankverbindungen in allen
Wahrungen sichergestellt. Ein Abgleich der Cash-Flows aus dem Cash-Management und der taglichen Liquidi-
tatsplanung wird intraday durchgefiihrt. Zu den weiteren Aufgaben des Cash-Managements zahlen das
Monitoring diverser Zahlungsverkehrsplattformen inkl. der TARGET Il — Plattform.

2. Collateralmanagement ECB-fahiger Collaterals (eligible Bonds sowie Credit Claims) der OVAG und des Ver-
bundes und die Veranlassung/Nutzung der ECB Refinanzierungsmdglichkeiten ermoglicht, unter Bericksichti-
gung der Planungsdaten und Cash-Managment-Erfordernisse sowie der regulatorischen Erfordernisse gem.
§ 25 BWG, die optimale Nutzung des Sicherheitenbestandes.

3. Eine tagliche Liquiditatsvorschau fir die ndchsten 31 Tage und wdéchentlich fir die nadchsten 12 Monate fir alle
relevanten Wahrungen wird mittels eines Planungstools erstellt. Dieses Tool ermoglicht weiters eine Vorschau-
rechnung unter Einbeziehung des Verbundes auf Basis von Netto cash flows auf Produktebene. Die tagliche
Modellierung der cash flows wird auf Produktebene durchgefihrt und beinhaltet markt-, instituts- und produkt-
spezifische Gegebenheiten sowie eine tagliche Bewertung aller in Fremdwahrung abgebildeten Positionen um
den Liquiditatsbedarf aus Wahrungsschwankungen abbilden zu kénnen.

4. Die Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen des § 25 BWG und der CEBS-Leitlinien fiir die OVAG und auf
Verbundebene im Zusammenhang mit dem Management der ECB-Collaterals und der Uberwachung der liqui-
den Mittel sind ein weiterer Bestandteil des operativen Liquiditatsmanagements.

5. Das Monitoring der Refinanzierungspostionen des Verbundes in allen Wahrungen sowie das mit Genehmigung
des § 30a BWG von der OVAG in Kraft gesetzte ,Kontrollsystem Liquiditat” fiir die Verbundbanken — u.a. Liqui-
ditdtsmeldungen, Refinanzierungssteuerung, Collateralnutzung, Frihwarnsystem — sind ein weiterer Bestandteil
des operativen Liquiditatsmanagements.

6. Planung und Einhaltung der Mindestreservevorschriften (Erfiillung) fiir die OVAG und den Volksbanken-
Verbund unter Bertiicksichtigung der Liquiditatsplanung sowie das regelmafige Reporting an den Vorstand er-

ganzen den Aufgabenbereich.
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Liquiditatsrisikomanagement

Risikoreports

Zur Darstellung des strukturellen Liquiditatsrisikomanagements der Bank erstellt die Abteilung Marktrisiko Bankbuch
einen Liquidity Gap Report. Sowohl deterministische und stochastische Kapital cash flows wie auch Zins cash flows von
on- und off-balance sheet Produkten werden dabei beriicksichtigt. Die cash flows werden zunachst in ihrer Ursprungs-
wahrung berechnet bzw. modelliert und anschliefend aggregiert und auf EURO umgerechnet. Mit der GAP-Methodik
werden aus den kumulierten Zahlungsstrémen Uber- und Unterdeckungen identifiziert und analysiert. Der Report visuali-
siert die netto cash flows pro Laufzeitband, den kumulierten cash flow sowie den Liquidity Buffer. Der Liquidity Buffer
entspricht dem Belehnwert der unbelasteten bei den Zentralbanken hinterlegten und akzeptierten Assets bzw.

Collaterals.

Liquidity Gap Report OVAG Konzern per 31. Dezember 2014 in EUR Mio.
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Durch Addition von in flows und (negativen) out flows ergibt sich der Gap als Nettozahlungsfluss per Laufzeitband. Der
Zeitpunkt, an dem zum ersten Mal ein negativer kumulierter Gap nicht mehr durch den Liquiditatspuffer (frei verfligbare
Assets, die als strichlierte Linie dargestellt sind) ausgeglichen werden kdnnte, ist die Survival Period. Die Survival Period

ist wie in der Abbildung dargestellt groRer als 10 Jahre.

Neben dem Real Case Szenario werden zusatzlich Stress Szenarien gerechnet. Wie von CEBS vorgegeben handelt es
sich dabei um einen Banken-, einen Markt- und einem kombinierten-Stress. Der Liquidity Buffer wird in diesen Fallen

hinsichtlich seiner ausreichenden Deckung gestresst.

Die Limitierung des strukturellen Liquiditatsrisikos erfolgt im Real Case Szenario und in den Stress Szenarien mittels der
Structural Survival Period und der Net Concentration Ratio. Die Structural Survival Period beschreibt jene Periode bis zu
der das Institut fahig ist seine falligen Auszahlungen durch Einzahlungen und den Liquidity Buffer zu bedienen. Zusatzli-
che Funding MalRnahmen sind hier nicht beriicksichtigt und wiirden die Structural Survival Period verlangern. Die Net
Concentration Ratio ist der netto cash flow der cash in flows und cash out flows flr ein bestimmtes Laufzeitband im Ver-

héltnis zum Liquidity Buffer.

LCR & NSFR

Als Antwort auf die Finanzmarktkrise und den einhergehenden Liquiditatsproblemen von Kreditinstituten hat der Baseler
Ausschuss fur Bankenaufsicht neue Mindeststandards fur das Liquiditatsrisiko in Form der Rahmenvereinbarung
,Basel llI: Internationale Rahmenvereinbarung iiber Messung, Standards und Uberwachung in Bezug auf das Liquiditats-

risiko“ entwickelt. Die Rahmenvereinbarung wurde im Dezember 2010 in finaler Version veréffentlicht. Kern der Rah-
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menvereinbarung sind die beiden Liquiditdtskennzahlen Liquidity Coverage Ratio (LCR) und Net Stable Funding Ratio
(NSFR). Das Ziel der LCR ist die Sicherstellung der kurzfristigen Zahlungsfahigkeit von Banken unter Stressbedingun-
gen. Die NSFR zielt auf die strukturelle, mittel- bis langfristige Liquiditatsposition von Banken ab und soll die von Banken

eingegangene Liquiditatsfristentransformation begrenzen.

Die Rahmenvereinbarung wird im Rahmen von ,CRD IV / CRR I* europaweit umgesetzt. Die European Banking Authority
(EBA) verdffentlicht zudem einen technischen Durchfiihrungsstandard fiir die beiden Liquiditdtskennzahlen, in dem die
aufsichtsrechtliche Berichterstattung fir die LCR und NSFR geregelt sind. Auf Basis von Meldetemplates werden in dem

technischen Durchfiihrungsstandard die wichtigsten Merkmale fiir die Berichterstattung erlautert.

Seit 31.03.2014 wird die LCR & NSFR an die Aufsicht gemeldet und ist integrierter Bestandteil in der Risikosteuerung

und dem Risikoreporting.

Mit Stichtag 31.12.2014 betrégt die LCR im OVAG Konzern 98 % und ist somit bereits jetzt (iber den gesetzlichen Anfor-
derungen, welche ab 2018 einzuhalten waren. (Anmerkung: Fir die aufsichtsrechtliche Erflillung ist eine Quote von 60 %
ab dem 3. Quartal 2015 vorgesehen).

h) Beteiligungsrisiko
Unter Beteiligungsrisiko versteht der OVAG Konzern das Risiko, dass eine gehaltene Beteiligung ausféllt oder an Wert
verliert. Da dieses Risiko fir den Konzern wesentlich ist wird es quantifiziert und in der Risikotragfahigkeitsrechnung

beriicksichtigt. Das Beteiligungsrisiko wird dazu in folgende Auspragungen unterteilt:

— Ausfallrisiko von Beteiligungen
—  Abwertungsrisiko von Beteiligungen

— FX-Risiko aus Beteiligungen

Das Ausfallrisiko von Beteiligungen wird lber das Credit Value at Risk Modell berechnet und im Zuge des
Kreditrisikoreportings auch reportet (siehe Kapitel d) Kreditrisiko) wobei nicht nur klassische Beteiligungen sondern auch
Kredite an diese Beteiligungen, die der IAS 24 Related Parties Definition entsprechen, in dieser Risikoart bericksichtigt

werden.

Das Abwertungsrisiko von Beteiligungen wird mittels Abschlagen von den Buchwerten der Beteiligungen in der Risiko-

tragfahigkeitsrechnung berticksichtigt.

Das FX-Risiko aus Beteiligungen beschreibt das Risiko der Wertadnderung konsolidierter Kernkapitalbestandteile in
Nicht-EUR-Wahrungen aufgrund von Wechselkursschwankungen und wird mittels Value at Risk Uber das interne Markt-

risikomodell berechnet.

Die OVAG halt durchgerechnet eine 51 %ige Beteiligung an der Volksbank Romania S.A. Am 10. Dezember 2014 wur-
den gemeinsam mit der Groupe BPCE, der DZ Bank AG und der WGZ Bank die Anteile an der VBRO an die rumanische
Banca Transilvania S.A. verkauft und die entsprechenden Vertrage unterzeichnet. Seit 17. Marz 2015 liegen uns die
Genehmigung der Ruméanischen Nationalbank und der Wettbewerbsbehdrde vor, sodass aus heutiger Einschatzung das
Closing voraussichtlich Anfang April 2015 stattfinden wird. Die Refinanzierungslinien gegeniiber der VBRO konnten im
Geschaftsjahr 2014 um EUR 0,3 Mrd. auf EUR 0,5 Mrd. riickgefiihrt werden (31.12.2013: EUR 0,8 Mrd.). Von den Refi-
nanzierungslinien sind EUR 82 Mio. nachrangig. Die at equity bewertete Beteiligung wird zum 31. Dezember 2014 als
aufgegebener Geschaftsbereich und die Refinanzierungslinien als Vermégenswerte zur Verduflerung bestimmt darge-

stellt.
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Dariiber hinaus halt die OVAG durchgerechnet eine 4,64 %ige Beteiligung an der Raiffeisen Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft. Der Buchwert dieser Beteiligung entspricht einem Anteil von 69,55 % % an dem Posten Anteile und
Beteiligungen und stellt somit ein Konzentrationsrisiko dar. Diese Beteiligung soll gemafR dem Restrukturierungsplan der
OVAG bis Ende des Jahres 2016 abgegeben werden

i) Sonstige Risiken
An sonstigen Risiken sieht sich der OVAG Konzern dem strategischen Risiko, dem Reputationsrisiko, dem Eigenkapital-

risiko und dem Business-Risiko gegeniber.

Das strategische Risiko ist das Risiko einer negativen Auswirkung auf Kapital und Ertrag durch geschaftspolitische Ent-

scheidungen oder mangelnde Anpassung an Veranderungen im wirtschaftlichen Umfeld.

Das Reputationsrisiko ist die Gefahr negativer Auswirkungen auf das Bankergebnis durch einen Reputationsverlust und

einen damit verbundenen negativen Effekt auf die Stakeholder (Aufsicht, Eigentimer, Glaubiger, Mitarbeiter, Kunden).

Unter Eigenkapitalrisiko versteht der OVAG Konzern die Gefahr einer unausgewogenen Zusammensetzung des bankin-
ternen Eigenkapitals hinsichtlich Art und GréRe der Bank oder Schwierigkeiten, zusatzliche Risikodeckungsmassen im

Bedarfsfall schnell aufnehmen zu konnen.

Das Business Risk (Ertragsrisiko) ist das Risiko aus der Volatilitdt der Ertrdge und damit die Gefahr, die remanenten

Fixkosten nicht mehr (vollstdndig) abdecken zu kénnen.

Die sonstigen Risiken besitzen zwar keine wesentliche Bedeutung fir den OVAG Konzern, sind aber aufgrund der Ge-
schaftstatigkeit immanent. Zur Steuerung der sonstigen Risiken sind vor allem organisatorische MalRnahmen implemen-
tiert.

Zur Abschirmung der sonstigen Risiken wird daher Uber das 6konomische Gesamtbankrisikolimit ein Kapitalpuffer defi-

niert.
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53)Vollkonsolidierte verbundene Unternehmen

Anteil am Anteil am Nennkapital
Gesellschaftsname,; Sitz GesArt* Kapital Stimmrecht in EUR Tsd.
"VBL POSREDNIK" d.o.o.; Sarajevo SO 50,00% 50,00% 1
"VBV iota" - IEB Holding GmbH; Wien SO 100,00% 100,00% 36
3V-Immobilien Errichtungs-GmbH; Wien HD 100,00% 100,00% 35
ACP IT-Finanzierungs GmbH; Wien Fl 75,00% 75,00% 150
ARIANA TURIST VILE d.o.0.; Zagreb SO 100,00% 100,00% 1.156
ATIUMCO LIMITED; Limassol SO 100,00% 100,00% 1
AWP Liegenschaftsverwaltung GmbH; Wien HD 100,00% 100,00% 145
Dexagon Ingatlanfejlesztd Kft. "v.a."; Budapest SO 100,00% 100,00% 2
Duna Tower Ingatlanhasznosité és Kereskedelmi Kift.;
Budapest SO 100,00% 100,00% 42
Grieshofgasse 11 Liegenschaftsverwaltungs GmbH; Wien SO 100,00% 100,00% 35
Hemera Development Sp. Z o.0.; Warszawa SO 100,00% 100,00% 49
IC Beta d.o.0.; Krapina Fl 100,00% 100,00% 3
IC Investment Corporation Limited; Msida, Malta HD 100,00% 100,00% 7
IKIB alpha Beteiligungsholding GmbH; Wien SO 100,00% 100,00% 35
IKIB beta Beteiligungsholding GmbH; Wien SH 100,00% 100,00% 35
IKIB Mittelstandsfinanzierungs GmbH; Wien SH 100,00% 100,00% 35
Immo Kapitalanlage AG; Wien KIFI 100,00% 100,00% 5.000
IMMOINVEST, s.r.o.; Bratislava SO 100,00% 100,00% 33
Immopol Logis Sp.z.0.0.; Warszawa SO 100,00% 100,00% 24
Immopol Omega Sp.z.o.0.; Warszawa SO 100,00% 100,00% 48
IMMOROM ALPHA SRL; Bucharest SO 100,00% 100,00% 9
IMMOROM BETA SRL; Bucharest SO 100,00% 100,00% 2.751
IMMOROM DELTA SRL; Bucharest SO 100,00% 100,00% 3.251
Imobilia Omikron s.r.0.; Praha 8 Fl 100,00% 100,00% 8
INPROX Karlovac d.o.o.; Krapina SO 100,00% 100,00% 14
INPROX Usti nad Labem, s.r.o.; Praha 8 Fl 100,00% 100,00% 4
Investkredit Funding Ltd.; St. Helier - JERSEY HD 100,00% 100,00% 10
Investkredit International Bank p.l.c.; Sliema SO 100,00% 100,00% 7.500
Investkredit-IC Holding alpha GmbH; Wien SO 100,00% 100,00% 35
Investkredit-IC Holding beta GmbH; Wien SO 100,00% 100,00% 35
Kalvin-Center Kft.; Budapest SO 100,00% 100,00% 12
LAND SIBIU TWO s.r.l.; Bucharest SO 100,00% 100,00% 20.396
Leasing - west Gesellschaft m.b.H. & Co.
Kommanditgesellschaft; Kufstein Fl 100,00% 100,00% 1.124
Leasing-west Gesellschaft m.b.H.; Kufstein Fl 100,00% 100,00% 36
Leasing-west GmbH, BRD; Kiefersfelden Fl 100,00% 100,00% 51
Markovo Tepe Mall EOOD; Sofia SO 100,00% 100,00% 150
Mithra Holding Gesellschaft m.b.H.; Wien SO 100,00% 100,00% 18
Mithra Unternehmensverwaltung Gesellschaft m.b.H.; Wien HD 100,00% 100,00% 18
OVAG FINANCE (JERSEY) LIMITED; St. Helier - JERSEY HD 100,00% 100,00% 0
Piaggio Investments Limited; Limassol SO 100,00% 100,00% 7
PPI ONE Ltd.; Limassol SO 100,00% 100,00% 117
Premium Office One Sp.z.0.0.; Warszawa SO 100,00% 100,00% 3.243
PRI FIVE Limited; Limassol SO 100,00% 100,00% 2
Protea Létesitményszervezo Kft. "v.a."; Budapest SO 100,00% 100,00% 2
R 6 Offices sp.z.0.0.; Warszawa SO 100,00% 100,00% 49
REWO 10 Limited; Limassol SO 100,00% 100,00% 3
REWO Unternehmensverwaltung GmbH; Wien SO 100,00% 100,00% 18
RO REWO 90 Limited; Limassol SO 100,00% 100,00% 2
ROGER jedna s.r.o.; Bratislava SO 100,00% 100,00% 913
Selene Development Sp. z 0.0.; Warszawa SO 100,00% 100,00% 49
Skalea Investments Limited; Limassol SO 100,00% 100,00% 2



Gesellschaftsname; Sitz
Themis Development Sp. z 0.0.; Warszawa

UBG-Bankenbeteiligungs Gesellschaft m.b.H.; Wien
Unternehmensbeteiligungs Gesellschaft mit beschrankter
Haftung; Wien

UVB-Holding GmbH; Wien

VB Factoring Bank Aktiengesellschaft; Salzburg
VB LEASING d.o.o0.; Zagreb

VB Leasing doo Beograd; Novi Beograd

VB Leasing Finanzierungsgesellschaft m.b.H.; Wien
VB LEASING SK, spol. s.r.o.; Bratislava

VB LEASING Sprostredkovatelska s.r.o.; Bratislava
VB Real Estate Development Baross Ingatlan Kft.; Budapest
VB Real Estate Holding eins GmbH; Wien

VB Real Estate Holding Euphemia GmbH; Wien
VB Real Estate Holding Zeta GmbH; Wien

VB Real Estate Holding zwei GmbH; Wien

VB Real Estate Leasing Alpha GmbH; Wien

VB Real Estate Leasing Delta GmbH; Wien

VB Real Estate Leasing Dike GmbH; Wien

VB Real Estate Leasing eins GmbH; Wien

VB Real Estate Leasing Gamma GmbH; Wien

VB Real Estate Leasing Ismene GmbH; Wien

VB Real Estate Leasing Penta GmbH; Wien

VB Real Estate Leasing Psi GmbH; Wien

VB Real Estate Leasing RAI GmbH; Wien

VB Real Estate Leasing sechs GmbH; Wien

VB Real Estate Leasing Viribus GmbH; Wien

VB Real Estate Leasing Ziel GmbH; Wien

VB Real Estate Services Czechia s.r.o.; Praha 8
VB Real Estate Services GmbH; Wien

VB Real Estate Services Polska Spélka z.0.0.; Warszawa
VB Real Estate Zeta Ingatlankezel6 Bt.; Budapest
VB Services flr Banken Ges.m.b.H.; Wien

VB Technologie Finanzierungs GmbH; Wien

VBCS Beteiligungsverwaltung Ges.m.b.H.; Wien
VB-Holding Aktiengesellschaft; Wien

VBI Holding GmbH; Wien

VBKA-Holding GmbH; Wien

VBL SERVICES DOO BEOGRAD; Beograd

VB-Leasing International Holding GmbH; Wien
VB-NEPREMICNINE podjetje za promet z nepremicninami,
d.o.0.; Ljubljana

VBS HISA d.o.0.; Ljubljana

VBS Leasing d.o.o.; Ljubljana

VBV Anlagenvermietungs- und Beteiligungs-GmbH; Wien
VBV Holding GmbH; Wien

VBZ Vaci u. 37 Irodakdzpont Kft; Budapest
Verwaltungsgenossenschaft der IMMO-BANK eG; Wien
VIBE-Holding GmbH; Wien

Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.; Wien
Volksbank Leasing BH d.o.0.; Sarajevo

VOME Holding GmbH; Wien

Wroclaw Office Park One Sp.z.0.0.; Warszawa

" bei allen vollkonsolidierten Unternehmen liegt Kontrolle vor.
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54)Beteiligungsunternehmen bewertet at equity

Anteil am Anteil amNennkapital
Gesellschaftsname; Sitz GesArt* Kapital Stimmrechtin EUR Tsd.
IMMO-Bank Aktiengesellschaft; Wien Kl 22,87% 22,87% 11.835
Marangi Immobiliare s.r.I.; Milano SO 50,00% 50,00% 10
TPK-24 Sp.z.0.0.; Warszawa SO 30,00% 30,00% 41.084
VBV delta Anlagen Vermietung Gesellschaft m.b.H.; Wien SO 40,00% 40,00% 36
VICTORIA-VOLKSBANKEN Vorsorgekasse AG; Wien KIFI 50,00% 50,00% 1.500
VBI Beteiligungs GmbH; Wien SO 51,00% 51,00% 35
Volksbank Gewerbe- und Handelsbank Karnten eGen;
Klagenfurt Ki 30,86% 30,86%  31.111
Volksbank Romania S.A.; Bucharest Kl 51,00% 51,00% 643.437
VICTORIA-VOLKSBANKEN Pensionskassen
Aktiengesellschaft; Wien SO 47,50% 47,50% 5.087
55)Nichtkonsolidierte verbundene Unternehmen

Anteil am Anteil am Nennkapital
Gesellschaftsname; Sitz GesArt* Kapital Stimmrecht in EUR Tsd.
Espalier Holdings Ltd., Zypern; Nicosia SO 100,00% 100,00% 2
EURINCASSO Gesellschaft m.b.H.; Salzburg HD 100,00% 100,00% 36
Heli Dunakeszi Kft. "v.a."; Budapest SO 100,00% 100,00% 2
IC Malta A.M. Company Limited; Malta SO 100,00% 100,00% 7
ICL Alpha Vagyonkezelo Kft "v.a."; Budapest SO 100,00% 100,00% 10
IKIB Epsylon GmbH; Wien HD 100,00% 100,00% 54
IMMO - MANAGEMENT ADRIANA S.R.L.; Bukarest SO 100,00% 100,00% 3.931
Immoconsult Ares Leasinggesellschaft m.b.H.; Wien SO 100,00% 100,00% 35
Immopol Alpha Sp.z.0.0.; Warschau Fl 100,00% 100,00% 12
IMMOPOL EPSYLON Sp. z 0.0. "w likwidacji"; Warschau SO 100,00% 100,00% 1
Immopol Sigma spzoo "w likwidacji"; Warschau SO 100,00% 100,00% 64
Immorent-VBV Grundverwertungsgesellschaft m.b.H.; Wien Fl 100,00% 100,00% 36
Imobilia Kappa s.r.o. v likvidaci; Prag SO 100,00% 100,00% 4
Imobilia Zeta spol. s.r.o. v likvidaci; Prag SO 100,00% 100,00% 4
INPROX Martin, spol. s.r.o.; Bratislava Fl 100,00% 100,00% 7
INPROX Zilina, spol. s r.o.; Bratislava Fl 100,00% 100,00% 7
Invest Equity International Holding Limited; Sliema SO 100,00% 100,00% 150
Invest Mezzanine Capital Management GmbH; Wien SO 100,00% 100,00% 35
Kastanjer d.o.o.; Zagreb SO 100,00% 100,00% 3
Land Herodot S.R.L.; Bukarest SO 100,00% 100,00% 3.298
Levade S.A.; Luxemburg HD 100,00% 100,00% 70
OBI Eger Ingatlankezel6 Kft.; Budapest Fl 80,00% 80,00% 10
OBI Miskolc Ingatlankezeld Kft.; Budapest Fl 80,00% 80,00% 10
OBI Veszprém Ingatlankezelo Korlatolt Felelosségu Tarsasag;
Budapest Fl 80,00% 80,00% 10
PLUYETTE INVESTMENTS LIMITED; Limassol SO 100,00% 100,00% 2
Premium Office Two Sp.z.0.0.; Warschau SO 100,00% 100,00% 59
PREMIUMRED REAL ESTATE MANAGEMENT LIMITED;
Limassol SO 100,00% 100,00% 1
SHELF INVESTMENT Kift.; Budapest Fl 100,00% 100,00% 10
VB ManagementBeratung GmbH; Wien SO 100,00% 100,00% 36
VB Real Estate Leasing Beta GmbH; Wien SO 100,00% 100,00% 36
VB Real Estate Leasing FMZ eins GmbH; Wien Fl 100,00% 100,00% 35
VB Real Estate Leasing Indigo GmbH; Wien Fl 100,00% 100,00% 36
VB Real Estate Services Slovakia, s.r.o.; Bratislava Fl 100,00% 100,00% 266
VBV eins Anlagen Vermietung GmbH in Liqu.; Wien Fl 100,00% 100,00% 35
VBV zeta Beteiligungen Anlagen Vermietung GmbH; Wien SO 100,00% 100,00% 35
Verwaltungsgenossenschaft der Volksbank Wien e. Gen.; Wien HO 79,86% 79,86% 2.602

*Abklirzung GesArt

Kl Kreditinstitut

Fl Finanzinstitut

KIFI Institut

HD bankbezogener Hilfsdienst

SO, SH, HO sonstige Unternehmen
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Erklarung aller gesetzlicher Vertreter

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maBgebenden Rechnungslegungsstandards aufgestellte
Konzernabschluss ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt, dass der
Konzernlagebericht den Geschéftsverlauf, das Geschéftsergebnis und die Lage des Konzerns so darstellt, dass ein mog-
lichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns entsteht, und dass der Konzernlagebericht die
wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen der Konzern ausgesetzt ist.

Wien, 27. Mérz 2015

Vi Lo

Mag. Dr. Stephan Koren
Generaldirektor
Unternehmensplanung & Finanzen, Legal & Compliance,
Personal, Marketing & Kommunikation
Revision, Credit Services

(e

Dkfm. Michael Mendel
Generaldirektor-Stellvertreter
Risikomanagement, Non-Core Business

Dr. Rainer Bomns Mag. Christoph Raninger
Vorstandsdirektor Vorstandsdirektor
Verbundstruktur Markt

Vertrieb Volksbanken, Organisation/IT Financial Markets & Group Treasury

Strategie & KapitalmarktmaBnahmen
Capital Markets, Product & Sales
Kommerzgeschaft
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BESTATIGUNGSVERMERK

Bericht zum Konzernabschluss
Wir haben den beigefligten Konzernabschluss der

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft,
Wien,

fur das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2014 bis zum 31. Dezember 2014 geprift. Dieser Konzernabschluss umfasst die
Konzernbilanz zum 31. Dezember 2014, die Gesamtergebnisrechnung, die Konzerngeldflussrechnung und die Konzern-
Eigenkapitalveranderungsrechnung fiir das am 31. Dezember 2014 endende Geschéftsjahr sowie den Konzernanhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Konzernabschluss und die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fir die Konzernbuchflihrung sowie fir die Aufstellung eines Konzernab-
schlusses verantwortlich, der ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns in Uber-
einstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den zusétz-
lichen Anforderungen der §§ 245a UGB sowie 59a BWG vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umset-
zung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fur die Aufstellung des Konzernabschlusses und
die Vermittlung eines mdglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung
ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten
Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schét-
zungen, die unter Berlicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Konzernabschlussprifers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen Abschlusspri-
fung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Konzernabschluss auf der Grundlage unse-
rer Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und der
vom International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) der International Federation of Accountants (IFAC) her-
ausgegebenen International Standards on Auditing (ISAs) durchgefihrt. Diese Grundsétze erfordern, dass wir die Stan-
desregeln einhalten und die Priifung so planen und durchflihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dar-
Uber bilden kénnen, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen hinsichtlich der
Betrdge und sonstigen Angaben im Konzernabschluss. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgeméBen
Ermessen des Konzernabschlussprifers unter Beriicksichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens wesent-
licher Fehldarstellungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme dieser Risi-
koeinschétzung bertcksichtigt der Konzernabschlusspriifer das interne Kontrollsystem, soweit es fir die Aufstellung des
Konzernabschlusses und die Vermittlung eines mdglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns von Bedeutung ist, um unter Berlicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandlungen fest-
zulegen, nicht jedoch um ein Priifungsurteil Gber die Wirksamkeit der internen Kontrollen des Konzerns abzugeben. Die
Prifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schétzungen sowie eine Wirdigung der Gesamt-
aussage des Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt haben, sodass unsere Priifung
eine hinreichend sichere Grundlage fur unser Prifungsurteil darstellt.

Prifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzernabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild
der Vermodgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2014 sowie der Ertragslage des Konzerns und der Zah-
lungsstréme des Konzerns fiir das Geschéftsjahr vom 1. Janner 2014 bis zum 31. Dezember 2014 in Ubereinstimmung mit
den International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind und den zusétzlichen Anfor-
derungen der §§ 245a UGB sowie 59a BWG.



GESCHAFTSBERICHT 2014 / BESTATIGUNGSVERMERK

Ohne den Bestatigungsvermerk einzuschranken, verweisen wir auf die Ausfiihrungen des Vorstands im Konzernanhang
zur Unternehmensfortfihrung, insbesondere zur Umsetzung der geplanten MaBnahmen aus dem Kapitalplan, zu den Risi-
ken aus dem beschleunigten Abbau von Verm&genswerten und Verbindlichkeiten sowie zu bestehenden Landerrisiken.

Aussagen zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem Konzernabschluss in
Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Kon-
zerns erwecken. Der Bestatigungsvermerk hat auch eine Aussage darlber zu enthalten, ob der Konzernlagebericht mit dem
Konzernabschluss in Einklang steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Konzernabschluss. Die Angaben gemaB §
243a UGB sind zutreffend.

Wien, am 27. Mérz 2015

KPMG Austria AG
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

DDr. Martin Wagner Mag. Walter Reiffenstuhl
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer
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Bilanz zum 31. Dezember 2014

31.12.2014 31.12.2013
EUR EUR TEUR TEUR
Aktiva
1. Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken 1.351.229.530,48 1.761.883
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und &hnliche Wertpapiere,
die zur Refinanzierung bei der Zentralnotenbank zugelassen sind 1.060.745.353,99 1.188.228
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 449.013.137,35 615.318
b) sonstige Forderungen 3.805.408.920,06 4.254.422.057,41  5.310.810 5.926.128
4. Forderungen an Kunden 3.202.378.958,91 5.897.684
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) von offentlichen Emittenten 88.300.815,55 88.538
b) von anderen Emittenten 2.112.597.704,43 2.200.898.519,98  2.500.819 2.589.357
darunter: eigene Schuldverschreibungen
EUR 944.405.299,57 (Vorjahr: TEUR 656.641)
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 174.452.628,48 486.675
7. Beteiligungen 33.486.602,97 29.549
darunter: an Kreditinstituten EUR 7.538.704,32
(Vorjahr: TEUR 9.718)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 477.904.681,38 1.056.492
darunter: an Kreditinstituten EUR 26.933.481,75
(Vorjahr: TEUR 86.646)
9. Immaterielle Vermdgensgegegenstinde des Anlagevermdgens 9.771.014,23 11.886
10. Sachanlagen 6.911.119,42 9.329
darunter: Grundstiicke und Bauten, die vom Kreditinstitut
im Rahmen seiner eigenen Tatigkeit genutzt werden EUR 197.999,69
(Vorjahr: TEUR 207)
11. Eigene Aktien oder Anteile 61.551,80 65
darunter: Nennwert EUR 1.920.097,08 (Vorjahr: TEUR 1.920)
12. Sonstige Vermogensgegensténde 2.062.187.533,00 1.766.268
13. Rechnungsabgrenzungsposten 143.840.667,84 221.544
14.978.290.219,89 20.945.088
Posten unter der Bilanz
Auslandsaktiva 4.192.228.852,38 6.883.205
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31.12.2014 31.12.2013
EUR EUR EUR TEUR TEUR TEUR
Passiva
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 4.290.566.453,45 4.574.921
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 1.552.691.364,83 5.843.257.818,28 2.402.631 6.977.552
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist 0,00 201
b) sonstige Verbindlichkeiten
aa) taglich fallig 1.012.926.177,81 1.302.472
bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist 1.023.693.734,19  2.036.619.912,00 2.036.619.912,00 1.337.775 2.640.247 2.640.448
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 2.936.264.833,86 5.450.091
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 1.432.047.294,90 4.368.312.128,76 2.383.772 7.833.863
4. Sonstige Verbindlichkeiten 1.688.122.659,58 1.634.299
5. Rechnungsabgrenzungsposten 2.764.188,74 7.575
6. Riickstellungen
a) Riickstellungen flir Abfertigungen 20.303.492,00 11.262
b) Riickstellungen fiir Pensionen 70.084.535,48 30.824
c) Steuerriickstellungen 5.000.000,00 13.750
d) sonstige 468.948.312,91 564.336.340,39 252.666  308.502
7. Nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 464.606
8. Ergénzungskapital gemas Teil 2 Titel | Kapitel 4
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 594.756.388,33 153.453
9. Partizipationskapital 2008 0,00 150.000
10. Gezeichnetes Kapital 880.816.919,50 887.552
11. Gewinnriicklagen
a) gesetzliche Riicklage 5.629.969,29 5.630
b) Riicklage fiir eigene Aktien 64.905,22 5.694.874,51 65 5.695
12. Haftriicklage gemaB § 57 Abs 5 BWG " 289.846.860,35 289.847
13. Bilanzverlust
a) Verlustvortrag aus dem Vorjahr -408.411.507,24 -184.720
b) Jahresverlust —887.933.848,31 —1.296.345.355,55 —223.691 —408.412
14. Unversteuerte Riicklagen 107.485,00 107
14.978.290.219,89 20.945.088
Posten unter der Bilanz
1. Eventualverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Haftung
aus der Bestellung von Sicherheiten 670.294.470,62 913.880
2. Kreditrisiken 6.289.365.617,12 4.696.016
darunter Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschaften
EUR 0,00 (Vorjahr: TEUR 0)
3. Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschéften 171.465.049,31 237.848
4. Anrechenbare Eigenmittel gem. Teil 2 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 2 284.431.684,52 1.466.141
5. Eigenmittelanforderungen gemaB Art 92 der Verordnung 6.779.560.115,03 777.916
(EU) Nr. 575/2013 (Gesamtrisikobetrag) ¥
darunter: Eigenmittelanforderungen geméas Art 92 Abs 1
lit a bis ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
gemaB Art. 92 Abs. 1 lit. a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 —2,00% -
gemaB Art. 92 Abs. 1 lit. b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 —2,00% -
gemaB Art. 92 Abs. 1 lit. ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 4,20% -
6. Auslandspassiva 1.764.481.901,33 2.180.223

1) 31.12.2013: Haftriicklage gemaB § 23 Abs 6 BWG (in der zum 31.12.2013 geltenden Fassung)
2) 31.12.2013: Anrechenbare Eigenmittel gemas § 23 abs 14 BWG (in der zum 31.12.2013 geltenden Fassung),
darunter: Eigenmittel gemas § 23 Abs 14 Z 7 BWG (in der zum 31.12.2013 geltenden Fassung)
3) 31.12.2013: Erforderliche Eigenmittel gemé&B § 22 Abs 1 BWG (in der zum 31.12.2013 geltenden Fassung)
darunter: erforderliche Eigenmittel gemaB § 22 Abs 1 Z 1, 4 und 5 BWG (in der zum 31.12.2013 geltenden Fassung) in Hohe von TEUR 719.766
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Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr 2014

2014 2013
EUR EUR TEUR TEUR
1. Zinsen und &hnliche Ertrage 387.866.812,02 604.809
darunter: aus festverzinslichen Wertpapieren 100.192.115,93 130.025
2. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -336.631.484,80 -516.339
I. NETTOZINSERTRAG 51.235.327,22 88.470
3. Ertrége aus Wertpapieren und Beteiligungen 452.427.362,85 59.321
a) Ertrage aus Aktien, anderen Anteilsrechten und
nicht festverzinslichen Wertpapieren 2.762.424,56 6.654
b) Ertrdge aus Beteiligungen 3.085.670,70 2.763
c) Ertrége aus Anteilen an verbundenen Unternehmen 446.579.267,59 49.904
4. Provisionsertrage 34.812.065,69 42.823
5. Provisionsaufwendungen —35.825.401,65 -35.657
6. Ertrége aus Finanzgeschiften 20.931.527,79 19.992
7. Sonstige betriebliche Ertrage 287.494.974,23 259.631
II. BETRIEBSERTRAGE 811.075.856,13 434.581
8. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehélter -51.353.980,56 -52.706
bb) Aufwand flir gesetzlich vorgeschriebene soziale
Abgaben und vom Entgelt abhédngige Abgaben
und Pflichtbeitrage -12.402.418,35 —-12.565
cc) sonstiger Sozialaufwand —-1.079.395,55 -968
dd) Aufwendungen fiir Altersversorgung
und Unterstiitzung -4.633.839,16 -5.642
ee) Veranderung der Pensionsriickstellung -39.260.965,48 370
ff) Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen
an betriebliche Vorsorgekassen —29.446.277,92 —2.142
-138.176.877,02 —73.653
b) sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand) —97.806.672,12 —235.983.549,14 -83.097 -156.750
9. Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten 9 und 10
enthaltenen Vermdgensgegensténde —7.444.704,60 -5.319
10. Sonstige betriebliche Aufwendungen —-357.486.606,52 —54.558
lll. BETRIEBSAUFWENDUNGEN —600.914.860,26 -216.627
IV. BETRIEBSERGEBNIS 210.160.995,87 217.955
11.Wertberichtigungen auf Forderungen und Zufiihrungen
zu Riickstellungen fiir Eventualverbindlichkeiten und fiir
Kreditrisiken —394.988.372,61 —259.731
12.Ertrage aus der Auflosung von Wertberichtigungen
auf Forderungen und aus Riickstellungen fiir
Eventualverbindlichkeiten und fiir Kreditrisiken 158.713.410,09 100.068
13.Wertberichtigungen auf und VerauBerungsverluste aus
Wertpapieren, die wie Finanzanlagen bewertet sind, sowie
auf Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen —846.122.347,38 —266.296
14.Ertrage aus Wertberichtigungen auf und VerduBerungsgewinne
aus Wertpapieren, die wie Finanzanlagen bewertet werden, sowie
aus Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen 13.445.986,71 25.205
V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT
(= UBERTRAG) -858.790.327,32 -182.798
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2014 2013
EUR EUR TEUR TEUR
V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT
(= UBERTRAG) -858.790.327,32 -182.798
15.Steuern vom Einkommen 3.082.734,74 11.311
16.Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 15 auszuweisen —32.226.255,73 —52.493
VI. JAHRESFEHLBETRAG —-887.933.848,31 -223.980
17.Riicklagenbewegung 0,00 289
darunter: Auflésung der Haftriicklage

gemaB § 23 Abs 6 BWG 0,00 0
VIl. JAHRESVERLUST —-887.933.848,31 —223.691
18.Verlustvortrag —408.411.507,24 -184.720
VIIl. BILANZVERLUST -1.296.345.355,55 -408.412
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ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2014

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Allgemeine Grundsatze
Der Jahresabschluss der Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft (im Folgenden kurz ,OVAG*) wurde vom Vor-
stand in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmens- und bankrechtlichen Vorschriften aufgestellt.

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfiihrung sowie der Generalnorm, ein
moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt.

Beurteilung Unternehmensfortfiihrung

Allgemein

Aufgrund der Verlustsituation im Geschéftsjahr 2011 erfolgte gemeinsam mit den Eigentiimern und der Republik Oster-
reich eine Stabilisierung der OVAG im Wesentlichen durch eine Kapitalerhéhung sowie die Bildung eines Haftungsver-
bundes (Volksbanken-Kreditinstituteverbund gemaB § 30a BWG). Der von der Europdischen Kommission genehmigte
Restrukturierungsplan sieht den Abbau wesentlicher Teile des in- und ausléndischen Kreditportfolios (ausgenommen im
Wesentlichen das Konsortialgeschéft mit den Volksbanken), wesentlicher Teile des Bankbuchs und die Abgabe von Betei-
ligungen, wie etwa der VB Romania S.A. oder der VB-Leasing International Holding GmbH, vor.

Diese Vorgaben der Europaischen Kommission wurden zligig und konsequent umgesetzt. Dementsprechend wurde die
Bilanzsumme der OVAG von EUR 31,5 Mrd. per 31.12.2011 auf EUR 15,0 Mrd. per 31.12.2014 vermindert.

Dariiber hinaus hat der Vorstand der OVAG eine Reihe von MaBnahmen initiiert, um die Kapitalbasis der OVAG auf Ein-

zelinstituts- und Konzernebene und damit Kraft ihrer Funktion als Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes gemaBi

Verbundvertrag nach § 30a BWG auch die des Volksbanken-Verbundes zu starken. Hier sei insbesondere erwahnt:

e der Umtausch respektive Ruckkauf von Ergédnzungs-, Hybrid- und Nachrangkapital, jeweils nach Zustimmung der Auf-

sicht und der Européischen Kommission, mit einem Effekt auf das Common Equity Tier 1 (CET1) in H6he von mehr als

EUR 350 Mio.,

die Einfiihrung einer Sockelbetragslésung von 95% fir Genossenschaftskapital, mit der dessen Phasing-out unterbun-

den werden konnte und damit CET1 im AusmaB von mehr als EUR 110 Mio. fir den Verbund gesichert wurde,

e die Anpassungen der Emissionsbedingungen diverser Tier |- und Tier lI-Kapitalien, deren Basel Ill Tauglichkeit damit
sichergestellt wurde und somit als Eigenmittel im Verbund in Héhe von mehr als EUR 100 Mio. erhalten blieben,

¢ verschiedene RWA-ReduktionsmaBnahmen,

die Umsetzung substanzieller AbbaumaBnahmen, als deren Resultat die Risikolage der OVAG (auf Einzelinstituts- und

Konzernebene) und somit indirekt auch jene des Verbundes deutlich verbessert werden konnte,

e die substantielle Verbesserung der Qualitat und Aussagekraft des Risikomanagements.

Dennoch hat der Vorstand der OVAG im Jahresabschluss 2013 darauf hingewiesen, dass er aufgrund steigender Kapita-
lanforderungen seitens der Aufsichtsbehdrden und des gleichzeitigen Verlusts von Kapitalbestandteilen wegen des Pha-
sing-outs im Rahmen des Basel Il Regimes mittelfristig Gefahren fiir die Unternehmensfortfiihrung der OVAG und des
Verbundes sieht.

Ergebnis des Comprehensive Assessments und Kapitalplan

Im Vorfeld der Ubernahme der Aufsichtsagenden iber 130 europiische Kreditinstitute hat die Europaische Zentralbank
(EZB) diese Banken im Jahr 2014 einem Asset Quality Review sowie nachgelagerten umfangreichen Stresstests (,Com-
prehensive Assessment®) unterworfen. Der dsterreichische Volksbanken-Verbund und damit auch die OVAG unterlagen
als eine von sechs 6sterreichischen Institutsgruppen ebenfalls diesem Assessment. Die von der EZB fiir den Volksban-
ken-Verbund errechnete aggregierte Kapitalunterdeckung auf Basis der Verhaltnisse 2013 betragt EUR 865 Mio. In die-
sem Stresstest, der auf den Bilanzstichtag 31. Dezember 2013 aufbaute, wurden jedoch die bereits durchgefihrten
AbbaumaBnahmen des Jahres 2014, die bereits erfolgte Bildung von Wertberichtigungen, sowie die vom Vorstand am
2. Oktober 2014 vorgestellte Neuordnung des Volksbanken-Verbundes nicht berticksichtigt, da diese MaBnahmen erst
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nach dem Prifungsstichtag flir das Comprehensive Assessments (31. Dezember 2013) erfolgt sind. Die von der EZB aus-
gesprochenen Empfehlungen zum Umgang mit Abweichungen aus dem Asset Quality Review hatten fiir die OVAG keine
unmittelbare Auswirkung auf die Bilanzierung.

Zur Darstellung der geplanten MaBnahmen zur Abdeckung der Kapitalunterdeckung aus dem Comprehensive Assess-
ment wurde am 10. November 2014 ein Kapitalplan an die EZB Gbermittelt. Zentrales Element dieses Kapitalplanes ist die
Neuordnung des Volksbanken-Verbundes und die damit verbundene Neustrukturierung der OVAG:

Der Vorstand hat, vorbehaltlich behérdlicher, aufsichtsrechtlicher und gremialer Genehmigungen, den Grundsatzbeschluss
gefasst, die Strukturen der OVAG neu zu ordnen. Das Spitzeninstitut OVAG soll geteilt werden. Jene Aufgaben, die die
OVAG aufgrund gesetzlicher Vorgaben als Zentralorganisation des Volksbanken-Haftungsverbunds erfiillt, sollen an die
Volksbank Wien-Baden AG libertragen werden. Ebenfalls (ibertragen werden Servicefunktionen, die die OVAG dem Volks-
banken-Verbund zur Verfliigung stellt und die fir den ordnungsgeméBen Bankbetrieb notwendig sind. Ziel der Abbauein-
heit in der OVAG ist es, den Abbauprozess, der seit 2012 erfolgreich lauft, zligig fortzusetzen, die Verbindlichkeiten der
Glaubiger planmaBig bei Falligkeit zu bedienen und damit die OVAG final abzuwickeln. Die Teilung der OVAG ist filr Anfang
Juli 2015 vorgesehen. Danach soll die OVAG aus dem Haftungsverbund ausscheiden.

Neben dieser Neustrukturierung des Volksbanken-Verbundes und der OVAG sind im Wesentlichen nachfolgende MaB-
nahmen im Kapitalplan enthalten:

e weiterer Abbau des Non-Core Portfolios,

e Verkauf von RWA-verursachenden Wertpapieren,

e Umsetzung einer Verbriefungstransaktion,

¢ Realisierung stiller Reserven aus Immobilien sowie

¢ weitere RWA-ReduktionsmaBnahmen.

Diese MaBnahmen befinden sich derzeit in Umsetzung und sollen bis Ende Juni 2015 abgeschlossen sein.

JRAD Beschluss

Auf Basis der von der EZB errechneten Kapitalliicke ergibt sich gemaB dem der OVAG (ibermittelten Beschluss, dass der
OVAG in ihrer aktuellen Funktion als Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes ab 26. Juli 2015 eine SREP-Quote
von 14,63% CET1 auf konsolidierter Basis fur den Volksbanken-Verbund vorgeschrieben wird. Die aktuelle Vorschau zeigt,
dass diese Quote in der derzeitigen Struktur nicht erreicht werden wird. Die geplanten MaBnahmen, insbesondere die
Umwandlung der OVAG in eine Abbaugesellschaft gemaB § 162 BaSAG und die damit verbundene Spaltung der Zentral-
organisationsfunktionen in die Volksbank Wien-Baden, sollen dazu dienen, die Risikostruktur des neuen Verbundes
wesentlich zu verbessern. Der Vorstand geht davon aus, dass flr diesen neuen Verbund die aktuell vorgesehenen CET1-
Quoten nicht mehr den Risikogehalt des Verbundes widerspiegeln und geht daher davon aus, dass sich die im Beschluss
vorgeschriebene Quote deutlich verringert und damit eine Erfiullbarkeit der Kapitalanforderungen gegeben ist. Im Beschluss
der EZB wird dazu festgehalten, dass, wenn die OVAG vor dem 26. Juli 2015 feststellt, dass die Restrukturierung erfolg-
reich durchgefiihrt wurde, die EZB prifen wird, wie sie die derzeitige SREP-Quote andern kann.

Zur Umsetzung der geplanten Spaltung und Herstellung der Abbaugesellschaft wurde ein umfangreiches Transformations-
projekt aufgesetzt, das im Wesentlichen mit der Spaltung im Juli 2015 abgeschlossen sein soll. Mit einem derartigen Pro-
jekt sind naturgemaB zahlreiche Risiken und Unsicherheiten insbesondere auch in Zusammenhang mit behérdlichen,
aufsichtsrechtlichen und gremialen Genehmigungen verbunden, die eine Umsetzung verhindern kénnen. Weiters beste-
hen zahlreiche Rechtsunsicherheiten u.a. aufgrund neuer européischer und nationaler gesetzlicher Rahmenbedingungen,
wie dem Mechanismus zur Bankenabwicklung (,SRM*“) und dem Bundesgesetz Uber die Sanierung und Abwicklung von
Banken (,BaSAG®). Darliber hinaus bedarf es auch weitreichender Beschlisse in den Generalversammlungen der lokalen
Volksbanken. Der Vorstand geht jedoch derzeit davon aus, dass die Umsetzung der MaBnahmen im Kapitalplan, insbe-
sondere die Neustrukturierung des Verbundes, herausfordernd, aber machbar ist. Weiters werden intensive Anstrengun-
gen unternommen, damit die erforderlichen Genehmigungen der jeweiligen Behdrden erteilt werden kénnen. Aufgrund
der wesentlichen Umstrukturierung und des stark veranderten Risikoprofils des neuen Verbundes geht der Vorstand davon
aus, dass die vorgeschriebene SREP-Quote neu ermittelt wird und dann im neu strukturierten Verbund eingehalten wer-
den kann.
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Abbauportfolio

Neben den mit dem Transformationsprojekt verbundenen Risiken bestehen Risiken aus dem noch verbleibenden Abbau.
Die nationale und internationale Erfahrung zeigt, dass solche Abbauprozesse oft mit héheren Aufwendungen verbunden
sind als dies ex ante erkennbar war. Dieser Unsicherheit ist auch die OVAG in ihrem Abbausegment ausgesetzt. Der Vor-
stand weist insbesondere auf die Risiken aufgrund der wesentlich verschlechterten Lage in Osteuropa und hier insbe-
sondere in Russland hin. Die OVAG ist hier mit der Refinanzierung der Sberbank Europe AG und durch die Beteiligung an
der Raiffeisen Bank International AG (iiber die Anteile an der Raiffeisen Zentral Bank Osterreich AG) indirekt investiert.
Weiters verfiigt die OVAG Uber ein substantielles Immobilienportfolio in Osterreich sowie in Zentral- und Osteuropa. Bei
einem Verkauf von Teilen dieses Portfolios kdnnen neben Kreditrisiken zusétzlich auch Bewertungsabschlage schlagend
werden.

Auswirkungen auf die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die auBerordentliche Hauptversammlung der OVAG hat am 23. Dezember 2014 einen Grundsatzbeschluss zur Anderung
des Geschaftsmodells mit dem Ziel der Schaffung einer Abbaugesellschaft gemaB § 162 BaSAG gefasst und somit dem
vom Vorstand eingeschlagenen Weg zugestimmt. Zur Herstellung dieser Abbaugesellschaft werden die Zentralorgani-
sations- und Spitzeninstitutsfunktionen an die Volksbank Wien-Baden AG abgespalten. Fir die damit verbundenen Ver-
mogenswerte und Verpflichtungen wird weiterhin von der Unternehmensfortfiihrung ausgegangen.

Die nach der Spaltung verbleibenden Vermdgenswerte sollen weitgehend bis Ende 2017 abgebaut werden. Dadurch
kommt es fiir diese Portfolien zu Anderungen in der Bewertung, welche bei den jeweiligen Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden beschrieben werden. Aufgrund der Restrukturierung waren erhéhte Vorsorgen fir die damit einherge-
henden Kosten notwendig. Die Auswirkung auf die Gewinn- und Verlustrechnung wird in der Folge dargestellt:

Auswirkung 2014

Kreditabschlage / Risikovorsorgen Non-Core Portfolien 303.000.000,00
Asset Garantie (Rechtsrisiken) 100.000.000,00
Umwidmung Wertpapiere vom Anlagevermdgen ins Umlaufvermdgen 50.393.125,94
Redimensionierung (Sozialplan) 18.508.178,14
Restrukturierung (Beratungs-, sonstige Dienstleistungen) 13.486.014,00
Auflésungskosten Derivate 9.000.000,00
Nachschussverpflichtung Pensionskasse 6.861.222,70
Abwertung von Wertpapieren im Anlagevermdgen wegen
nicht dauerhafter Wertminderung (gemildertes Niederstwertprinzip) 5.384.205,01
Verkirzung Restnutzungsdauer fur Handelssystem Murex 1.769.412,54
508.402.158,33

Anderung der Bewertungsmethode Personalriickstellungen
von UGB auf IAS 19 42.339.638,78
550.741.797,11

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstédndigkeit eingehalten.

Bei den Vermdgenswerten und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung angewandt. Die Bilanzierung der vom
Abbau betroffenen Assets geht grundsétzlich von der Annahme eines kontrollierten Abbaus entsprechend der zugrunde
gelegten Laufzeiten der Vermdgensgegenstande aus. Sofern ein beschleunigter Abbau vorgesehen ist, wurde dies durch
Abwertung auf den voraussichtlich erzielbaren Verkaufspreis bzw. durch Bildung von Vorsorgen flr verkaufsbedingte
Abschlége entsprechend berlcksichtigt. Diese allfélligen Abschlage wurden dabei im Einzelfall Skonomisch im Vergleich
zur Eigenkapitalentlastung evaluiert.

Dem Vorsichtsgrundsatz wurde Rechnung getragen, indem insbesondere nur die am Abschlussstichtag verwirklichten
Gewinne ausgewiesen werden. Alle erkennbaren Risiken und drohende Verluste, die im Geschaftsjahr 2014 oder in einem
friheren Geschaftsjahr entstanden sind, einschlieBlich der Risiken aus dem beschlossenen Abbau, wurden, soweit
bekannt, beriicksichtigt.
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Die Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden wurden mit dem Nennwert angesetzt.

GeméB der Asset Garantie ibernimmt die Republik Osterreich mit Wirkung ab 31.12.2012 (einschlieBlich dieses Tages) die
Haftung als Ausfallsblirge gemaB § 1356 ABGB flir von der Bank ausgewahlte Forderungen (Forderungspool) bis zu einem
Haftungshochstbetrag von EUR 100 Mio. Die Haftung bezieht sich ausschlieBlich auf den zum 31.12.2012 wertberichtig-
ten Teil der Forderung.

Die Inanspruchnahme der Haftung durch die OVAG kann durch schriftliche Zahlungsaufforderung an die Republik Oster-

reich frihestens zum 31.12.2015 bis 31.1.2016 erfolgen, wenn folgende Bedingungen erfiillt sind

¢ Nachweis der Uneinbringlichkeit oder formellen Insolvenz des Schuldners

e Unterschreiten einer bestimmten Mindest-Eigenmittelquote im OVAG-Konzern ohne Volksbanken-Verbund per
31.12.2015

Das jahrliche Haftungsentgelt fir die Asset Garantie betragt 10 % der Hohe der besicherten Forderungen per annum,
maximal jedoch vom Haftungshéchstbetrag berechnet. Die Primarbanken haften fiir die an die Republik Osterreich von der
OVAG zu entrichtenden Haftungsentgelte.

Die OVAG ist verpflichtet, dem Bund die aufgrund der Ausfallsbiirgschaft von diesem gezahlte Betrage zu ersetzen. Diese
Zahlungsverpflichtung besteht insoweit und solange nicht, als durch eine Rlickzahlung die konsolidierte Common Equity
Tier 1 Quote (Basis konsolidierte Eigenmittel der OVAG Kreditinstitutsgruppe) unter 10 % oder den zu diesem Zeitpunkt
aufsichtsbehdrdlich vorgeschriebenen héheren Prozentsatz fallen wiirde oder eine solche Zahlung keine Deckung im aus-
schuttungsféhigen Bilanzgewinn findet.

Aufgrund der geplanten Zuriicklegung der Bankkonzession, der Umwandlung der OVAG in eine Abbaugesellschaft nach
§ 162 BaSAG und der geplanten Abwicklung bestehen Rechtsrisiken in Verbindung mit der Ausfallsbiirgschaft, die bis zur
Aufstellung des Jahresabschlusses nicht final geklart werden konnten. Dadurch wurde fiir diese eine Rickstellung erfor-
derlich.

Fir erkennbare Risiken bei Kreditnehmern wurden Einzelwertberichtigungen bzw. pauschale Einzelwertberichtigungen
und Ruckstellungen gebildet. Vom Wahlrecht des § 57 Abs 1 BWG wurde per 31.12.2014 nicht Gebrauch gemacht. Die
per 31.12.2013 vorhandene Vorsorge wurde im Geschéftsjahr 2014 unterjéhrig zur Ganze verwendet.

Die Fremdwahrungsbetrédge wurden zu den Devisen-Mittelkursen des Bilanzstichtages umgerechnet. Die Valutenbesténde
wurden zum Valuten-Mittelkurs umgerechnet.

Das Kriterium der Zuordnung zum Anlagevermdgen ist die Absicht, ein Wertpapier dauerhaft im Bestand zu halten. Die dau-
ernd dem Geschéftsbetrieb gewidmeten Wertpapiere wurden wie Anlagevermdgen, die Wertpapiere des Umlaufvermo-
gens nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Aufgrund der Anderung des Geschaftsmodells und der damit
einhergehenden fehlenden langfristen Nutzung geméan § 198 UGB der Abbaugesellschaft zugeordneten Wertpapiere,
wurde im Jahr 2014 eine vermehrte unternehmensrechtliche Umwidmung von Wertpapieren des Anlagevermdgens ins
Umlaufvermdgen notwendig. Weiters wurde vom Wahlrecht gemaB § 204 Abs 2 UGB bei nicht dauernder Wertminderung
bei Finanzanlagen Gebrauch gemacht.

Das Verbriefungsportfolio wird einer laufenden Werthaltigkeitsanalyse unterzogen. Die Feststellung eines potentiellen
Abwertungsbedarfs erfolgt in zwei Schritten. Zunachst werden fir alle Verbriefungstransaktionen die potentiellen Verluste
in den zugrundeliegenden Verbriefungsportfolien geschétzt und zum Sicherheitenpuffer der jeweiligen Verbriefungstran-
che in Verhéltnis gesetzt. Danach werden alle Positionen, welche eine potentielle Wertminderung aufweisen, einer detail-
lierten Cashflow-Analyse unterzogen, um einen etwaigen Abwertungsbedarf zu quantifizieren.

In Hinblick auf eine konzerneinheitliche Bewertungsmethodik wird seit dem Geschéftsjahr 2011 der Unterschiedsbetrag
zwischen den Anschaffungskosten und dem héheren Tilgungsbetrag bei Wertpapieren des Anlagevermégens Uber die
Laufzeit verteilt zugeschrieben.
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Fir alle wesentlichen Beteiligungen der OVAG erfolgt jahrlich eine Beurteilung der Bewertung. Bei Auftreten negativer Ent-
wicklung einer Gesellschaft oder von Beteiligungen einer Holding wird diese Beurteilung auch anlassbezogen durchgefiihrt.
Der Wert einer Beteiligung wird dabei auf Basis der Planungszahlen der Beteiligung grundsétzlich mittels der Discounted
Cash Flow Methode bzw Discounted Earnings Methode ermittelt und dem aktuellen Buchwert gegeniibergestellt. Der Dis-
kontierungszinssatz wird auf Basis aktueller Vergleichsdaten festgelegt. Sollten nicht ausreichend Informationen fir eine
Discounted Cash Flow Bewertung verfiigbar sein, werden auch andere Verfahren zur Uberpriifung der Wertansétze her-
angezogen. Ein allfalliger negativer Unterschied wird gemaB den Bewertungsprinzipien nach UGB/BWG behandelt. Ist der
Wert der Beteiligung nach einer vorgenommenen Abschreibung wieder héher, wird eine Zuschreibung auf den aktuellen
Wert, jedoch maximal bis zur Héhe der historischen Anschaffungskosten vorgenommen. Aufgrund des geplanten beschleu-
nigten Abbaus wurden fir individuelle Discounts, Ratingmigration und Besicherungswert&dnderungen bei Immobilienlea-
singfinanzierungen und Eigenobjekten zusatzliche Vorsorgen gebildet.

Die Bewertung des Sachanlagevermdgens (Grundstiicke, Geb&ude und Betriebs- und Geschéaftsausstattung) erfolgte zu
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abzuglich der planmaBigen Abschreibungen. Die Abschreibungssatze betragen
bei den unbeweglichen Anlagen 2,0% bis 2,5%, bei den beweglichen Anlagen 10% bis 33% und bei den immateriellen
Wirtschaftsgitern 25%. AuBerplanméaBige Abschreibungen des Sachanlagevermdgens werden aufgrund von voraus-
sichtlicher dauernder Wertminderung vorgenommen.

Von den Zugangen in der ersten Hélfte des Geschéftsjahres wird die volle Jahresabschreibung, von den Zugangen in der
zweiten Halfte wird die halbe Jahresabschreibung verrechnet. Geringwertige Vermdgensgegenstande mit einem Einzel-
anschaffungswert bis EUR 400,00 werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Die Verpflichtungen aus dem Bankgeschaft werden mit dem Rickzahlungsbetrag am Bilanzstichtag angesetzt.

Emissionskosten, Zuz&hlungsprovisionen und Agio- und Disagiobetrége fiir die verbrieften Verbindlichkeiten werden auf
die Laufzeit der Schulden verteilt.

Seit dem Jahr 1996 besteht mit der VICTORIA-VOLKSBANKEN Pensionskassen AG (nachfolgend kurz ,Victoria Pensi-
onskasse") ein Pensionskassenvertrag. Infolge der Verschmelzung der Investkredit auf die OVAG wurde der Pensions-
kassenvertrag der Investkredit mit der Valida Pension AG mit Ausnahme der Pensionisten und der vor dem 1.1.2012 bereits
ausgeschiedenen Mitarbeitern ibernommen und in Folge ein Teil der Anspriiche auf die Victoria Pensionskasse Ubertra-
gen. In Abhangigkeit der Performance beider Pensionskassen kann es zu Nachschussverpflichtungen kommen.

Die Pensions- und Abfertigungsverpflichtungen kénnen laut dem Fachgutachten ,,Grundsatze ordnungsgemaBer Bilan-
zierung von Abfertigungsverpflichtungen nach den Vorschriften des Rechnungslegungsgesetzes” (KFS/RL 2/3) fir den
UGB-Abschluss entweder auf Basis des Teilwertverfahrens oder nach den Vorschriften des IAS 19 (Projected Unit Credit
Method) erfolgen. Im Jahr 2014 wurde die Bilanzierung von Pensionsverpflichtungen und Abfertigungen vom Teilwertver-
fahren auf IAS 19 umgestellt. Aus der Umstellung ergab sich ein Ergebniseffekt in Hohe von EUR -42.339.638,78.

Der Ansatz fiir die Sozialkapitalriickstellung wird gemaB Anwartschaftsbarwertverfahren nach den allgemein anerkannten
Regeln der Versicherungsmathematik als Barwert der Gesamtverpflichtung sowie die in der Periode hinzuverdienten
Anspriche ermittelt. Bei den Abfertigungsverpflichtungen werden sowohl ein Ausscheiden wegen des Erreichens der
Altersgrenze als auch wegen Berufsunféhigkeit, Invaliditat oder Ableben sowie die Hinterbliebenenanwartschaft berick-
sichtigt.

Fir die Bewertung der bestehenden Sozialkapitalverpflichtungen werden Annahmen fiir Zinssatz, Pensionsantrittsalter,
Lebenserwartung und kiinftige Bezugserhdhungen verwendet. Diese Parameter stellen sich wie folgt dar:

IFRS 2014 UGB 2013
Rechnungszinssatz: Pensionen 1,60% 2,75%
Rechnungszinssatz: Abfertigungen 2,00% 2,75%
Zinssatz Planvermodgen 2,10% -
Kinftige Gehaltssteigerungen 3,50% 3,50%

Kinftige Pensionssteigerungen 2,00% 2,00%
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Fluktuationsabschldge wurden nicht vorgenommen.

Als Rechnungsgrundlage werden die biometrischen Grundwerte der aktuellsten dsterreichischen Pensionsversiche-
rungstafeln ,AVO 2008-P-Rechnungsgrundlagen fiir die Pensionsversicherung — Pagler & Pagler, Angestelltenbestand” ver-
wendet. Bei der Berechnung wird generell auf die derzeit glltigen Alterspensionsgrenzen abgestellt und vorausgesetzt,
dass die Mitarbeiter das aktive Dienstverhaltnis in der Regel mit 65 Jahren bei M&nnern und 60 Jahren bei Frauen been-
den werden. Allfallige Ubergangsregelungen werden vernachléssigt. Die Bewertung der Pensionsverpflichtungen bein-
haltet anspruchsberechtigte Dienstnehmer, die am Bewertungsstichtag in einem aktiven Dienstverhéltnis standen, sowie
Bezieher laufender Pensionen. Die Anspriiche sind in Sondervertragen bzw. Statuten genannt, rechtsverbindlich und unwi-
derruflich zugesagt.

Weiters wurden flr Anspriiche aktiver Pensionisten, welche in eine Pensionskasse ausgelagert wurden, eine Vorsorge flir
mdgliche vertragliche Nachschussverpflichtungen gebildet.

Seit dem Jahr 1992 wird von der Gesellschaft eine Riickstellung fir Jubildumsgelder gebildet. Die Riickstellung wurde nach
versicherungsmathematischen Grundsatzen mit einem Rechnungszinssatz von 2,25% (2013: 2,75%) berechnet. Es wurde
kein Fluktuationsabschlag vorgenommen.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses zum 31.12.2011 wurde erstmals eine Betriebsvereinbarung ,Sozialplan® fur Per-
sonalmaBnahmen berlcksichtigt, der auch zum 31.12.2014 weiterhin gltig ist.

Die sonstigen Riickstellungen wurden in H6he der voraussichtlichen Inanspruchnahme gebildet; sie berticksichtigen alle
erkennbaren Risiken und der H6he nach noch nicht feststehende Verbindlichkeiten.

Vom Wahlrecht gem&B § 198 Abs 10 UGB wurde nicht Gebrauch gemacht. Der in der Bilanz nicht angesetzte aktivierbare
Betrag an aktiven latenten Steueranspriichen der Gesellschaft betragt zum 31.12.2014 insgesamt EUR 157.067.956,41
(31.12.2013: TEUR 49.956). Diese resultieren tiberwiegend aus dem Unterschiedsbetrag zwischen handelsrechtlichen und
steuerrechtlichen Wertansatzen bei Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen, sowie aus der Siebtelung
der steuerlichen Teilwertabschreibung nach § 12 Abs 3 Z 2 KStG.

Die Nominale auBerbilanzieller Geschafte werden in den Posten unter der Bilanz ausgewiesen. Fir diese werden bei dro-
hender Inanspruchnahme Ruckstellungen gebildet.

Derivative Finanzinstrumente werden wie folgt bewertet und bilanziert:

Derivative Finanzinstrumente des Bankbuchs

Gekaufte Optionen, Futures, Wahrungsoptionen, Swaptions sowie Caps und Floors, die der Absicherung eigener Emis-
sionen dienen, werden zu Anschaffungskosten bilanziert. Erhaltene Préamien flir Verkaufspositionen werden passiviert,
bezahlte Pramien fir Kaufpositionen werden aktiviert.

Fir Zinsswaps erfolgt eine anteilige Zinsabgrenzung bis zum Bilanzstichtag.

Devisentermingeschéfte und Wahrungsswaps werden mit dem Devisenmittelkurs bewertet. Die Abgrenzung des Swap-
satzes erfolgt aliquot Uber die Laufzeit.

Ausgleichszahlungen aus Forward Rate Agreements zur Absicherung des Bankbuches werden Uber die Laufzeit abge-
grenzt.

Die Vorschriften gemaB AFRAC Stellungnahme ,,Die unternehmensrechtliche Bilanzierung von Derivaten und Siche-
rungsinstrumenten” vom September 2014 zur unternehmensrechtlichen Bilanzierung werden seit dem Geschéftsjahr 2011
angewendet. Die Absicherung der Zinsrisiken erfolgt ausschlieBlich durch Micro-Hedges. Fir negative Marktwerte von
Derivaten wurden grundsétzlich Ruckstellungen gebildet, sofern offene Positionen oder keine effektiven Hedgebeziehun-
gen vorlagen.
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Derivative Finanzinstrumente des Handelsbuchs

Derivative Finanzinstrumente des Handelsbuchs umfassen den Optionsteil aus strukturierten Emissionen sowie Handels-
positionen von bérsengehandelten Futures, Optionen, Zinsswaps, Forward Rate Agreements, Swaptions, Caps/Floors/Col-
lars und Wahrungsoptionen. Die Bewertung erfolgt mit dem Marktwert und das Bewertungsergebnis wird erfolgswirksam
in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Erlauterungen zu Bilanzposten

Forderungen an Kreditinstitute

Die OVAG hilt liber zwei Zwischengesellschaften eine durchgerechnete 51%ige Beteiligung an der Volksbank Romania
S.A. (kurz: VBRO). Am 10. Dezember 2014 wurden gemeinsam mit der Groupe BPCE, der DZ Bank AG und der WGZ
Bank die Anteile an der VBRO an die ruménische Banca Transilvania verkauft und die entsprechenden Vertrdge unter-
zeichnet. Seit 17.03.2015 liegen uns die Genehmigungen der Ruménischen Nationalbank und der Wettbewerbsbehérde
vor, sodass aus heutiger Einschatzung das Closing voraussichtlich Anfang April 2015 stattfinden wird. Die daraus entste-
henden Aufwendungen wurden im Geschéftsjahr 2014 erfasst. Die Refinanzierungslinien gegentiber der VBRO konnten im
Geschéftsjahr 2014 um rd. EUR 0,4 Mrd. auf rd. EUR 0,5 Mrd. riickgefiihrt werden (31.12.2013: EUR 0,9 Mrd.). Von den
Refinanzierungslinien sind EUR 82 Mio. nachrangig.

Gliederung der nicht téglich falligen Forderungen an und Guthaben bei Kreditinstituten und Forderungen an Kunden

31.12.2014 31.12.2013

Restlaufzeit EUR TEUR
bis 3 Monate 1.465.063.906,34 2.321.214
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 765.366.677,96 1.087.455
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 3.405.925.823,12 6.456.666
mehr als 5 Jahre 1.068.110.551,26 1.330.782

Forderungen gegenulber verbundenen Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

31.12.2014 31.12.2013
gegenuber gegenulber

verbundenen gegenliber verbundenen gegenuiber

Unternehmen Beteiligungen Unternehmen Beteiligungen

EUR EUR TEUR TEUR

Forderungen an Kreditinstitute 642.718.856,19 465.567.140,53 938.176 680.889

Forderungen an Kunden 999.088.397,49 65.139.292,67 2.609.085 102.346
Aktien und andere

nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,00 957.522,02 257.972 4.648

1.641.807.253,68 531.663.955,22 3.805.234 787.883

Aufgliederung der zum Bérsehandel zugelassenen Wertpapiere, Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen
der Bilanzposten 2, 5, 6, 7 und 8 in bdrsenotierte und nicht bérsenotierte Wertpapiere

EUR Borsenotiert  Nicht bérsenotiert
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und &hnliche Wertpapiere 1.032.920.979,90 0,00
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.173.960.922,24 9.783.964,05
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 109.034.563,57 0,00
Beteiligungen 0,00 33.486.602,97

Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 477.904.681,38
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Aufgliederung der zum Boérsehandel zugelassenen Wertpapiere der Bilanzposten 2, 5 und 6 in Anlage- und Umlaufvermdgen

EUR

Anlagevermdgen

Umlaufvermégen

(inkl. HB)

Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und &hnliche Wertpapiere

868.738.094,57

164.182.885,33

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

923.448.368,49

1.260.296.517,80

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

724.917,25

108.309.646,32

Die Zuordnung zum Anlage- oder Umlaufvermdgen erfolgt geméB Festlegung im Asset Liability Commitee.

Der Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten und dem héheren Marktwert der nicht dem Anlagevermégen
(Umlaufvermdgen ohne Handelsbuch) gewidmeten zum Bérsehandel zugelassenen Wertpapiere betragt zum 31.12.2014
EUR 34.910.843,71 (31.12.2013: TEUR 19.734).

Sonstige Angaben zu Wertpapieren

Die unterlassenen Zuschreibungen bei Wertpapieren des Umlaufvermégens belaufen sich auf EUR 37.316,22 (31.12.2013:
TEUR 2.684). Das AusmaB der potenziell kiinftigen steuerlichen Belastungen aus der unterlassenen Zuschreibung betragt
EUR 9.629,09 (31.12.2013: TEUR 671).

Der zeitanteilig abgeschriebene Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten und dem Tilgungsbetrag bei Wert-
papieren des Anlagevermdgens betragt EUR 2.999.580,00 (31.12.2013: TEUR 7.615).

Der zeitanteilig zugeschriebene Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten und dem Tilgungsbetrag bei Wert-
papieren des Anlagevermdgens betragt EUR 2.286.123,58 (31.12.2013: TEUR 5.295).

Bei nachfolgenden Wertpapieren des Anlagevermdgens, die Uber dem beizulegenden Zeitwert ausgewiesen wurden, ist
eine auBerplanméBige Abschreibung unterblieben, da von Halteabsicht und einer vollstidndigen Bedienung — somit voller
Werthaltigkeit — ausgegangen wird. Im Geschéftsjahr 2014 wurden kein Vertragsbruch bzw. keine Zahlungsverzdégerun-
gen aufgrund erheblicher finanzieller Schwierigkeiten der Emittenten festgestellt.

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014

EUR Marktwert Buchwert Unterschiedsbetrag
Forderungen gegeniber Kreditinstituten 2.180.185,03 2.255.899,05 -75.714,02
Schuldverschreibungen und andere festverzinsl. Wertpapiere 87.648.600,00 88.020.597,68 -371.997,68
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 704.199,76 724.917,25 -20.717,49
90.532.984,79 91.001.413,98 -468.429,19

31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013

EUR Marktwert Buchwert Unterschiedsbetrag
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und &hnliche Wertpapiere 98.416.835,93 115.698.917,88 -17.282.081,95
Forderungen gegentiber Kreditinstituten 14.376.544,97 16.756.409,06 -2.379.864,09
Forderungen an Kunden 17.635.384,18 18.337.222,25 -701.838,07
Schuldverschreibungen und andere festverzinsl. Wertpapiere  726.036.654,58 777.127.012,93 -51.090.358,35
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 704.199,76 724.917,25 -20.717,49
857.169.619,42 928.644.479,37 -71.474.859,95

Aufgrund fehlender oder ungentgender Marktliquiditat ist gegenwartig die Aussagekraft der Marktwerte vielfach ein-
geschrankt und daher kein zuverldssiger MaBstab fir die effektive Werthaltigkeit der Wertpapiere. Die von inaktiven Mérk-
ten betroffenen Wertpapier-Positionen sind GrofBteils dem Anlagevermégen gewidmet und werden periodisch hinsichtlich
notwendiger auBerplanméaBiger Abschreibung untersucht. Extern angelieferte Marktwerte werden laufend anhand verflig-
barer Marktdaten auf ihre Plausibilitédt Gberprift. Bei abweichenden Einschatzungen erfolgt eine Adaption der Marktbe-
wertung durch Ruckgriff auf bisher aufgetretene Geschéftsfélle, durch Vergleich mit den aktuellen beizulegenden
Zeitwerten eines anderen im Wesentlichen identischen Finanzinstruments oder durch Discounted Cash Flow Methode. Ins-
gesamt sind derart adaptierte Marktwerte von untergeordneter Bedeutung.
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Im Geschéftsjahr 2014 gab es wie im Vorjahr keine echten Pensionsgeschéfte.

Das Kreditinstitut fihrt ein Handelsbuch. Diesem waren im Geschéftsjahr 2014 Wertpapiere mit einem Marktwert von EUR
392.510.828,33 (31.12.2013: TEUR 390.477) und sonstige Finanzinstrumente mit einem Marktwert inklusive Zinsabgren-
zung von EUR -30.281.205,92 (31.12.2013: TEUR 123.242) gewidmet.

Dem Anlagevermdgen der Abbaugesellschaft sind jene Wertpapiere zugeordnet, die bis Ende 2017 fallig werden und
dauerhaft dem Geschaftsbetrieb der Abbaugesellschaft dienen. Im Jahr 2014 wurde fir diesen Bestand von dem Wahl-
recht gem § 204 Abs 2 UGB Gebrauch gemacht und eine Abschreibung firr eine voraussichtlich nicht dauerhafte Wert-
minderung in Héhe von EUR 5.384.205,01 vorgenommen.

Im Anlagevermdgen, das mit der Abspaltung der Zentralorganisationsfunktion auf die VB Wien-Baden Ubergehen wird, wer-
den weiterhin durch Vorstandsbeschluss gewidmete Wertpapiere ausgewiesen, die dazu bestimmt sind, dauernd dem
Geschaftsbetrieb zu dienen. Fir diesen Bestand wurde von dem Wahlrecht gem § 204 Abs 2 UGB nicht Gebrauch
gemacht.

Weiters wurden im Jahr 2014 Wertpapiere mit einem Buchwert von insgesamt EUR 378.501.102,35 vom Anlagevermo-
gen ins Umlaufvermégen umgewidmet. Die Umwidmung erfolgte aufgrund geénderter Halteabsicht im Zusammenhang mit
dem Portfolioabbau in der OVAG als Abbaugesellschaft. Durch die Neuzuordnung zum Umlaufvermégen wurde bei die-
sen Wertpapieren stille Lasten in Héhe von EUR -50.393.125,94 aufgedeckt.

Vermdgensgegenstande nachrangiger Art

31.12.2014 31.12.2013

EUR TEUR

Forderungen gegeniiber Kreditinstituten 106.223.879,66 101.409
Forderungen an Kunden 9.121.971,39 83.629
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 21.874.319,20 32.364

137.220.170,25 217.403
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Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Zusammensetzung der wesentlichen Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen:
Gesamtes Eigenkapital Jahreserfolg

Anteil Jahres-  Bilanzsumme Eigenkapital Anteil OVAG insgesamt

OVAG % abschluss TEUR TEUR TEUR TEUR
Verwaltungsgenossenschaft IMMO-Bank eG,
Klagenfurt 88,85 30.06.2014 6.360 6.339 5.632 906
VBV Anlagenvermietungs- und Beteiligungs-GmbH,
Wien 100,00 31.12.2013 908 899 899 580
VBV Holding GmbH, Wien 100,00 31.12.2013 880 844 844 125
Invest Mezzanine Capital Management GmbH, Wien 100,00 31.12.2013 562 18 18 -1
IKIB Mittelstandsfinanzierungs GmbH, Wien 100,00 31.12.2013 12.637 12.124 12.124 987
IKIB alpha Beteiligungsholding GmbH, Wien 100,00 31.12.2013 38.590 30.848 30.848 —685
IKIB beta Beteiligungsholding GmbH, Wien 100,00 31.12.2013 37.432 32.507 32.507 3.203
VOME Holding GmbH, Wien 100,00 31.12.2013 348 348 348 11
Investkredit International Bank plc, A-Shares,
Sliema (Malta) 99,99 31.12.2013 65.538 65.484 65.475 264
Invest Equity International Holding Limited,
Sliema (Malta) 100,00 31.12.2013 146 145 145 -5
Investkredit Funding Ltd. 100,00 31.12.2013 8.499 58 58 —45
Investkredit-IC Holding alpha GmbH, Wien 100,00 31.12.2013 176.509 174.329 174.329 -3.203
Investkredit-IC Holding beta GmbH, Wien 100,00 31.12.2013 118.267 114.447 114.447 3.261
Leasing West GesmbH & Co KG, Kufstein 99,00 31.12.2013 35.031 2.942 2.912 1.809
VB Factoring Bank Aktiengesellschaft, Salzburg 100,00 31.12.2013 94.366 19.498 19.498 1.453
VICTORIA-VOLKSBANKEN Vorsorgekasse AG, Wien 50,00 31.12.2013 200.442 5.449 2.725 588
Unternehmensbeteiligungs Ges.m.b.H., Wien 100,00 31.12.2013 346.820 344.841 344.841 —-83.843
Volkshank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.,
Wien 100,00 31.12.2013 19.160 5.092 5.092 4.362
VB Services fiir Banken Ges.m.b.H, Wien 98,89 31.12.2013 13.169 1.438 1.422 958
VB ManagementBeratung GmbH, Wien 100,00 31.12.2013 539 362 362 -80
VBI Holding GmbH, Wien 100,00 31.12.2013 196.455 196.455 196.455 —61.116
ARZ-Volkshanken Holding GmbH, Wien 68,09 30.06.2014 240 237 162 0
VBKA-Holding GmbH, Wien 100,00 31.12.2013 37 37 37 -2
VIBE-Holding GmbH, Wien 100,00 31.12.2013 138.387 2.034 2.034 661
UVB-Holding GmbH, Wien 100,00 31.12.2013 22 22 22 -1
ARZ-Allgemeines Rechenzentrum GmbH, Innsbruck 25,99 31.12.2013 65.850 8.554 2.223 36
RSV-Beteiligungs-GesmbH, Wien 33,33 31.10.2014 4.015 4.001 1.334 3.469
(OVAG Finance (Jersey) Limited, St. Helier (Jersey) 100,00 31.12.2013 6.035 91 91 -20
Levade S.A., Luxemburg 100,00 31.12.2013 15.612 70 70 0
Volksbank Gewerbe- und Handelsbank Kérnten eGen,
Klagenfurt 30,95 31.12.2013 650.617 34.758 14.781 63
Verwaltungsgenossenschaft der VB Wien rGmbH, Wien 79,86 30.06.2014 11.934 11.891 9.496 184
VICTORIA-VOLKSBANKEN Pensionskassen
Aktiengesellschaft, Wien 47,50 31.12.2013 639.024 16.279 7.733 388
VB Victoria Zastupanje u Osigruanju d.o.o0., Zagreb
(Kroatien) 25,10 31.12.2009 56 10 3 0
VB Kufstein-Kitzbiihl eG. Kufstein 26,11 31.12.2013 1.206.776 69.046 18.029 1.213
VB Obersdorf-Wolkersdorf-Deutsch-Wagram, Obersdorf 30,21 31.12.2013 133.934 8.425 2.545 380
AGCS Gas Clearing and Settlement AG 20,00 31.12.2013 271.777 2.778 556 212
Volksbanken — Versicherungsdienst —
Gesellschaft m.b.H 20,59 31.12.2013 6.119 3.562 734 291
Volksbanken—Beteiligungsgesellschaft m.b.H 25,00 31.12.2013 85.784 312 78 -15

Volksbank Eferding-Grieskirchen reg. Gen.m.b.H. 23,94 31.12.2013 201.817 7.679 1.839 162
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Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Die Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft ist seit 2005 Gruppentréger einer Unternehmensgruppe geman
§ 9 KStG. Zur Anwendung gelangt die Belastungsmethode, welche bei der Berechnung der Steuerumlage von der steu-
erlichen Selbststandigkeit des einzelnen Gruppenmitgliedes ausgeht. Des Weiteren ist die Steuerschuld der Gruppenmit-
glieder am 30. September des Folgejahres an die OVAG abzufiihren, Steuerforderungen werden entweder in
Gruppengewinnjahren von der OVAG ausgeglichen, oder das Gruppenmitglied kann in Folgejahren seine Steuerforde-
rungen gegen Steuerverbindlichkeiten gegenrechnen. Ein etwaiger Schlussausgleich von Steuerforderungen wird mit dem
Barwert der (fiktiven) zuklnftigen Steuerersparnis aus den noch nicht verrechneten Verlustvortrdgen des jeweiligen
Gruppenmitgliedes abgegolten. Die Diskontierung der Verlustvortrage erfolgt unter Zugrundelegung eines angemessenen
Zinssatzes unter Anbindung an den 12-Monats-EURIBOR oder, sollte dieser nicht mehr verfligbar sein, eines vergleich-
baren Referenzzinssatzes. Im Geschéftsjahr bestehen zwei Varianten der Gruppenumlagevereinbarung. Jene, die mit
Gruppenmitgliedern vor dem Jahr 2010 abgeschlossen wurde, sieht einen Steuersatz in Héhe des Korperschaftsteuer-
satzes von 25% vor. Ab dem Jahr 2010 abgeschlossene Vereinbarungen sehen auf Grund der bestehenden, hohen Ver-
lustvortrage einen Umlagesatz von 6,25% vor.

Zum 31.12.2014 betrégt die Anzahl der Gruppenmitglieder 27 (31.12.2013: 33). Im Geschéftsjahr 2014 gab es keine neuen
Zugénge zur Unternehmensgruppe gemaB § 9 KStG.

Mit nachfolgenden Gesellschaften bestehen zivilrechtliche Ergebnisabflihrungsvertrage. Die Tabelle enthélt die Ergebnis-
Ubernahmen.

31.12.2014 31.12.2013

EUR TEUR

VB Factoring Bank Aktiengesellschaft, Salzburg 1.212.509,24 1.465
Invest Mezzanine Capital Management Gesellschaft mbH, Wien -9.536,23 -1
Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Wien — 3.087
Gefinag-Holding AG, Wien — 1

Der Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Wien wurde im Geschéftsjahr
2014 aufgelost. Weiters wurde die Gefinag-Holding AG, Wien auf die Unternehmensbeteiligungs Gesellschaft mit
beschrankter Haftung, Wien verschmolzen.

Die Gewinnubernahmen sind in den Beteiligungsertrdgen enthalten, Verlustiibernahmen werden im Posten ,Wertberich-
tigung auf Wertpapiere, die wie Finanzanlagen bewertetet sind sowie auf Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unter-
nehmen“ ausgewiesen.

Anlagevermdgen
Die Grundwerte von bebauten Grundstiicken betragen EUR 34.328,48 (31.12.2013: TEUR 34). Zur Entwicklung des
Anlagevermdgens verweisen wir auf Anlage 1.

Aufgliederung der Sonstigen Vermdgensgegenstande

31.12.2014 31.12.2013

EUR TEUR

Marktwerte derivativer Finanzinstrumente 1.451.120.540,25 1.306.580
Zinsabgrenzungen 240.324.212,20 318.493
Forderungen aus der Verrechnung mit Konzerngesellschaften 223.661.318,89 47137
Forderung gegeniiber Republik Osterreich (Asset Garantie) 100.000.000,00 28.745
Forderungen gegentiber AWS 15.765.156,32 15.765
Forderungen gegeniiber Finanzamt 13.311.048,73 20.083
Verrechnungen mit Volksbanken 146,00 0
Sonstige Forderungen 18.005.110,60 29.466

2.062.187.532,99 1.766.268
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Im Posten ,,Sonstige Vermdgensgegenstande* sind Ertrdge in Hohe von EUR 579.750.687,41 (31.12.2013: TEUR 410.140)
enthalten, die erst nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam werden. Im Wesentlichen betrifft dies Zinsabgrenzun-
gen, Forderungen aus der Verrechnung mit Konzerngesellschaften, welche mit EUR 128.859.861,07 aus der Kaufpreis-
stundung gegeniliber der Unternehmensbeteiligungs Gesellschaft mit beschrankter Haftung resultieren, sowie mit EUR
72.664.663,83 Korperschaftsteueraufwand bedingt durch die Zugehorigkeit zur Gruppe geméaB § 9 KStG.

In den sonstigen Vermdgensgegenstanden (ausgenommen Marktwerte derivativer Finanzinstrumente) sind Posten mit
Laufzeit von mehr als einem Jahr in Hohe von EUR 11.800.862,97 (31.12.2013: TEUR 14.653) enthalten.

Gliederung der nicht taglich falligen Verpflichtungen gegenilber Kreditinstituten und Kunden

31.12.2014 31.12.2013

Restlaufzeit EUR TEUR
bis 3 Monate 705.222.241,08 975.953
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 201.121.185,63 287.834
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 785.956.192,53 930.427
mehr als 5 Jahre 884.085.479,78 1.546.393

Verpflichtungen gegeniiber verbundenen Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhalinis besteht

31.12.2014 31.12.2013
gegeniiber gegenuliber

verbundenen gegenuber  verbundenen gegenuliber
Unternehmen Beteiligungen  Unternehmen Beteiligungen
EUR EUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 54.792.074,44 754.748.408,03 173.513 791.681
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 403.643.981,74 13.747.545,79 696.456 21.690
458.436.056,18 768.495.953,82 869.970 813.371

Aufgliederung der Sonstigen Verbindlichkeiten
31.12.2014 31.12.2013
EUR TEUR
Marktwerte derivativer Finanzinstrumente 1.358.668.358,14 1.260.697
Zinsabgrenzungen 300.051.139,77 348.577
Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung 9.366.792,29 2.986
Verbindlichkeiten aus der Verrechnung mit Konzerngesellschaften 4.153.717,48 3.596
Verbindlichkeiten gegenlber Finanzadmtern 3.014.496,93 3.670
Sonstige Verbindlichkeiten 12.868.154,97 14.772
1.688.122.659,58 1.634.299

Im Posten ,Sonstige Verbindlichkeiten“ sind wesentliche Aufwendungen in Héhe von EUR 313.571.649,54 (31.12.2013:
TEUR 352.173) enthalten, die erst nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam werden. Diese bestehen hauptsachlich
aus Zinsabgrenzungen.

In den sonstigen Verbindlichkeiten (ausgenommen Marktwerte derivativer Finanzinstrumente) sind Posten mit Laufzeit von
weniger als einem Jahr in Hohe von EUR 319.919.736,15 (31.12.2013: TEUR 373.432) enthalten.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten mit EUR 3.896.178,36 diverse Weiterverrechnungen von den Volksbanken und
mit EUR 2.660.869,79 Aufwendungen in Bezug auf die Lohnverrechnung.
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Riickstellungen fiir latente Steuern

Im Geschéftsjahr 2014 bestand wie im Vorjahr kein Erfordernis einer Ruckstellungsdotierung fir passive latente Steuern.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen umfassen Vorsorgen fir folgende Verpflichtungen:

31.12.2014 31.12.2013

EUR TEUR

fur Beteiligungsrisiken und sonstige Risiken 196.790.818,00 68.000
fir Rechtsrisiken 107.157.996,11 7.533
fir drohende Verluste aus derivativen Finanzinstrumenten 55.318.721,30 55.612
fur Redimensionierung (Sozialplan, Transformation) 53.899.477,44 31.697
fur Verluste und Risiken aufgrund von Kreditgew&hrungen und -garantien 22.227.268,55 19.984
fur Abschlédge Kreditriickzahlung und Derivateaufldsung 9.162.900,00 38.409
fur ausstehende Eingangsrechnungen 7.475.806,03 6.583
fir nicht konsumierte Urlaube 4.382.904,03 4.457
fur Personalaufwand und Jubildumsgelder 3.226.443,62 3.222
fur Schadensfalle 232.917,91 10.692
fiir sonstige Verpflichtungen 9.078.059,92 6.477
468.948.312,91 252.666

Die Ruckstellung fur Beteiligungsrisiken betrifft per 31.12.2014 die gebildete Vorsorge fur drohende Verluste aus dem Ver-
kauf der Volksbank Romania S.A.; in der Rickstellung fiir Rechtsrisiken ist per 31.12.2014 die Vorsorge fir die Ausfalls-
birgschaft der Republik Osterreich (Asset Garantie) im Umfang von EUR 100.000.000,00 enthalten.

Eigenkapital

Am 31.12.2014 setzte sich das Grundkapital wie folgt zusammen:

EUR

264.708.208 Namensaktien im Nennbetrag von EUR 2,181 577.328.601,65
10 Vinkulierte Namensaktien im Nennbetrag von EUR 2,181 21,81
577.328.623,46

Das Grundkapital betragt unverandert zum Vorjahr EUR 577.328.623,46 und setzt sich aus 264.708.218 Stlick Aktien
zusammen.
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Am Grundkapital sind am 31. Dezember 2014 die nachstehenden Aktionare beteiligt:

TEUR %
Gesellschafter mit einer qualifizierten Beteiligung
Volksbanken Holding eGen 297.852 51,6
Republik Osterreich 250.000 43,3
Sonstige Gesellschafter
DZ Bank AG 21.879 3,8
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft 5.317 0,9
Volkskreditbank AG 510 0,1
Streubesitz und eigene Anteile 1.771 0,3
577.329 100,0

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 15.12.2008, ge&dndert durch die Hauptversammlung vom 20.03.2009 und die
Hauptversammlung vom 23.05.2013, wurde eine bedingte Kapitalerhéhung um bis zu EUR 155.547.705,91 durch Ausgabe
von Stammaktien beschlossen, die nur soweit durchgeflihrt werden soll, wie die Inhaber des auf Grund des Hauptver-
sammlungsbeschlusses vom 15.12.2008 ausgegebenen Partizipationskapitals von ihrem Umtauschrecht Gebrauch
machen (bedingtes Kapital).

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 23.05.2013 wurde der Vorstand erméchtigt, bis 23.05.2018 das Grundkapital der
Gesellschaft zum Zweck der Einziehung nach § 102a Abs 7 Satz 2 BWG idF vor BGBI 2013/184 des auf Grund des Haupt-
versammlungsbeschlusses vom 15.12.2008 auszugebenden Partizipationskapitals um bis zu EUR 288.664.311,73 durch
Ausgabe neuer Aktien — allenfalls in mehreren Tranchen — gegen Barzahlung in Form von Stammaktien zu erhdhen, wobei
der Ausgabebetrag, die Ausgabebedingungen und, soweit vorgesehen, der Ausschluss des Bezugsrechtes vom Vorstand
mit Zustimmung des Aufsichtsrates wie folgt festgesetzt wurden: Der Ausgabebetrag hat sich am Unternehmenswert der
Gesellschaft, der nach einer zu diesem Zweck durchzufihrenden Unternehmensbewertung zu ermitteln ist, im Zeitpunkt
der Durchfuhrung der Kapitalerhéhung zu orientieren (genehmigtes Kapital).

Neben dem Grundkapital verfligte die Gesellschaft am 31.12.2014 Uber ein Partizipationskapital mit Nennbetrag von TEUR
460.223; von diesem Partizipationskapital befanden sich aufgrund von Rickk&ufen aus Drittbesitz Partizipationsscheine
mit Nennbetrag von EUR 398.886,65 (31.12.2013: TEUR 399) mit einem Anteil am Nennkapital von 0,09% (31.12.2013:
0,09%) sowie 697.483 Stiick eigene Anteile (31.12.2013: 697.483 Stiick) mit einem Anteil am Nennkapital von 0,26%
(31.12.2013: 0,26 %) im Portefeuille der Osterreichisch Volksbanken-Aktiengesellschaft.

Das im Jahr 2009 begebene Partizipationskapital der Osterreichisch Volksbanken-Aktiengesellschaft im Volumen von
Nominale EUR 300 Mio. (nach Kapitalherabsetzung) befand sich zum 31.12.2014 zur Génze im Besitz der Republik Oster-
reich.
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Haftriicklage gemaB § 23 Abs. 6 BWG

Die Haftriicklage blieb im Jahr 2014 unverandert auf EUR 289.846.860,35.

Eigene Aktien oder Anteile und Partizipationsscheine

31.12.2014 31.12.2013
EUR TEUR
Eigene Stammaktien 6.974,83 7
Eigene Partizipationsscheine 54.576,97 58
61.551,80 65

Entwicklung der eigenen Aktien
Anzahl Nennwert Buchwert
Stk. EUR EUR
Stand am 31.12.2013 697.483 1.521.210,42 6.974,83
Stand am 31.12.2014 697.483 1.521.210,42 6.974,83

Die Partizipationsscheine im Portefeuille der OVAG blieben im Geschéftsjahr unverandert und stellen sich wie folgt dar:

Anzahl Nennwert Buchwert

Stk. EUR EUR

Stand am 1.1.2014 18.296 398.886,66 57.930,39
Bewertung 0 0,00 -3.353,42
Stand am 31.12.2014 18.296 398.886,66 54.576,97

Aufgliederung Zu- und Abgéange eigener Aktien
Es gab im Geschéftsjahr 2014 keine Zu- und Abgange eigener Aktien.

Zu- und Abgange eigener bdrsenotierter Partizipationsscheine

Es gab im Geschéftsjahr 2014 keine Zu- und Abgénge eigener bdrsenotierter Partizipationsscheine.

Erganzungskapital

Die OVAG hat in der Vergangenheit Ergénzungskapital im Sinne des § 23 Abs 7 BWG idF vor BGBI 2013/184 begeben,
das als Eigenmittelbestandteil aufsichtsrechtlich angerechnet wird. GemaB den Beschrénkungen des § 23 Abs 7 Z 2 BWG
idF vor BGBI 2013/184 dirfen Zinsen hierauf nur dann ausbezahlt werden, soweit sie im Jahresiiberschuss (vor Riick-
lagenbewegungen) gedeckt sind. Es ist damit zu rechnen, dass das Erganzungskapital nicht zum Nominalkurs getilgt wer-
den wird. Durch die Teilnahme des Ergadnzungskapitals an den Nettoverlusten wahrend der Laufzeit kdnnen je nach

Tranche bedeutende Verluste bis hin zum Totalverlust beim Investor anfallen.
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Die Bedingungen firr das begebene Nachrang- und Erganzungskapital stellen sich per 31. Dezember 2014 wie folgt dar:

Zins- Umwand-
Nominale satz Dauer- Kiindigungs-  Bedingung der  lung in
WP-Kennummer Bezeichnung Stand Whg in%  Tilgung emission recht Nachrangigkeit Kapital
AT000B056759  Nachr.Merkur Best of Life Il Garant
08-20/Serie 20 - Nullkupon 3.000.000 EUR 0,000 01.12.20 ja  ausgeschlossen  Art. 63 ff CRR keine
AT000B053715  Nachr.CMS Floater to fix/Serie136 4,000.000 EUR 6,000 30.03.17 ja Emittentin ~ Art. 63 ff CRR keine
AT0000435904  5,72%/6% kiindbare Nachrangkapital
VB Schuldverschreibungen 2003-2023 12.000.000 EUR 6,000 25.09.23 nein Emittentin ~ Art. 63 ff CRR keine
AT000B052600 VB nachrangige Nullkuponanleihe
2006-2016 12.600.000 EUR 0,000 01.06.16 nein  ausgeschlossen  Art. 63 ff CRR keine
AT000B053558  5,27% mehrfachkiindb.
Nachrang-Anl. 2007-2027 14.000.000 EUR 5,270 08.02.27 nein Emittentin ~ Art. 63 ff CRR keine
AT0000432661 6,5 % / 6,75 % nachr. Schuldverschr.
2001-2011/2021 15.000.000 EUR 6,750 15.03.21 ja Emittentin ~ Art. 63 ff CRR keine
AT000B052899  Nachrangige Nullkuponanleihe
2006-2016 / Serie 34 20.000.000 EUR 0,000 03.10.16 nein  ausgeschlossen  Art. 63 ff CRR keine
AT000B053855 VB Nachr.Nullkuponanl./Serie 150 20.000.000 EUR 0,000 03.04.17 nein  ausgeschlossen  Art. 63 ff CRR keine
AT0000432976  6,35/7 % VB Nachrangkapital
Schuldverschreibungen 2002-2022/P2 23.000.000 EUR 7,000 18.01.22 ja Emittentin ~ Art. 63 ff CRR keine
AT000B052055  4,05%/5,00% kiindbare
nachrangige Anleihe 2006-2026 25.000.000 EUR 4,050 19.01.26 nein  ausgeschlossen  Art. 63 ff CRR keine
AT0000432984  6,35% / 7% VB Nachrangkapital
Schuldverschreibungen 2002-2022/P3 30.000.000 EUR 7,000 25.01.22 ja Emittentin ~ Art. 63 ff CRR keine
AT0000322383  FRN INVESTKR. ANL.00-20/P 5.000.000 EUR 0,807 14.03.20 nein  ausgeschlossen  Art. 63 ff CRR keine
AT0000322532  FRN INVESTKR FRN 02-22/2/P NR 4.000.000 EUR 4,627 12.04.22 ja  ausgeschlossen  Art. 63 ff CRR keine
AT0000322441  6.4% INVESTKR.ANL.01-16/PP 20.000.000 EUR 6,400 12.02.16 nein  ausgeschlossen  Art. 63 ff CRR keine
AT000B115902  FRN OEVAG NR FRN SV 13-18/S2 42.757.298 EUR 9,085 26.07.18 ja  ausgeschlossen  Art. 63 ff CRR keine
AT000B115910  FRN OEVAG NR FRN SV 13-19/S3 5138120 EUR 9,085 26.07.19 ja  ausgeschlossen  Art. 63 ff CRR keine
AT000B115928  FRN OEVAG NR FRN SV 13-20/54 800.788 EUR 9,085 26.07.20 ja  ausgeschlossen  Art. 63 ff CRR keine
AT000B115936  FRN OEVAG NR FRN SV 13-24/S5 29.632.890 EUR 9,085 26.07.24 ja  ausgeschlossen  Art. 63 ff CRR keine
AT000B115944  FRN OEVAG NR FRN SV 13-25/S6 16.996.760 EUR 9,085 26.07.25 ja  ausgeschlossen  Art. 63 ff CRR keine
AT0000322458 7% INVESTKR.ANL.01-21/PP 30.000.000 EUR 0,000 06.03.21 nein Emittentin ~ Art. 63 ff CRR keine
AT0000322557  INVESTKR.ERG.KAP.SV 02/22 11.000.000 EUR 0,000 20.06.22 nein Emittentin ~ Art. 63 ff CRR keine
AT0000322466 7% INVESTKR ANL. 01-21/P 15.000.000 EUR 0,000 08.03.21 nein Emittentin ~ Art. 63 ff CRR keine
AT0000322581  INVESTKR.ANL.02-22/4PP 5.000.000 EUR 0,000 24.07.22 ja Emittentin ~ Art. 63 ff CRR keine
AT0000438767  5,45% OVAG Kiindbare
Erganzungskap. Anleihe 2004-2019 30.000 EUR 0,000 02.08.19 ja Emittentin ~ Art. 63 ff CRR keine
AT0000439765  Step up to 8 % Ergénzungskapital-
anleihe 2005-2020 4.685.000 EUR 0,000 07.09.20 ja  ausgeschlossen  Art. 63 ff CRR keine
AT0000439807  Kiindbare 4,90% Ergénzungskapital-
anleihe 2005-2025 500.000 EUR 0,000 18.08.25 nein Emittentin ~ Art. 63 ff CRR keine
AT0000439708  10J.FRN Erganzungskapitalanleihe
2005-2015 4100.000 EUR 0,000 29.07.15 nein  ausgeschlossen  Art. 63 ff CRR keine
AT0000439716  4,17% Erganzungskapitalanleihe
2005-2015 1.000.000 EUR 0,000 29.07.15 nein  ausgeschlossen  Art. 63 ff CRR keine
AT0000439724  Kiindbare 4,81% Ergénzungskapital-
anleihe 2005-2025 1.100.000 EUR 0,000 29.07.25 nein Emittentin ~ Art. 63 ff CRR keine
AT0000439732  Callable 13J.FRN Ergénzungskapital-
anleihe 2005-2018 2.900.000 EUR 0,000 29.07.18 nein  ausgeschlossen  Art. 63 ff CRR keine
XS0359925889  Partizipationskapital Emission 2008 ~ 150.000.000 EUR 0,000 perpetual nein Emittentin ~ Art. 63 ff CRR keine
ATO000A018V0  Partizipationskapital Emission 2006 6.735.000 EUR 0,000 perpetual nein  ausgeschlossen  Art. 63 ff CRR keine
SSD_F102 Signal Krankversicherungs a.G. 10.000.000 EUR 5,010 30.05.17 nein  ausgeschlossen  Art. 63 ff CRR keine
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Zins- Umwand-
Nominale satz Dauer- Kiindigungs-  Bedingung der  lung in
WP-Kennummer Bezeichnung Stand Whg in%  Tilgung emission recht Nachrangigkeit —Kapital

SSD_F103 Iduna Vereinigte Lebens-
versicherungs a.G. 10.000.000 EUR 5,010 30.05.17 nein  ausgeschlossen  Art. 63 ff CRR keine

SSD_F80 Pensionskasse der

Genossenschaftsorganisation VWaG 3.000.000 EUR 5,000 18.01.17 nein  ausgeschlossen  Art. 63 ff CRR keine
SSD_F99 HDI Lebensversicherung AG 10.000.000 EUR 4,870 15.05.17 nein  ausgeschlossen  Art. 63 ff CRR keine

Ausweisdnderungen aufgrund der CRR

Im Ergé&nzungskapital sind aufgrund der BWG-Novelle, verdffentlicht im BGBI | 2013/184, welche am 01.01.2014 in Kraft
trat, die in den Jahren 2006 und 2008 emittierten Partizipationskapitalien auszuweisen. Aus diesem Grund wird das Par-
tizipationskaptial 2008 im Vergleich zum Vorjahr nicht mehr gesondert ausgewiesen und weiters wurde das Partizipati-
onskapital 2006 vom Posten Gezeichnetes Kapital in den Posten Ergédnzungskapital gemaB Teil 2 Titel | Kapital 4 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 umgegliedert. Weiters sind Ergdnzungs- und Nachrangkapital, welche nur im Rahmen der
Ubergangsbestimmung oder {iberhaupt nicht mehr als Eigenmittel anrechenbar sind, im Posten Verbriefte Verbindlichkeiten
auszuweisen. Daher wurden Ergdnzungskapital und nachrangige Verbindlichkeiten in H6he von insgesamt EUR
143.658.109,44 entsprechend umgegliedert. Weiters waren die verbleibenden nachrangigen Verbindlichkeiten in Héhe
von EUR 362.706.388,33 in den Posten Ergénzungskapital gemaB Teil 2 Titel | Kapital 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
umzugliedern.

Unversteuerte Riicklagen

Die unversteuerten Ricklagen betreffen die Bewertungsreserve aufgrund von Sonderabschreibungen und entwickelten
sich wie folgt:

EUR 1.1.2014 Auflésung 31.12.2014
Ubertragene Stille Reserven geméaB § 12 Abs. 1 EStG
Betriebs- und Geschéftsausstattung 107.485,00 0,00 107.485,00

Zusammensetzung der Eventualverbindlichkeiten

31.12.2014 31.12.2013
EUR TEUR
Birgschaften und Haftungen 684.910.219,23 926.551
Akkreditive 1.873.862,43 1.826
ab: Rickstellungen -16.489.611,04 -14.497
670.294.470,62 913.880

Zusammensetzung der Kreditrisiken
31.12.2014 31.12.2013
EUR TEUR
Kreditzusagen 6.289.365.617,12 4.696.016

Zusammensetzung der Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschaften

Zum 31.12.2014 wurden unter dem Posten Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschéften Verbindlichkeiten in Héhe von
EUR 171.465.049,31 (31.12.2013: TEUR 237.848) ausgewiesen.
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Erganzende Angaben

Aufstellung Uber die Vermdgensgegenstande, die als Sicherheit fir Verbindlichkeiten gestellt wurden:

31.12.2014 31.12.2013
EUR TEUR
Als Sicherheiten libertragene Vermégensgegenstande
Forderungen an Kunden 277.699.762,47 425.187
Schuldtitel &éffentlicher Stellen, Schuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.891.594.298,73 1.547.994
2.169.294.061,20 1.973.182
Fir folgende Verpflichtungen wurden Vermdgensgegenstande
als Sicherheit Gbertragen
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 355.049.762,47 496.537
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.814.244.298,73 1.476.644
2.169.294.061,20 1.973.182

In den als Sicherheiten Ubertragenen Vermégensgegensténden ist der Deckungsstock fir fundierte Bankschuldver-
schreibungen in Hohe von EUR 1.814.244.298,73 (31.12.2013: TEUR 1.476.644) enthalten.

Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen betragt fiir
das folgende Geschéftsjahr 5.836.137,46 (2013: TEUR 6.648), davon verbundene Unternehmen EUR 3.912.430,32 (2013:
TEUR 4.712) und fir die folgenden fiinf Geschéaftsjahre EUR 23.751.775,30 (2013: TEUR 28.595), davon verbundene Unter-
nehmen EUR 18.362.152,60 (2013: TEUR 20.193).

Im Jahr 2015 werden Forderungen aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren in Hohe von
EUR 324.507.519,79 féllig (im Jahr 2013 fir 2014: TEUR 571.903).

Begebene Schuldverschreibungen in Hoéhe von EUR 312.603.357,76 werden im Geschéftsjahr 2015 féllig (im Jahr 2013
fir 2014: TEUR 994.432).

Gesamtbetrag der Aktiva und Passiva, die auf Fremdw&hrungen lauten:

31.12.2014 31.12.2013

EUR TEUR

Fremdwahrungs-Aktiva 2.060.405.020,79 3.515.096
Fremdwahrungs-Passiva 358.175.299,78 370.899

Gesamtkapitalrentabilitat

GemaB § 64 Abs 1 Z 19 BWG idF des BGBI | 2014/184 betragt die Gesamtkapitalrentabilitdt minus 5,12% (2013: minus
1,07%). Als Gesamtkapitalrentabilitdt gemaB BWG ist der Quotient aus Jahresergebnis nach Steuern geteilt durch die
Bilanzsumme zum Bilanzstichtag zu verstehen.
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Eigenmittelanforderungen gemaB Art. 92 Abs. 1 lit. a bis ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

GemaB Art 92 CRR muss die OVAG zu jedem Zeitpunkt folgende Eigenmittelanforderungen erfiillen:
a) eine harte Kernkapitalquote von 4,0%,

b) eine Kernkapitalquote von 5,5% und

c) eine Gesamtkapitalquote von 8,0%.

Der Gesamtrisikobetrag gemaB Art. 92 Abs. 3 CRR betragt EUR 6.779.560.115,08.

Die Kapitalquoten errechnen sich wie folgt:

a) die harte Kernkapitalquote ergibt sich aus dem harten Kernkapital des Instituts, ausgedriickt als Prozentsatz des
Gesamtrisikobetrags; folglich ergibt sich fiir die Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft eine harte Kernkapi-
talquote in Hohe von -2,00% bzw. eine Unterschreitung in Hohe von EUR -406.759.197,14,

b) die Kernkapitalquote ergibt sich aus dem Kernkapital des Instituts, ausgedrlickt als Prozentsatz des Gesamtrisikobe-
trags; folglich ergibt sich fiir die Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft eine Kernkapitalquote in Héhe von
—2,00% bzw. eine Unterschreitung in Héhe von EUR -508.452.598,86 und

c) die Gesamtkapitalquote ergibt sich aus den Eigenmitteln des Instituts, ausgedriickt als Prozentsatz des Gesamtrisiko-
betrags; folglich ergibt sich fiir die Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft eine Gesamtkapitalquote in Héhe
von -4,20% bzw. eine Unterschreitung in Hohe von EUR -257.933.124,68.

Die Nichterflllung der Ordnungsnormen bis zur Herstellung der Abbaugesellschaft und der damit geplanten Zuriicklegung
der Konzession wurde der Aufsicht vorab am 3. Dezember 2014 und am 3. Februar 2015 angezeigt. Weiters war die bevor-
stehende und tatséchliche Nichteinhaltung der Ordnungsnormen Inhalt mehrerer Gesprache mit der Aufsicht seit Herbst
2014.

Eine Vorsorge fur eine mdgliche Pénalisierung aufgrund der Unterschreitung der Ordnungsnormen wurde nach rechtlicher
Analyse nicht gebildet.
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Die anrechenbaren Eigenmittel der OVAG gemaB Teil 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR) betragen per 31.12.2014
EUR 284.431.684,52 und stellen sich wie folgt dar:

EUR 31.12.2014

Kernkapital (Tier 1)

Hartes Kernkapital (Common Equity Tier 1)

Grund-/Stammkapital 580.816.919,50
ab: eigene Aktien -61.551,80
Sonstige Ricklagen inkl. gesetzliche Rucklage 295.649.219,86
Ubergangsbestimmungen aufgrund von bestandsgeschiitzten

Kapitalinstrumenten des harten Kernkapitals 425.388.000,00

1.301.792.587,56

ab: Kiirzungsposten

Verlust laufendes Geschaftsjahr sowie Verlustvortrag —-1.296.345.356,55
Immaterielle Vermdgensgegensténde des Anlagevermdgens —9.771.014,23
Qualifizierte Beteiligungen auBerhalb des Finanzsektors -5.253.956,23
Instrumente von Unternehmen der Finanzbranche, an denen
eine wesentliche Beteiligung gehalten wird -5.944.255,21
Instrumente von Unternehmen der Finanzbranche, an denen
keine wesentliche Beteiligung gehalten wird -115.119.697,03
Sonstige Ubergangsanpassungen am harten Kernkapital -4.935.100,85
-1.437.369.380,10
-135.576.792,54

Erganzungskapital (Tier 2)

anrechenbare Kapitalinstrumente und nachrangige Darlehen 333.962.253,46

Ubergangsbestimmungen aufgrund von bestandsgeschiitzten

Kapitalinstrumenten des Ergénzungskapitals 121.671.287,87

Sonstige Ubergangsanpassungen am Erganzungskapital 4.935.100,85
460.568.642,18

ab: Kiirzungsposten

Eigene Instrumente -20.936.903,87

Instrumente von Unternehmen der Finanzbranche, an denen

keine wesentliche Beteiligung gehalten wird -19.623.261,25
-40.560.165,12
420.008.477,06

Anrechenbare Eigenmittel gemaB Teil 2 CRR 284.431.684,52
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Angaben gemaB § 237a UGB

Bankbuch
Die Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft unterliegt bei Positionen des Bankbuches dem Risiko von Markt-
wertschwankungen aufgrund von Zins- und Wahrungsénderungen.

Als wesentliches Mittel zur Absicherung dieser Risiken und zur Steuerung der Bilanzstruktur bedient sich die Osterreichi-
sche Volksbanken-Aktiengesellschaft derivativer Finanzinstrumente. Interest Rate Swaps werden als primére Siche-
rungsinstrumente fir eigene fix verzinste Emissionen genutzt und zur Absicherung gegen Marktwertschwankungen von
fix verzinsten Veranlagungen in festverzinsliche Wertpapiere sowie Kundenforderungen verwendet.

Daneben dienen Cross Currency Swaps, Devisentermingeschéafte, Devisenswaps und in Ausnahmeféllen Devisenoptionen
zur Absicherung von Zins- und Wahrungsrisiken von Forderungen und Verbindlichkeiten an Kreditinstitute und Kunden
sowie von Emissionen, die auf Fremdwahrung lauten.

Die Absicherungsinstrumente im Bankbuch finden im Standardfall direkt mit dem Kontrahenten statt, in wenigen Aus-
nahmeféllen findet ein Transfer ins Handelsbuch statt.

Die Sicherungsbeziehung wird auf die gesamte Laufzeit des Grundgeschéfts abgestellt.

Zur Messung der retrospektiven Effektivitdt der Bewertungseinheiten wird ausschlieBlich die Dollar Offset-Methode ange-
wandt. Bei der Dollar-Offset-Methode werden die auf das abgesicherte Risiko zurlickfiihrenden Wertédnderungen von
Grund- und Sicherungsgeschéft zueinander ins Verhaltnis gesetzt.

Derivate des Bankbuches, die Sicherungszwecken dienen, werden zu Anschaffungskosten bewertet. Allféllige Prémien
werden aktiviert bzw. passiviert und am Ende der Laufzeit erfolgswirksam ausgebucht. Zinsen werden zeitanteilig bilan-
ziert. Fiir den negativen Uberhang zwischen positiven und negativen Marktwerten wird eine entsprechende Vorsorge
bericksichtigt.

Negative Marktwerte aus Derivaten des Bankbuches, die keiner Bewertungseinheit zuzuordnen sind, und ineffektive Teile
aus Bewertungseinheiten werden mit ihrem negativen Marktwert abzuglich passivierter Pramien und Abgrenzungen riick-
gestellt.

Handelsbuch
Alle in den Emissionen des Bankbuchs eingebetteten Derivate werden von der Abteilung Konzern-Marktrisikomanage-
ment Uberwacht und vom Handel mit entsprechenden Produkten abgesichert.

Im Handelsbuch werden alle finanziellen Vermdgenswerte ausgewiesen, die mit einer kurzfristigen WiederverauBerungs-
absicht erworben wurden.

In einer unabhangigen Abteilung des strategischen Risikomanagements ist die Steuerung und Uberwachung der Marktri-
siken der Handelsbereiche angesiedelt.

Die Bewertung und Bilanzierung der Finanzinstrumente im Handelsbuch erfolgt zum Marktwert.

Marktwertermittlung

Der Marktwert ist jener Betrag, zu dem ein Vermdgenswert zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander
unabhangigen Geschéftspartnern getauscht oder eine Verpflichtung beglichen werden kann. Bei bérsenotierten Finanz-
instrumenten entspricht der Marktwert dem Kurswert. Wenn kein Kurswert vorhanden ist, werden die zuklinftigen Cash-
Flows eines Finanzinstruments mit der jeweiligen Zinskurve auf den Bewertungsstichtag diskontiert. Dabei werden
international Uibliche finanzmathematische Verfahren zur Berechnung angewendet.
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Die OVAG hat samtliche Handelsbuchpositionen in den Frontoffice- und Risikomanagementsystemen Kondor+ und
MUREX abgebildet, welche direkt mit verschiedenen Preisinformationssystemen verbunden sind. Das bedeutet, dass die
Marktpreise fir verschiedene Produkte in Echtzeit aktualisiert werden. Produkte, die keinen direkten Preis beziehen, wer-
den durch Bewertungsmodelle unter Verwendung von Marktdaten (Marktrisikofaktoren) in dieser Standardsoftware bewer-
tet. Im Mai 2014 wurde Phase 2 des Umstiegs auf MUREX abgeschlossen, seither wird flir Zins- und Wé&hrungsderivate
nur mehr MUREX angewandt.

Strukturierte oder exotische Produkte, deren Modellpreise in der Standardsoftware nicht ermittelt werden kénnen, wer-
den in externen Preisrechnern bewertet, deren Modellergebnisse im Rahmen einer Testphase wahrend der Modellpri-
fung mit den am Markt handelbaren Preisen verglichen werden.
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Diese Tabelle enthélt Informationen Uber die derivativen Finanzinstrumente (Marktwerte inklusive Zinsabgrenzung):

GESAMT 31.12.2014

Nominale
TEUR bis 1 Jahr 1-5 Jahre uber 5 Jahre Summe
ZINSBEZOGENE GESCHAFTE 3.527.629 16.267.307 9.308.024 29.102.960
Caps&Floors 257.256 1.066.317 816.450 2.140.023
FRA’s 0 0 0 0
Zins Futures 99.400 0 0 99.400
IRS 3.101.473 14.952.090 8.406.574 26.460.138
Swaptions 69.500 248.900 85.000 403.400
WAHRUNGSBEZOGENE GESCHAFTE 2.238.138 1.789.906 640.488 4.668.532
Cross Currency Swaps 246.070 1.767.552 632.540 2.646.162
Devisen Optionen 16.269 18.191 0 34.460
Devisen Termin Geschafte/FX SWAPS 1.975.799 4.163 7.948 1.987.910
KREDITBEZOGENE GESCHAFTE 198.946 981.204 0 1.180.150
SONSTIGE GESCHAFTE 771.737 857.443 224.643 1.853.824
Index-, FX- u. Commodity Futures 14.415 0 0 14.415
Optionen 757.322 857.443 224.643 1.839.408
GESAMTSUMME 6.736.450 19.895.861 10.173.155 36.805.466
hievon intern
HANDELSBUCH 31.12.2014

Nominale
TEUR bis 1 Jahr 1-5 Jahre tber 5 Jahre Summe
ZINSBEZOGENE GESCHAFTE 3.120.823 13.411.936 7.021.938 23.554.697
Caps&Floors 249.456 1.060.317 812.450 2.122.223
FRA’s 0 0 0 0
Zins Futures 99.400 0 0 99.400
IRS 2.726.467 12.198.719 6.124.488 21.049.674
Swaptions 45.500 152.900 85.000 283.400
WAHRUNGSBEZOGENE GESCHAFTE 16.269 33.486 14.870 64.625
Cross Currency Swaps 0 15.295 14.870 30.165
Devisen Optionen 16.269 18.191 0 34.460
Devisen Termin Geschafte/FX SWAPS 0 0 0 0
SONSTIGE GESCHAFTE 478.171 555.538 125.498 1.159.206
Index-, FX- u. Commodity Futures 14.415 0 0 14.415
Optionen 463.755 555.538 125.498 1.144.791
SUMME HANDELSBUCH 3.615.262 14.000.960 7.162.306 24.778.528
hievon intern
BANKBUCH 31.12.2014

Nominale
TEUR bis 1 Jahr 1-5 Jahre tber 5 Jahre Summe
ZINSBEZOGENE GESCHAFTE 406.806 2.855.372 2.286.086 5.548.263
Caps&Floors 7.800 6.000 4.000 17.800
FRA’s 0 0 0 0
Zins Futures 0 0 0 0
IRS 375.006 2.753.372 2.282.086 5.410.463
Swaptions 24.000 96.000 0 120.000
WAHRUNGSBEZOGENE GESCHAFTE 2.221.869 1.756.420 625.618 4.603.907
Cross Currency Swaps 246.070 1.752.257 617.670 2.615.997
Devisen Optionen 0 0 0 0
Devisen Termin Geschéfte/FX SWAPS 1.975.799 4.163 7.948 1.987.910
KREDITBEZOGENE GESCHAFTE 198.946 981.204 0 1.180.150
SONSTIGE GESCHAFTE 293.567 301.906 99.145 694.617
Index-, FX- u. Commodity Futures 0 0 0 0
Optionen 293.567 301.906 99.145 694.617
SUMME BANKBUCH 3.121.188 5.894.901 3.010.849 12.026.938

hievon intern
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31.12.2013
Marktwert davon Hedge  Sonst. Ford. Sonstige Verb. Rickstellung Marktwert  Sonst. Ford. Sonstige Verb.
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013
337.577 337.944 1.621.292 1.500.392 34.982 417.384 1.528.777 1.433.424
3.285 1.100 6.901 4.576 0 15.655 28.423 13.917
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
340.393 336.868 1.614.389 1.487.140 34.982 408.591 1.500.232 1.408.872
—-6.101 -23 2 8.676 0 -6.862 123 10.635
-117.639 -47.184 19.951 101.283 9.240 -86.092 23.716 86.936
-122.722 -47.184 13.859 100.366 8.112 -95.463 12.572 13.894
153 0 511 752 0 1.110 1.435 673
4.929 0 5.581 165 1.128 8.262 9.709 72.369
-170 0 2.664 152 2.176 1.043 3.688 180
885 0 47.538 46.738 0 -10.532 68.891 78.001
0 0 0 0 0 0 1.422 0
885 0 47.538 46.738 0 -10.532 67.469 78.001
220.653 290.760 1.691.445 1.648.566 46.398 321.804 1.625.072 1.598.540
126.330 8.704 11.265 55.917

31.12.2013
Marktwert davon Hedge  Sonst. Ford. Sonstige Verb. Riickstellung Marktwert  Sonst. Ford. Sonstige Verb.
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013
-7.274 0 1.573.999 1.470.450 10.746 153.436 1.463.991 1.366.084
2.186 0 6.762 4.576 0 14.407 28.138 13.912
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
-3.454 0 1.567.236 1.459.866 10.746 144.907 1.435.730 1.346.172
-6.006 0 2 6.007 0 -5.877 123 6.000
-13.377 0 13.369 14.134 0 -10.840 12.860 12.485
-13.530 0 12.922 13.527 0 -11.950 11.489 11.957
153 0 447 607 0 1.110 1.371 528
0 0 0 0 0 0 0 0
-9.630 0 41.378 46.738 0 -19.354 39.401 58.755
0 0 0 0 0 0 0 0
-9.630 0 41.378 46.738 0 -19.354 39.401 58.755
-30.281 0 1.628.746 1.531.322 10.746 123.242 1.516.252 1.437.324
123.760 314 11.265 55.917

31.12.2013
Marktwert davon Hedge  Sonst. Ford. Sonstige Verb. Riickstellung Marktwert  Sonst. Ford. Sonstige Verb.
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013
344.851 337.944 47.293 29.943 24.236 263.947 64.786 67.340
1.099 1.100 140 0 0 1.248 285 6
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
343.847 336.868 47.154 27.274 24.236 263.684 64.501 62.700
-95 -23 0 2.669 0 -984 0 4.635
-104.262 -47.184 6.582 87.149 9.240 -75.251 10.856 74.451
-109.192 -47.184 937 86.839 8.112 -83.513 1.083 1.937
0 0 64 145 0 0 64 145
4.929 0 5.581 165 1.128 8.262 9.709 72.369
-170 0 2.664 152 2.176 1.043 3.688 180
10.515 0 6.160 0 0 8.823 29.491 19.245
0 0 0 0 0 0 1.422 0
10.515 0 6.160 0 0 8.823 28.068 19.245
250.934 290.760 62.698 117.244 35.653 198.562 108.820 161.217
2.570 8.391 0 0
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

2014 2013

EUR TEUR

Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen 452.427.362,85 59.321
a) Ertrage aus Aktien, anderen Anteilsrechten

und nicht festverzinslichen Wertpapieren 2.762.424,56 6.654

b) Ertrage aus Beteiligungen 3.085.670,70 2.763

c) Ertrége aus Anteilen an verbundenen Unternehmen 446.579.267,59 49.904

In den Ertrdgen aus Anteilen an verbundenen Unternehmen sind Substanzausschittungen

in Hohe von

EUR 400.203.493,47 enthalten, denen gleich hohe ausschittungsbedingte Teilwertabschreibungen gegenliberstehen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrédge gliedern sich wie folgt:

2014 2013
EUR TEUR
Sonstige betriebliche Ertrage
Tilgungserlds Hybridanleihen, Nachrang- und
Erganzungskapitalanleihen und dazugehdrige Zinsswaps 213.290.004,81 152.341
Weiterverrechnete Personal- und Sachaufwendungen 54.441.342,91 49.900
Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen 11.630.347,04 27.180
Ertrdge Termination CDS, Zins- und FX-Optionen 2.338.930,16 0
Ertrédge aus Aufldésung von Zinsswaps ohne Hedge-Beziehung 1.276.138,66 0
aus anderen Geschéften 4.518.210,65 30.210
287.494.974,23 259.631
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen gliedern sich wie folgt:
2014 2013
EUR TEUR
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Tilgungsverluste Hybridanleihen, Nachrang- und
Erganzungskapitalanleihen und dazugehdrige Zinsswaps 172.579.386,36 0
Vorsorge Ausfallsbirgschaft 100.000.000,00 0
Weiterverrechnete Aufwendungen 27.791.459,42 23.239
Aufwendungen aus Aufldsung von Zinsswaps ohne Hedge-Beziehung 23.747.420,07 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen 33.368.340,67 31.319
357.486.606,52 54.558

Die weiterverrechneten Aufwendungen enthalten vorwiegend weiterverrechnete Sachkosten, insbesondere fiir Verbund-
projekte und Gemeinschaftswerbung. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen mit EUR 6.534.829,65 die
Anpassung des Agios aufgrund der vorzeitigen Riickfiihrung von Krediten der VB Romania S.A., mit EUR 5.900.000,00 Auf-
wendungen aus einer Besserungsvereinbarung sowie mit EUR 4.701.160,67 den Saldo aus Aufwendungen und Ertrédgen

aus Fondshaftungen.
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Bewertungs- und VerauBerungsergebnis

2014 2013
EUR TEUR

Bewertungs- und VerduBerungsergebnis -1.068.951.323,19 -400.753

Wertberichtigungen auf Forderungen und Zuflhrung zu Rickstellungen

far Eventualverbindlichkeiten und fir Kreditrisiken -394.988.372,61 -259.731
Kreditgeschéft -336.215.854,69 -233.772
Wertpapiere des Umlaufvermdgens -58.772.517,92 -25.959

Ertrédge aus der Auflésung von Wertberichtigungen auf Forderungen und

aus Ruckstellungen fur Eventualverbindlichkeiten und fir Kreditrisiken 158.713.410,09 100.068
Kreditgeschéft 142.004.695,35 75.149
Wertpapiere des Umlaufvermdgens 16.708.714,74 24.919

Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die wie Finanzanlagen bewertet sind

sowie auf Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen -846.122.347,38 —266.296
Wertpapiere des Anlagevermdgens —6.070.810,69 -23.120
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen -840.051.536,69 —243.176

Ertrage aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die wie Finanzanlagen

bewertet sind sowie auf Beteiligungen und Anteile an

verbundenen Unternehmen 13.445.986,71 25.205
Wertpapiere des Anlagevermdgens 13.157.060,82 22.314
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen 288.925,89 2.891

Die wesentlichen Griinde flr die Verdnderung in Bezug auf das Vorjahr stellen sich grundsétzlich wie folgt dar:

¢ Die neu gebildeten Einzelwertberichtigungen in Héhe von EUR 290.470.569,41 (2013: TEUR 124.238) enthalten auch
Vorsorgen in Hohe von EUR 212.000.000,00 fir den beschleunigten Abbau der Non-Core Portfolien.

e Die Abwertungen auf Anteile an verbundenen Unternehmen im AusmaB von EUR 839.983.513,19 (2013: TEUR 243.092)
betreffen ausschittungsbedingte Abschreibungen in der Hohe von EUR 400.203.493,47, sowie die Bildung einer Vor-
sorge flr Anteile an verbundenen Unternehmen in Héhe von EUR 91.000.000,00 fir individuelle Discounts, Rating-
migration und Besicherungswertdnderungen bei Immobilienleasingfinanzierungen und Eigenobjekten. Zusétzlich
erfolgten folgende, wesentliche Abschreibungen:

EUR 2014
VB Romania S.A. (Uber den direkten Beteiligungsansatz an der VBI Holding GmbH) 298.500.818,00
Raiffeisen Zentralbank AG (Uber den direkten Beteiligungsansatz

an der Unternehmensbeteiligungs Gesellschaft mit beschrénkter Haftung) 70.000.000,00
VB Leasingfinanzierungsgesellschaft m.b.H. (Uber den direkten Beteiligungsansatz

an der Unternehmensbeteiligungs Gesellschaft mit beschrénkter Haftung) 5.000.000,00
VB Factoring Bank Aktiengesellschaft 2.212.506,00
VBV Anlagenvermietungs- und Beteiligungs-GmbH 1.341.407,00

377.054.731,00

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag betreffen das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit. Der Steuerertrag von
EUR 3.082.734,74 (2013: TEUR: 11.311) setzt sich vor allem aus einem Steueraufwand aus der laufenden Kdrperschaft-
steuer in Hohe von EUR 37.391,00 (2013: TEUR 66), einem Korperschaftsteueraufwand aus Vorperioden infolge der
Gruppenverrechnung in Hohe von EUR 1.087.726,35, aus einem Korperschaftsteuerertrag aus der laufenden Gruppen-
verrechnung 2014 in Héhe von EUR 3.472.450,39 sowie aus einer Kdrperschaftsteuerriickerstattung fiir Vorjahre in Hohe
von EUR 735.401,70 zusammen.

Die Auswirkung aus der Veranderung der unversteuerten Riicklagen auf die Steuern vom Einkommen und Ertrag betrégt
EUR 0,00 (2013: TEUR 72).
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Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 15. auszuweisen

Im Posten sonstige Steuern in Héhe von EUR 32.226.255,73 (2013: TEUR 52.493) sind im Wesentlichen angefallene Ban-
kenabgabe geméB Stabilitditsabgabegesetz mit einem Betrag von EUR 37.359.609,27 (2013: TEUR 45.594) und Ertrége
in Form von Steuerriickerstattungen aus Vorperioden in H6he von EUR 7.226.450,65 (2013: TEUR 0) enthalten.

Riicklagenbewegung

2014 2013
EUR EUR TEUR TEUR
Dotierung (-) Auflésung (+) Dotierung (-) Aufldsung (+)
Gewinnrlcklagen / freie Ricklagen 0,00 0,00 0 2
Unversteuerte Riicklage gemaB § 21 Abs.
1 EStG (Ubertragene Stille Reserven) 0,00 0,00 0 103
Unversteuerte Ricklagen gemaB §§ 8 und
122 EStG (vorzeitige Abschreibungen) 0,00 0,00 0 183
0,00 0,00 0 288
0,00 288

Die Aufwendungen fiir nachrangige Verbindlichkeiten und Ergadnzungskapital betragen EUR 22.514.714,18 (2013: TEUR
19.776).

In den Jahren 2014 und 2013 gab es keine auBerordentlichen Ertrdge oder Aufwendungen.

Sonstige Angaben

Die Volksbanken Holding registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung, Wien, stellt den Konzernabschluss flr den
gréBten und die OVAG Wien, fiir den kleinsten Kreis von Unternehmen auf. Die Konzernabschliisse sind beim Handels-
gericht Wien hinterlegt.

Im Jahr 2014 waren durchschnittlich 648 Angestellte beschéftigt (2013: 674).

Die Aufwendungen fir Abfertigungen und Pensionen betragen fir Vorstandsmitglieder EUR 820.477,61 (2013: TEUR
1.141).

Die Aufwendungen fir Abfertigungen und Pensionen flr Arbeitnehmer betragen EUR 54.012.426,81 (2013: TEUR 6.783);
davon resultieren aus der Anderung der Bewertungsmethode EUR 42.339.638,78.

Die im Posten 8 a) ff) enthaltenen Aufwendungen fiir Abfertigungen betreffen mit einem Betrag von EUR 18.508.178,14 Auf-
wendungen im Zusammenhang mit der Redimensionierung (Sozialplan).

Die im Posten 8 a) ff) enthaltenen Aufwendungen fiir Abfertigungen betragen EUR 28.931.861,59 (2013: TEUR 1.638).
Die im Geschéftsjahr gewahrten Gesamtbeziige des Aufsichtsrates betrugen EUR 105.121,10 (2013: TEUR 115).
Die Gesamtbezlige des Vorstandes (ohne Lohnnebenkosten) betrugen EUR 1.945.766,50 (2013: TEUR 2.085).

Die im Geschéftsjahr gewdhrten Gesamtbeziige (Pensionszahlungen) der friheren Mitglieder des Vorstandes und deren
Hinterbliebenen betrugen EUR 581.000,23 (2013: TEUR 571).

Zum 31.12.2014 haften Vorschisse und Kredite an Mitglieder des Aufsichtsrates in H6he von EUR 7.210,00 (31.12.2013:
TEUR 26) aus. An Rickzahlungen wurden im Jahr 2014 EUR 24.125,00 (2013: TEUR 19) geleistet. Die durchschnittliche
Laufzeit betrédgt 16 Monate. Die Vorschiisse werden unverzinst zur Verfligung gestellt.
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Anlagespiegel 2014

Anschaffungskosten

Stand am Zugénge Abgange Umbuchungen
EUR 1.1.2014 im GJ im GJ im GJ
WERTPAPIERE
in. 2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen
und dhnliche Wertpapiere 1.003.188.950,20 23.882.900,00 -112.938.605,65 -45.378.870,28
in. 3. Forderungen Banken 42.801.183,92 0,00 -202.363,70 0,00
in. 4. Forderungen Kunden 61.957.253,54 0,00 -37.583.327,92 -168.245,93
in. 5. Schuldverschreibungen
und andere festverzinslich Wertpapiere 1.896.619.311,83 80.686.970,00 -710.272.059,77 -326.213.200,38
in 6. Aktien und anderen
nicht festverzinsliche Wertpapiere 43.748.328,10 0,00 0,00 0,00
Summe 3.048.315.027,59  104.569.870,00 -860.996.357,04 -371.760.316,59
BETEILIGUNGEN
a) an Kreditinstituten 9.831.540,90 50,00 -1.577.914,00 18.960.182,33
b) an sonstigen Unternehmen 39.480.000,05 12.390.585,91 -3.929.446,58  -18.960.182,33
Summe 49.311.540,95 12.390.635,91 -5.507.360,58 0,00
ANTEILE AN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN
a) an Kreditinstituten 96.959.840,67 0,00 -57.500.000,00 0,00
b) an sonstigen Unternehmen 2.509.862.126,66 179.928.000,00 -1.452.708,29 0,00
Summe " 2.606.821.967,33  179.928.000,00  -58.952.708,29 0,00
IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE
DES ANLAGEVERMOGENS 28.329.799,32 3.200.888,42 -2.821.193,92 0,00
SACHANLAGEN
a) Grundstiicke und Bauten flir den eigenen Geschaftsbetrieb 361.874,22 0,00 0,00 0,00
b) Sonstige Grundstilicke und Bauten 312.077,06 0,00 0,00 0,00
¢) Betriebs- und Geschéftsausstattung 23.479.346,81 205.391,16 -3.150.433,64 0,00
Summe 24.153.298,09 205.391,16 -3.150.433,64 0,00
GESAMTSUMME 5.756.931.633,28  300.294.785,49 -931.428.053,47 -371.760.316,59

1) Nach Abzug der pauschalen Risikovorsorge infolge des Strategiewechsels in Hohe von EUR 91.000.000,00 ergibt sich ein Bilanzwert fur Anteile an verbundenen Unternehmen in Hohe von

EUR 477.904.681,38
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Wéhrungs- kumulierte kumulierte
umrechnung Stand am Abschreibung Zuschreibungen Buchwert Buchwert AbschreibungZuschreibungen
im GJ 31.12.2014 2014 2014 31.12.2014 31.12.2013 2014 2014
0,00 868.754.374,27 -16.279,70 0,00 868.738.094,57 1.003.188.950,20 -16.279,70 0,00
4.305.310,84 46.904.131,06 -1.125.916,70 0,00 45.778.214,36  42.801.183,92 -1.125.916,70 0,00
357.180,81 24.562.860,50 -3.045.187,60 0,00 21.517.672,90  58.896.346,81 -58.668,99 0,00
8.055.807,29 948.876.828,97  -25.428.460,48 0,00 923.448.368,49 1.876.540.565,38  -4.183.339,62 0,00
0,00 43.748.328,10 -3.690.000,00 0,00  40.058.328,10 = 43.748.328,10  -3.690.000,00 0,00
12.718.298,94 1.932.846.522,90  -33.305.844,48 0,00 1.899.540.678,42 3.025.175.374,41 -9.074.205,01 0,00
0,00 27.213.859,23  -19.772.263,06 97.108,15 7.538.704,32 9.717.505,67  -5.197.000,00 97.108,15
0,00 28.980.957,05 -3.033.058,40 0,00  25.947.898,65 19.831.210,63  -1.290.351,54 0,00
0,00 56.194.816,28  -22.805.321,46 97.108,15  33.486.602,97  29.548.716,30  -6.487.351,54 97.108,15
0,00 39.459.840,67  -12.526.358,92 0,00 26.933.481,75  86.646.041,75  -2.212.560,00 0,00
0,00 2.688.337.418,37 -2.146.366.218,74 0,00 541.971.199,63 969.845.983,35 -607.802.783,65 0,00
0,00 2.727.797.259,04 -2.158.892.577,66 0,00 568.904.681,38 1.056.492.025,10 -610.015.343,65 0,00
0,00 28.709.493,82  -18.938.479,59 0,00 9.771.014,23  11.886.358,40  -5.312.390,52 0,00
0,00 361.874,22 -163.874,53 0,00 197.999,69 206.608,37 -8.608,68 0,00
0,00 312.077,06 -269.879,62 0,00 42.197,44 228.752,41 -186.554,97 0,00
0,00 20.534.304,33  -13.863.382,04 0,00 6.670.922,29 8.893.363,96  -1.937.150,43 0,00
0,00 21.208.255,61  -14.297.136,19 0,00 6.911.119,42 9.328.724,74  -2.132.314,08 0,00
12.718.298,94 4.766.756.347,65 -2.248.239.359,38 97.108,15 2.518.614.096,42 4.132.431.198,96 -633.021.604,80 97.108,15
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LAGEBERICHT

1 Bericht Giber den Geschaftsverlauf und die wirtschaftliche Lage
1.1 Geschaftsverlauf

1.1.1 Geschéftsverlauf

Die Osterreichischen Volksbanken-Aktiengesellschaft (OVAG) befindet sich seit ihrer Teilverstaatlichung im April 2012 in
einem Transformationsprozess, dem ein Restrukturierungsplan und somit Auflagen der EU-Kommission und der Republik
Osterreich zugrunde liegen. Die OVAG ist eine Abbaubank, die so gut wie ihr gesamtes Eigengeschéft im In- und Ausland
einstellen oder verkaufen muss.

2012 wurde auch die Umgestaltung des Volksbank-Sektors in einen Kreditinstitute-Verbund gemaB § 30a BWG (gemein-
samer Haftungs- und Liquiditatsverbund) beschlossen: Seit 18. September 2012 bilden die Banken der Primarstufe und
die OVAG nun den Volksbanken-Verbund mit der OVAG als Zentralorganisation. In diesem Verbund sind die Aufgaben der
OVAG klar geregelt: Als Zentralorganisation ibernimmt sie weitreichende Steuerungs- und Lenkungsfunktionen und ist u.a.
auch fur das verbundweite Risiko- und Liquiditdtsmanagement zusténdig. In ihrer Geschéftstétigkeit beschrankt sie sich
nur mehr auf die Bereitstellung und Vermittlung von Produkten und Dienstleistungen fir die Volksbanken und deren Kun-
den.

1.1.2 AbbaumaBnahmen
Anfang 2014 konnten im Rahmen des Restrukturierungsprozesses der Verkauf und die vorzeitige Ruckfihrung von Kre-
diten eines Immobilienportfolios im AusmaB von rund EUR 408 Mio. durchgeflihrt werden.

Ende Juli erfolgte das Closing des Verkaufprozesses eines Portfolios von Private Equity Fondsbeteiligungen und Direkt-
beteiligungen in der DACH-Region und Osteuropa.

Die Sberbank of Russia hat im November 2013 eine Klage beim Internationalen Schiedsgerichtshof gegen die OVAG im
Zusammenhang mit dem VBI Verkauf eingebracht. Im Verhandlungsweg konnte im April 2014 das Zuriickziehen der Klage
beim Internationalen Schiedsgerichtshof erreicht werden.

Die Verkaufsprozesse fiir die Investkredit International Bank plc, die VB Leasing International Gruppe sowie die Volks-
bank Malta Ltd wurden im Geschéftsjahr 2013 gestartet. Bei der Investkredit International Bank plc konnten im Méarz 2014
die Vertrage unterschrieben, der Verkaufsprozess jedoch mangels Closing nicht beendet werden. Mit 13. Oktober 2014
wurde die Banklizenz zuriickgelegt und die Liquidation des Unternehmens eingeleitet. Fur die Volksbank Malta Ltd wur-
den die Vertrdge im April 2014 unterfertigt. Das Closing fand am 25. September 2014 statt.

Nachdem der Mitte 2013 gestartete Prozess flir den Verkauf der gesamten VB Leasing International Gruppe zu keinem
Ergebnis gekommen ist, wurde der Verkaufsprozess fir vier Landesgesellschaften (Polen, Tschechien, Slowakei, Rumé-
nien) gestartet. Im zweiten Quartal 2014 wurden die Vertrage Uber den Verkauf der Landesgesellschaften Polen und Rumé-
nien unterschrieben. Das Closing fand am 9. September 2014 statt. Die Vertragsverhandlungen fir den Verkauf der
Landesgesellschaften in Tschechien wurden am 11. September 2014 mit dem Signing des Vertrages und dem Closing am
31. Oktober 2014 abgeschlossen. Fir die restlichen Gesellschaften der VB Leasing International Gruppe wurde ein neuer
Verkaufsprozess gestartet.

Am 27. Marz 2014 nahm die Rating Agentur Moody's ein Downgrade des OVAG Emittenten Ratings von Baa3 auf Ba1 und
am 5. August 2014 von Ba1 auf Ba3 vor. Damit werden Senior Unsecured Anleihen der OVAG als Investitionen im Sub-
Investment-Grade Bereich eingestuft, der fiir manche institutionelle Anleger auBerhalb ihres Investment Profils liegt. Als
Konsequenz verkauften einige institutionelle Anleger ihre Anleihen. Auch private Anleger nahmen die Ratingherabstufung
zum Anlass OVAG Anleihen zu verkaufen. Die Bank hat Anleihen in einem vorab definierten AusmaB selbst zuriickge-
nommen und konnte dadurch die Kosten des bestehenden Liquiditatsiiberschusses reduzieren. Die Ratingherabstufun-
gen von Moody's hatten somit keine unerwarteten Auswirkungen auf die Liquiditatsausstattung des Konzerns.

Fir den Verkauf der Volksbank Romania S.A. wurde im April 2014 die Mandatierung einer Investmentbank zur Unterstit-
zung des Verkaufsprozesses vorgenommen. Gemeinsam mit den Miteigentimern konnte die OVAG am 10. Dezember
2014 den Kaufvertrag mit der ruménischen Banca Transilvania unterzeichnen. Seit 17.03.2015 liegen uns die Genehmi-
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gungen der Rumanischen Nationalbank und der Wettbewerbsbehérde vor, sodass aus heutiger Einschatzung das Closing
voraussichtlich Anfang April 2015 stattfinden wird. GemaB der Restrukturierungsvereinbarung vom 26. April 2012 muss der
Verkauf der Volksbank Romania S.A. bis zum 31. Dezember 2015 abgeschlossen sein.

Am 2. Oktober 2014 hat der Vorstand, vorbehaltlich behordlicher, aufsichtsrechtlicher und gremialer Genehmigungen,
den Grundsatzbeschluss gefasst, die Strukturen der OVAG neu zu ordnen. Das Spitzeninstitut OVAG soll geteilt werden.
Jene Aufgaben, die die OVAG aufgrund gesetzlicher Vorgaben als Zentralorganisation des Volksbanken-Haftungsver-
bunds erflllt, sollen an eine groBe regionale Volksbank Ubertragen werden. Ebenfalls Gibertragen werden Servicefunktio-
nen, die die OVAG dem Volksbank-Sektor zur Verfiigung stellt und die fiir den ordnungsgemaBen Bankbetrieb notwendig
sind. Ziel der Abbaueinheit in der OVAG ist es, den Abbauprozess, der seit zwei Jahren erfolgreich |4uft, zligig fortzuset-
zen, die Verbindlichkeiten der Glaubiger planmé&Big bei Félligkeit zu bedienen und damit die OVAG final abzuwickeln. Die
Teilung der OVAG wird fiir Anfang Juli 2015 angestrebt. Danach soll die OVAG aus dem Haftungsverbund ausscheiden.
Die auBerordentliche Hauptversammlung der OVAG hat am 23. Dezember 2014 einen Grundsatzbeschluss zur Anderung
des Geschaftsmodells mit dem Ziel der Schaffung einer Abbaugesellschaft gemaB § 162 BaSAG gefasst und somit dem
vom Vorstand eingeschlagenen Weg zugestimmt.

Die Européische Zentralbank (EZB) hat im Vorfeld der Ubernahme der Aufsichtsagenden (iber 130 européische Kreditin-
stitute diese Banken im Jahr 2014 einem Asset Quality Review sowie nachgelagerten umfangreichen Stresstests (,,Com-
prehensive Assessment®) unterzogen. Der dsterreichische Volksbanken-Verbund und damit auch die OVAG unterlagen als
eine von sechs 0sterreichischen Institutsgruppen ebenfalls diesem Assessment. Die von der EZB fir den Volksbanken-
Verbund errechnete aggregierte Kapitalunterdeckung auf Basis der Verhéltnisse 2013 betragt EUR 865 Mio. In diesem
Stresstest, der auf dem Bilanzstichtag 31. Dezember 2013 aufbaute, wurden jedoch die bereits durchgefiihrten Abbau-
maBnahmen des Jahres 2014, die bereits erfolgte Bildung von Wertberichtigungen, sowie die vom Vorstand am 2. Okto-
ber 2014 vorgestellte Neuordnung des Volksbanken-Verbundes nicht beriicksichtigt, da diese MaBnahmen erst nach dem
Prifungsstichtag fir das Comprehensive Assessments (31. Dezember 2013) erfolgt sind. Die von der EZB ausgespro-
chenen Empfehlungen zum Umgang mit Abweichungen aus dem Asset Quality Review hatten fiir die OVAG keine unmit-
telbare Auswirkung auf die Bilanzierung.

Zur Darstellung der geplanten MaBnahmen zur Abdeckung der Kapitalunterdeckung aus dem Comprehensive Assess-
ment wurde am 10. November 2014 ein Kapitalplan an die EZB Ubermittelt. Zentrales Element dieses Kapitalplanes ist die
Neuordnung des Volksbanken-Verbundes und die damit verbundene Neustrukturierung der OVAG. Desweiteren sind MaB-
nahmen wie weiterer Abbau des Non-Core Portfolios, Verkauf von RWA-verursachenden Wertpapieren, Umsetzung einer
Verbriefungstransaktion, Realisierung stiller Reserven aus Immobilien sowie weitere RWA-ReduktionsmaBnahmen ent-
halten.

Diese MaBnahmen befinden sich derzeit in Umsetzung und sollen bis Ende Juni 2015 abgeschlossen sein.

Die Ratingagentur Moody's reagierte am 30. Oktober 2014 auf die Ergebnisse des Comprehensive Assessments mit einem
Rating-Downgrade der OVAG. Das Emittentenrating wurde um zwei Klassen von Ba3 auf B2 zuriickgestuft. Da Moody’s
bereits Ende Marz 2014 eine Herabstufung in den Sub-Investment Grade Bereich vorgenommen hatte, waren seitens der
Investoren kurzfristig keine Reaktionen spurbar.

Bedingt durch die angekiindigte Teilung der OVAG und die Neuordnung im Verbund hat die Rating Agentur Fitch das
Rating der OVAG, das bis dato mit dem Rating des Volksbanken-Verbundes ident war, neu bewertet. Das Rating fiir den
Verbund wurde mit A, bei negativem Ausblick bestétigt, das der OVAG auf BBB-, ebenfalls mit negativem Ausblick, her-
abgestuft.

1.1.3 Wirtschaftliches Umfeld

Das dsterreichische Bruttoinlandsprodukt (BIP) ist 2014 faktisch nicht gewachsen. Laut Eurostat lag die reale Quartals-
wachstumsrate in den ersten beiden Quartalen bei jeweils 0%, fiel dann auf -0,1% und erholte sich gemaB Vorausschét-
zung vom 13.2.2015 im vierten Quartal auf 0,1%. Die fir das Gesamtjahr vom Wirtschaftsforschungsinstitut erwartete
Rate von 0,3% (Winterprognose EU-Kommission: 0,2%) war auf einen Wachstumstiberhang aus dem Vorjahr zurlick zu
fuhren. Aufgrund der schwachen Entwicklung von Realeinkommen und Arbeitsmarkt konnte der private Konsum nur durch
ein Absenken der Sparquote konstant gehalten werden. Die Bruttoanlageinvestitionen entwickelten sich etwas stérker,
wahrend der AuBenbeitrag unerwartet schwach ausfiel, was sowohl auf den Reiseverkehr als auch auf eine schwache
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Entwicklung des Welthandels zurlick zu flihren war. Die Arbeitslosenrate zahlte am Jahresende mit 4,9% laut Eurostat aber
noch immer zu den niedrigsten der Eurozone, und die Konsumentenpreisinflation war sowohl im Gesamtjahr (1,5% laut
EU-Kommission) als auch zu Jahresende 2014 (0,8% laut Eurostat) die hochste im gesamten europédischen Wahrungsraum.
Wahrend die Inflation teilweise auf Gebihren des Staates oder staatsnahen Sektors zurlick gingen und damit nicht als Zei-
chen wirtschaftlicher Dynamik gewertet werden kann, war auch die Entwicklung des Kreditmarktes im européischen Ver-
gleich recht robust und deutet trotz der Wachstumsschwache auf eine gewisse Resilienz der dsterreichischen Wirtschaft
hin.

Innerhalb Osterreichs verlief die Wirtschaftsentwicklung uneinheitlich. Wahrend die Sachgiitererzeugung in den ersten
drei Quartalen in der Steiermark, in Oberdsterreich, Tirol Vorarlberg und dem Burgenland zunahm, ging sie in den ande-
ren Bundeslédndern, insbesondere in Wien, zurlick. Wien war auch hinsichtlich der Bauproduktion der ersten drei Quartale
die schwéchste Region, wahrend sich der Tourismus hier bei Weitem am besten entwickelte. Die Anzahl der unselbstan-
dig Beschéftigten nahm in allen Bundeslandern mit Ausnahme Kérntens zu, wobei Karnten dennoch den geringsten Anstieg
der in allen Bundeslandern ansteigenden Anzahl der Arbeitslosen zu verzeichnen hatte. Die positive Preisentwicklung des
Wohnimmobilienmarktes setzte sich generell fort, hier kam es jedoch insbesondere in Wien im dritten Quartal zu einer
spurbaren Abflachung. Der OeNB-Immobilienpreisindex fur Wien war im Quartalsvergleich erstmals seit Langem wieder
ricklaufig und die Jahreswachstumsrate war mit 2,2% in Wien zwar positiv, aber — ebenfalls erstmals seit Langem — etwas
niedriger als im restlichen Osterreich, wo 2,5% zu verzeichnen waren.

Auch die Eurozone als Ganze verzeichnete Mitte 2014 einen Wachstumsriickgang, wobei sich das Bruttoinlandsprodukt
insgesamt etwas besser entwickelte als in Osterreich. Die reale BIP-Wachstumsrate fiir das Gesamtjahr diirfte laut Win-
terprognose der EU-Kommission bei 0,8% liegen. 2013 war mit -0,5% noch eine negative Wachstumsrate verzeichnet wor-
den. MaBgeblich fiir die Schwachephase ab der Jahresmitte waren die zunehmenden geopolitischen Spannungen (IS,
Ukraine, damit verbundene Handelsbeschrédnkungen), der vergleichsweise schwache Welthandel und die zunehmende
Verunsicherung von Verbrauchern und Investoren angesichts einer moglicherweise drohenden Deflation und der
beschrankten fiskalischen Spielrdume. Im Gefolge fallender Preise fiir Energierohstoffe und einer generell verhaltenen
Nachfrage fiel die Inflationsrate des Euroraums im vierten Quartal unter null und setzte diesen Riickgang auch nach dem
Jahreswechsel noch fort. Die Unterschiede der nationalen Wachstums- und Inflationsraten waren 2014 nicht mehr so
stark ausgepragt wie in den Jahren zuvor. Insbesondere konnten die ,Peripheriestaaten“ wieder etwas bessere Wirt-
schaftsdaten verzeichnen. Auch in Deutschland verlief die Entwicklung vergleichsweise robust. Fir das Gesamtjahr 2014
geht die Europaische Kommission von einem Wachstum des deutschen Bruttoinlandsprodukts um 1,5% aus.

Angesichts der zu niedrigen Inflation in der Eurozone hat die Européische Zentralbank ihre Geldpolitik 2014 weiter gelok-
kert. Im Juni beschloss der geldpolitische Rat gezielte (zweckgebundene) langerfristige Refinanzierungsgeschéfte, die
Vorbereitung des im spéteren Jahresverlauf begonnenen Kaufs von Asset-backed Securities (ABS) und Covered Bonds
und die Verlangerung der Vollzuteilung der Hauptrefinanzierungsgeschéafte. Der Zinssatz fir die Hauptrefinanzierungsge-
schéafte des Eurosystems wurde im Juni um 10 Basispunkte auf 0,15% und jener fir die Spitzenrefinanzierungsfazilitdt um
35 Basispunkte auf 0,40% gesenkt. Gleichzeitig wurde fur die Einlagefazilitat ein negativer Zinssatz von -0,10% eingefihrt,
um den Anreiz fir die Verwendung der zur Verfligung gestellten Liquiditat fir die Kreditvergabe zu erhdhen. Im Septem-
ber wurden die drei Leitzinssatze um weitere 10 Basispunkte auf 0,05% (Hauptrefinanzierung), 0,30% (Spitzenrefinanzie-
rung) bzw. -0,20% (Einlagefazilitat) gesenkt.

Die erneute geldpoltische Lockerung und die niedrige europdische Inflation waren mit einem weiteren Riickgang der Markt-
zinsen und einer spurbaren Abschwéchung des Euro zum US-Dollar verbunden. Der Dreimonats-Euribor nahm im Jah-
resverlauf um 21 Basispunkte auf 0,08% ab, die Rendite der zehnjahrigen &sterreichischen Bundesanleihe fiel um 157
Basispunkte auf 0,71%. Wahrend viele Aktienmérkte von den niedrigen Zinsen und dem fallenden Olpreis profitierten, litt
der 6sterreichische Aktienmarkt unter dem Konflikt in der Ukraine und den Belastungen fir den in Zentral- und Osteuropa
engagierten Finanzsektor. Der ATX nahm im Jahresverlauf um 15% ab.

In Ruménien setzte sich nach einer voriibergehenden Abschwéchung im zweiten Quartal die konjunkturelle Erholung auch
2014 fort. Laut Winterprognose der EU-Kommission sollte im Gesamtjahr eine BIP-Wachstumsrate von 3% erreicht wor-
den sein. Auch hier ist die Teuerung merklich zurlickgegangen, was es der Zentralbank ermdéglichte, ihren Leitzins auf ein
neues Rekord-Tief von 2,50% zu senken.
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1.1.4 Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Der Nettozinsertrag liegt mit EUR 51,2 Mio. deutlich unter dem Vorjahreswert in Héhe von EUR 88,5 Mio. Die Griinde fiir
die Verringerung sind im Wesentlichen Einmalertrdge aus der Auflésung von Zinsswaps im Jahr 2013.

Die Ertréage aus Aktien, anderen Anteilsrechten und nicht festverzinslichen Wertpapieren haben sich von EUR 6,7 Mio. im
Vorjahr auf EUR 2,8 Mio. verringert, was mit dem um 64 % abgebauten Bestand an Aktien und nicht festverzinslichen Wert-
papieren zu erklaren ist. Die Ertrage aus Beteiligungen sowie Anteilen an verbundenen Unternehmen sind 2014 mit ins-
gesamt EUR 449,7 Mio. im Vergleich zu EUR 52,7 Mio. im Vorjahr stark angestiegen. Der GroBteil dieser Ertrdge beruht
auf Ausschittungen, denen im gleichen AusmaB im Posten ,Wertberichtigung auf Wertpapiere, die wie Finanzanlagen
bewertetet sind sowie auf Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen® ausschittungsbedingte Abschrei-
bungen gegenliberstehen.

Die Provisionsertrage sind um EUR 8,0 Mio. auf EUR 34,8 Mio. zurlickgegangen. Der Grund dafir ist im Wesentlichen der
Riickgang der Garantieprovisionen aus dem Kreditgeschéft. Die Provisionsaufwendungen sind mit EUR 35,8 Mio. gegen-
Uber EUR 35,7 Mio. im Vorjahr nahezu unverandert geblieben.

Das Ergebnis aus Finanzgeschaften weist einen positiven Saldo in Héhe von EUR 20,9 Mio. auf. Das Ergebnis erhéhte sich
gegenliber dem Vorjahr geringfligig um EUR 0,9 Mio. Innerhalb des Finanzergebnisses war ein Anstieg des Handels- und
Bewertungsergebnisses aus festverzinslichen Wertpapieren zu verzeichnen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge sind um EUR 27,9 Mio. auf EUR 287,5 Mio. angestiegen. In dem Posten sind Til-
gungserldse aus Ergdnzungskapitalanleihen, sonstigen Emissionen und Schuldscheindarlehen in Hohe von EUR 42,3 Mio.
sowie Ertrédge aus der Aufldsung von dazugehdrigen Zinsswaps in Héhe von EUR 171,0 Mio. enthalten, welche auch den
Anstieg erklaren. Dem entgegen steht der Anstieg bei den sonstigen betrieblichen Aufwendungen um EUR 303,0 Mio. auf
EUR 357,5 Mio. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen resultieren in Hohe von EUR 143,6 Mio. aus Tilgungsverlusten
von Emissionen und Schuldscheindarlehen sowie in H6he von EUR 29,0 Mio. aus Verlusten aus der Aufldsung von dazu-
gehdrigen Zinsswaps. Per Saldo konnte somit aus den Ruckkaufen und Tilgungen von Emissionen und der Auflésung
damit verbundener Derivate ein Ertrag von EUR 40,7 Mio. erzielt werden. In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen
sind weiters Aufwendungen aus Rechtsrisiken in Hohe von EUR 100 Mio. betreffend der Ausfallsbiirgschaft, sowie Verlu-
ste aus der vorzeitigen Auflésung von Zinsswaps ohne Hedge-Beziehung in Hohe von EUR 23,7 Mio. und weiterverrech-
nete Aufwendungen in Hohe von EUR 27,8 Mio. enthalten.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen sind um EUR 79,2 Mio. auf EUR 236,0 Mio. stark angestiegen. Innerhalb der
Verwaltungsaufwendungen sind die Personalaufwendungen um EUR 64,5 Mio. auf EUR 138,2 Mio. angestiegen. Der
Grund hierfur liegt in der Umstellung der Bewertungsmethode fiir Pensions- und Abfertigungsverpflichtungen vom Teil-
wertverfahren auf IAS 19, sowie einer weiteren Riickstellungsdotierung fir den Sozialplan. Die Gehalter verringerten sich
gegeniiber dem Vorjahr um EUR 1,4 Mio. auf EUR 51,4 Mio. Der Sachaufwand ist um EUR 14,7 Mio. auf EUR 97,8 Mio.
angestiegen, was vor allem auf den angestiegenen Rechts-, Priifungs- und Beratungsaufwand zuriickzufihren ist. Wesent-
liche Ursachen dafiir liegen in den Aufwendungen fur die Umstrukturierungsprojekte, aufsichtsrechtlich getriebene Projekte,
die bendtigten Unterstitzungsleistungen fir das Comprehensive Assessment (Asset Quality Review und Stresstest der Auf-
sicht) sowie Erfolgshonorare fir den Verkauf von Non-Core Assets.

Das Betriebsergebnis 2014 liegt mit EUR 210,2 Mio. um EUR 7,8 Mio. geringfligig unter jenem des Vorjahres.

Das Bewertungs- und VerduBerungsergebnis stellt sich 2014 mit EUR 1.069,0 Mio. gegeniiber dem Vorjahr um EUR 668,2
Mio. wesentlich verschlechtert dar. Dies resultiert ganz wesentlich aus dem Grundsatzbeschluss zur Anderung des
Geschéftsmodells mit dem Ziel der Schaffung einer Abbaugesellschaft geméaB § 162 BaSAG. Da die verbleibenden Ver-
mogenswerte weitgehend bis Ende 2017 abgebaut werden sollen, waren entsprechende Wertberichtigungen vorzuneh-
men. Einzelwertberichtigungen wurden mit EUR 78,5 Mio. gegentiber EUR 124,2 Mio. im Vorjahr gebildet. Dartber hinaus
wurden pauschale Einzelwertberichtigungen in H6he von EUR 212,0 Mio. vorgenommen. Abwertungen von Beteiligungen
erfolgten in H6he von EUR 840,0 Mio. gegenliber EUR 243,1 Mio. im Jahr 2013. Ein wesentlicher Teil dieser Abwertungen
beruht auf ausschittungsbedingten Teilwertabschreibungen, die entsprechenden Ausschittungen spiegeln sich im Posten
»Ertrdge aus Anteilen an verbundenen Unternehmen® wider. Von den Abwertungen entfielen EUR 298,5 Mio. auf die
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VB Romania S.A. Im Posten ,Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die wie Finanzanlagen bewertet sind, sowie auf Betei-
ligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen“ ist auch die Dotierung einer Pauschalwertberichtigung fiir Anteile an
verbundenen Unternehmen in Hohe von EUR 91,0 Mio. enthalten.

Hinsichtlich eines detaillierteren Vergleichs des Bewertungsergebnisses 2014 zum Vorjahr wird auf den Punkt ,Erlaute-
rungen zur Gewinn- und Verlustrechnung — Bewertungs- und VerauBerungsergebnis“ im Anhang verwiesen.

Das negative Bewertungsergebnis trug somit wesentlich dazu bei, dass es zu einem negativen Ergebnis der gewéhnlichen
Geschéftstéatigkeit in Hohe von EUR -858,8 Mio. im Geschaftsjahr 2014 kam, im Vergleich zu EUR -182,8 Mio. im Vorjahr.

Die OVAG ist Gruppentréager einer Unternehmensgruppe gemaB § 9 KStG. Der Steuerertrag von EUR 3,1 Mio. setzt sich
vor allem aus einem Kdrperschaftsteueraufwand aus Vorperioden infolge der Gruppenverrechnung in Hohe von EUR 1,1
Mio. aus einem Korperschaftsteuerertrag aus der laufenden Gruppenverrechnung 2014 in H6he von EUR 3,5 Mio. sowie
aus einer Kérperschaftsteuerriickerstattung fiir Vorjahre in Héhe von EUR 0,7 Mio. zusammen.

In den sonstigen Steuern ist im Wesentlichen die Bankenabgabe gem&B Stabilitdtsabgabegesetz in Hohe von EUR 37,4
Mio. (2013: EUR 45,6 Mio.) enthalten sowie Ertrdge in Form von Steuerriickerstattungen und Ertrdge aus der Aufldsung
von Steuerriickstellungen in H6he von EUR 7,2 Mio.

1.1.5 Erlduterungen zu Bilanz und Eigenmittel

ErwartungsgemaB und im Einklang mit den von der Aufsicht vorgegebenen Zielen ist die Bilanzsumme im Jahr 2014 wei-
ter gesunken. Diese verringerte sich von EUR 20,9 Mrd. um 28,5 % auf EUR 15,0 Mrd. Auf der Aktivseite ist der Riickgang
Uberwiegend auf die Verringerung der Posten Forderungen an Kreditinstitute, Anteile an verbundenen Unternehmen, For-
derungen an Kunden sowie Schuldverschreibungen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere zuriickzufiihren. Auf der
Passivseite trugen im Wesentlichen die Posten Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten gegentiber
Kunden sowie Verbriefte Verbindlichkeiten zur Bilanzsummenreduktion bei.

Der planméaBige Abbau des Kundengeschéftes manifestiert sich primar in einer Verringerung der Forderungen an Kunden
um 45,7% oder EUR 2,7 Mrd. auf EUR 3,2 Mrd. Auch der Abbau der Schuldverschreibungen und anderen nicht festver-
zinslichen Wertpapiere wurde fortgesetzt und verringerte sich demgemas um EUR 0,4 Mrd. auf EUR 2,2 Mrd.

Die Verringerung von Anteilen an verbundenen Unternehmen auf EUR 0,5 Mrd. resultiert mit EUR 0,6 Mrd. aus Abwer-
tungen.

Auf der Passivseite war der stérkste Riickgang bei den verbrieften Verbindlichkeiten zu verzeichnen, die um EUR 3,5 Mrd.
auf EUR 4,4 Mrd. gesunken sind. Die Verringerung ist im Wesentlichen auf vorzeitige Tilgungen zurtickzufiihren. Beim
Gezeichneten Kapital, beim Nachrangkapital, beim Ergdnzungskapital und beim Partizipationskapital waren geénderte
Ausweisvorschriften anzuwenden, sodass es zwischen diesen Positionen zu Verschiebungen kam.

Die Erhdhung der Riickstellungen hdngt zu einem GroBteil mit dem Grundsatzbeschluss zur Anderung des Geschéfts-
modells mit dem Ziel der Schaffung einer Abbaugesellschaft gemaB § 162 BaSAG zusammen.

GemaB Art 92 CRR muss die OVAG zu jedem Zeitpunkt folgende Eigenmittelanforderungen erfiillen:
a) eine harte Kernkapitalquote von 4,0%,

b) eine Kernkapitalquote von 5,5% und

c) eine Gesamtkapitalquote von 8,0%.

Die Bemessungsgrundlage fir die Eigenmittelanforderungen ist der Gesamtrisikobetrag, welcher aufgrund weiterer Abbau-
maBnahmen um EUR 2,9 Mrd. auf EUR 6,8 Mrd. gesunken ist. Die Mindestanforderungen an die Osterreichische Volks-
banken-Aktiengesellschaft in Absolutbetrdgen sind ein hartes Kernkapital von EUR 271,2 Mio., ein Kernkapital von EUR
372,9 Mio. und ein Gesamtkapital von EUR 542,4 Mio. Die tatsachliche harte Kernkapitalquote betragt —-2,0%, womit die
Eigenmittelanforderungen um EUR 406,8 Mio. untererflllt werden. Weiters betrégt die tatsdchliche Kernkapitalquote
—2,0%, womit wiederum die Eigenmittelanforderungen um EUR 508,5 Mio. untererfillt sind. Die vorgegebene Gesamtka-
pitalquote von 8% wurde mit EUR 258 Mio. um 3,8 Prozentpunkte unterschritten. Die Nichterfullung der Ordnungsnormen
bis zur Herstellung der Abbaugesellschaft und der damit geplanten Zurlicklegung der Konzession wurde der Aufsicht
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vorab am 3. Dezember 2014 und am 3. Februar 2015 angezeigt. Weiters war die bevorstehende und tatsachliche Nicht-
einhaltung der Ordnungsnormen Inhalt mehrerer Gespréache mit der Aufsicht seit Herbst 2014. Eine Vorsorge flr eine mog-
liche Pdnalisierung aufgrund der Unterschreitung der Ordnungsnormen wurde nach rechtlicher Analyse nicht gebildet.

1.2 Bericht Giber die Zweigniederlassungen

Die OVAG verflgt tiber keine Zweigniederlassungen.

1.3 Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

1.3.1 Finanzielle Leistungsindikatoren

Die bankrechtlichen Eigenmittel der OVAG betragen zum 31.12.2014 EUR 284,4 Mio. (31.12.2013 EUR 1,5 Mrd.). Im Ver-
gleich zum Ultimo 2013 konnten die risikogewichteten Aktiva um EUR 3,7 Mrd. auf EUR 4,8 Mrd. (Kreditrisiko) reduziert
werden, was insbesondere auf die erfolgreichen AbbaumaBnahmen im Bereich Non-Core Unternehmen, Non-Core Immo-
bilien und bei Bankbuchpositionen zurlickzufiihren ist.

Die vorhandenen Eigenmittel unterschreiten das regulatorische Erfordernis um EUR 257,9 Mio.

e Die harte Kernkapitalquote sowie die Kernkapitalquote bezogen auf das Gesamtrisiko betragen jeweils —2,0%
(31.12.2013: 9,4%).

¢ Die Gesamtkapitalquote liegt bei 4,2% (31.12.2013: 15,1%), bezogen auf das Kreditrisiko bei 6,1% (31.12.2013: 17,2%).

Der Return on Equity (ROE) vor Steuern betragt im Geschaftsjahr 2014 -262,3% (2013: —20,6%), der ROE nach Steuern
—271,2% (2013: -25,3%). Der ROE vor Steuern errechnet sich als Quotient zwischen Jahrestberschuss/-fehlbetrag vor
Steuern und dem Mittelwert des Eigenkapitals zum Bilanzstichtag und zum Bilanzstichtag des Vorjahres, der ROE nach
Steuern errechnet sich als Quotient zwischen Jahreslberschuss/-fehlbetrag und dem Mittelwert des Eigenkapitals zum
Bilanzstichtag und zum Bilanzstichtag des Vorjahres.

Die operative Cost-Income-Ratio liegt im Berichtsjahr bei 111,6% (2013: 113,6%). Die Cost-Income-Ratio wird berech-
net als Quotient zwischen den Betriebsaufwendungen und der Summe aus Nettozinsertrag, Ertrdgen aus Wertpapieren und
Beteiligungen und aus Provisionsertragen.

Die Risk-Earnings-Ratio liegt im Jahr 2014 bei 488,8% (2013: 158,9%). Die Risk-Earnings-Ratio errechnet sich durch Divi-
sion des Saldos aus Bildung und Auflésung von Einzelwertberichtigungen durch die Summe aus Nettozinsertrag und Ertra-
gen aus Aktien, anderen Anteilsrechten und nicht festverzinslichen Wertpapieren.

Die Loan-to-Deposit-Ratio betragt im Berichtsjahr 157,2% (2013: 223,4%). Die Loan-to-Deposit-Ratio wird errechnet als
Quotient zwischen Forderungen an Kunden und Verbindlichkeiten gegeniber Kunden.

1.3.2 Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Human Resources

Das Jahr 2014 stand im Zeichen der Neuausrichtung des Konzerns und des Sektors insgesamt. Mit den Beschliissen die
OVAG in eine Zentralorganisation fiir den Volksbanken-Verbund (soll kiinftig Teil der Volksbank Wien-Baden sein) und
eine Abwicklungsgesellschaft zu spalten, sind massive Veranderungen im Personalbereich verbunden. Die notwendige
Redimensionierung wird gepragt von unserer gelebten sozialen Verantwortung und wird im Rahmen eines mit den Beleg-
schaftsvertretern verhandelten Sozialplans umgesetzt. Die deutliche Verringerung des Personalstandes wurde und wird
durch einvernehmliche Auflésungen gemaB Sozialplan aber auch durch natirliche Abgange erreicht. Dariiber hinaus wurde
im Rahmen der Méglichkeiten auch Augenmerk auf die interne Mobilitét (interner Jobmarkt) gelegt. Der GroBteil des Mit-
arbeiterabbaus wird im Jahr 2015 stattfinden.

Zum Ultimo 2014 beschaftigte der OVAG-Konzern 1.317 Mitarbeiter (Vollzeitaquivalente), davon 1.035 im In- und 282 im
Ausland (Verkauf der VB Leasing International in Polen, Rumanien und Tschechien). Das sind um 536 Mitarbeiter weniger
als zum Jahresende 2013.
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Der Rickgang entspricht dem mit den Eigentiimern vereinbarten Restrukturierungsprozess.

Das Durchschnittsalter lag im abgelaufenen Jahr bei 41,9 Jahren und liegt damit leicht (ber dem Wert der vergangenen
Jahre. Die Akademikerquote von 41,1% zeigt das hohe Qualifikationsniveau der Mitarbeiter. Der Frauenanteil ist mit 55%
anndhernd gleich geblieben. Die Anzahl an Teilzeitbeschéftigten erhdhte sich vorwiegend wegen des gesetzlichen
Anspruchs auf Elternteilzeit auf 21,6%.

Gerade in herausfordernden Zeiten sind die Ausbildung und die Intensivierung des Wissens- und Erfahrungsaustausches
zentrale Anliegen in der Personalentwicklung. Dabei wird auf Talent-Management und Fiihrungskréafteentwicklung ebenso
Augenmerk gelegt wie auf alle wesentlichen Fachthemen. Situationsbedingt lag bei den Fihrungskréften die Unterstiitzung
im Bereich Trennungsgesprache und Restrukturierung. Neben der Volksbanken Akademie wurden 2014 externe Trainings,
spezifische Inhousetrainings und vor allem wieder Schulungen der internen Trainingsinitiative ,WIN“ (Wissen intern nut-
zen) angeboten. Im Schnitt besuchte jeder Inlandsmitarbeiter 2,03 Seminartage, bei den Fiihrungskréaften lag die Quote
bei 3,73 Tagen.

Unternehmerische Verantwortung und Nachhaltigkeit

Unternehmerische Verantwortung wahrzunehmen bedeutet die Geschéftstétigkeit nachhaltig auszurichten und darzulegen,
wie Okologische, soziale und ethische Kriterien in den verschiedensten Bereichen der Bank integriert werden. Mit dem Aus-
rollen des Nachhaltigkeitsmanagements in die regionalen Volksbanken unterstiitzt die OVAG die Umsetzung genossen-
schaftlicher Grundwerte in konkrete nachhaltige Ziele und MaBnahmen.

Umweltmanagementdaten
Die Berichterstattung der Umweltmanagementdaten konzentriert sich seit 2012 lediglich auf das Headquarter in der Kolin-
gasse 14-16, 1090 Wien, und einen weiteren Standort in der Peregringasse 2-4, 1090 Wien.

Warme

100% der beheizten Biroflache sind mit Fernwérme erschlossen. Die starke Reduktion beim gesamten Warmebedarf von
2011 auf 2012 erklart sich durch die Konzentration der Biroflachen auf lediglich zwei Standorte. Der Rlickgang des Ver-
brauchs im Berichtsjahr 2014 resultiert einerseits aus einer Neueinregelung der Steuerungstechnik und andererseits aus
den milden Witterungsverhéaltnissen in den Wintermonaten.

Engergieverbrauch
Einheit 2011 2012 2013 2014
Fernwérmeverbrauch kWh 3.719.780 2.302.070 2.389.480 1.884.940

Geschéftsreisen
Die zurlickgelegten Flugkilometer sind seit den Berichtsjahren 2012 und 2013 (je rd. 1.100.000 km) wiederum stark zuriick-
gegangen. 2014 waren es rd. 925.000 km.

Strom
Der Stromverbrauch sank von rd. 3,800.000 kWh (Berichtsjahr 2013) auf rd. 3.550.000 kWh (Berichtsjahr 2014). Die Photo-
voltaikanlage am Dach der Konzernzentrale lieferte 2014 25.766 kWh griinen Strom.

Abfall und Reinigung
Aufgrund der Vollbelegung der beiden Standorte sind die Abfallzahlen unveréndert zu 2013 geblieben.

Papier

Alle Druckerpools in der Konzernzentrale haben als Standardeinstellung doppelseitigen Druck vorgegeben. Fir die Stock-
werksdrucker wurde weiterhin 100% Umweltschutzpapier mit EU-Ecolabel bezogen. Der Papierverbrauch konnte seit
2012 (54,5 t) um rd. 25% auf 40,5 t im Berichtsjahr 2014 gesenkt werden.

Wesentliche Organisations- und IT-Projekte
Der Schwerpunkt der Arbeiten im Bereich ,,Organisation/IT“ lag 2014 auf grundlegenden Projekten fir die zuklinftige Aus-
richtung des gesamten Volksbanken-Verbundes.
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Das Projekt ,,Mustermandant‘ hat als Ziel die Standardisierung von Prozessen und IT im Volksbankensektor, um einer-
seits Fusionen zu erleichtern und andererseits um Synergien zu heben und Kosten zu sparen. Die ersten zwei Projekt-
phasen wurden abgeschlossen. Es wurden Einstellungen im Kernbanksystem vereinheitlicht, ein einheitliches
Produktangebot wurde eingefiihrt und neue Betreuungsstrukturen wurden in der OVAG geschaffen. Seitdem wurden 16
Volksbanken bereits auf Mustermandant migriert, weitere 14 Volksbanken befinden sich derzeit im Migrationsprozess.

Mit Vertretern von vier Volksbanken (Wien-Baden, Salzburg, Tirol Innsbruck-Schwaz, Vorarlberg) wurden im Hinblick auf
die kiinftige geplante Anzahl von acht regionalen Volksbanken Uberlegungen angestellt, welche Funktionen acht Mal und
welche nur mehr ein Mal im Volksbanken-Verbund durchgefihrt werden sollen. Das klare Ziel dieser vorbereitenden Arbei-
ten war und ist, dass der Verbund so effizient wie mdglich und gleichzeitig fur die Kunden so regional wie gewohnt auf-
gestellt ist (inkl. Erhalt der Entscheidungsgeschwindigkeit fur die Kunden). Die Umsetzung wird in den néchsten Jahren u.a.
im Rahmen der geplanten Fusionen stattfinden.

Das Projekt ,ZiFiRA* (Zielbild Finanz- und Risikoarchitektur) erarbeitete im Zeitraum von April bis Oktober 2014 ein detail-
liertes Design und einen zugehdrigen Migrationspfad fur ein anzustrebendes Zielbild in den Ebenen Facharchitektur, IT-
Architektur und Governance-Prozesse fir Finanz- und Risikomanagement-Anwendungen. Die Vorgehensweise im Projekt
gliederte sich dabei in eine umfangreiche Ist-Erhebungsphase, die Definition von Handlungsbedarfe, die Festlegung einer
Zielarchitektur sowie die Erstellung eines Business Case und eines Umsetzungsplans. Ausgehend von einer Vision und den
Leitplanken fir die Finanz- und Risikoarchitektur wurden fiir das Zielbild auf fachlicher Seite detaillierte Soll-Berichte und
—Prozesse, auf technischer Seite die IT-Architektur mit dem zentralen Ankerpunkt eines neuen Core-Data-Warehouse, im
Teilprojekt Governance die notwendigen Ablaufe zum bestmdglichen Betrieb und zur Weiterentwicklung dieser neuen
Anforderungen und abschlieBend ein detaillierter Plan zur Umsetzung definiert. Die Wirtschaftlichkeit des Umsetzungs-
projektes wurde mittels detailliertem Business Case nachgewiesen. Die umfangreichen Ergebnisse dieses Evaluierungs-
projektes wurden mit dem Verbundrechenzentrum ARZ gemeinsam erarbeitet, eine gemeinsame Umsetzung ist ab dem
2. Halbjahr 2015 geplant.

Das Projekt ,Digitalisierung” — mit 14 priorisierten Handlungsfeldern — wurde im ersten Halbjahr 2014 gestartet. Ziel ist, die
Webauftritte der Primérbanken sowie das Verbund-Portal volksbank.at zu modernisieren und im Responsive-Webdesign
umzusetzen. Im Vordergrund des Projektes stehen die Harmonisierung der Kundensysteme (Internet-Banking und Mobile-
Banking) sowie die Standardisierung der Online-Vertriebsprozesse im Volksbanken-Verbund. Erste wichtige Handlungs-
felder wurden bereits 2014 umgesetzt, der Relaunch der Webauftritte ist fir 2015 geplant, die Umsetzung aller restlichen
Handlungsfelder und damit der Abschluss des Projekts ist fiir 2016 geplant.

Neben den verbundspezifischen Projekten zahlt das Projekt ,,Umsetzung GMP* zu den Zukunftsprojekten im Meldewe-
sen. Es befasst sich mit der Implementierung der ,,Gemeinsamen Meldewesen-Plattform“ (GMP), auf Basis des durch die
Austrian Reporting Services GmbH (AuRep) zur Verfligung gestellten IT-Systems ,,ABACUS". Die GMP wird die Arbeits-
weisen und Prozesse im Meldewesen aller gréBeren Bankengruppen Osterreichs maBgeblich ndern und im Wertpapier-
bereich mit 1. Juli 2015 produktiv gehen. Im Volksbankensektor wurde im September 2014 mit ARZ und AuRep ein
umfangreiches Projektsetup etabliert. Durch die gute Zusammenarbeit dieser Umsetzungspartner konnten Synergien
gehoben werden, die einen Projektfortschritt trotz angespannter Ressourcensituation zulassen. Neben der Umsetzung
dieser technischen und fachlichen Erfordernisse ist ein weiterer Schwerpunkt des Projekts die organisatorische Anderung
des sogenannten Zusammenarbeitsmodells im Volksbankensektor flir das Meldewesen in Form einer neuen Dienstleis-
tungsvereinbarung auf Basis der GMP.

1.4 Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Abschlussstichtag
AbbaumaBnahmen im Rahmen des Restrukturierungsprozesses

Im Jénner und Februar 2015 konnte im Rahmen des Restrukturierungsprozesses der Verkauf und die vorzeitigen Rick-
fuhrungen von Krediten im AusmaB von rd EUR 115 Mio. durchgefihrt werden.

221



222

EINZELABSCHLUSS 2014

Aufhebung Mindestkurs der Schweizerischen Nationalbank (SNB)

Am 15. J&nner 2015 hat die SNB Uberraschend den Mindestkurs von 1,20 Franken pro Euro aufgegeben. Zuséatzlich hat
die SNB den Zinssatz fir Guthaben auf ihren Girokonten um 0,5 Prozentpunkte auf -0,75% gesenkt. Auf den Devisen-
méarkten erfuhr der Schweizer Franken noch am gleichen Tag eine massive Aufwertung (EUR/CHF Wechselkurs erreichte
einen Tiefststand von 0,8500), bevor er sich auf einem Niveau knapp um die Paritdt einpendelte.

Die OVAG hatte zu diesem Zeitpunkt nur unwesentliche Handelspositionen und somit keine nennenswerten Ergebnis-
auswirkungen im Handelsergebnis. Aufgrund der zwischenzeitlichen Erholung des Kurses hatte die Aufhebung des Min-
destkurses keine wesentliche Auswirkung auf die RWAs und die Liquiditat der Bank.

Schuldenmoratorium Heta Asset Resolution AG (HETA)

Die OVAG hielt zum Zeitpunkt des Erlasses des Schuldenmoratoriums der FMA vom 1. Mérz 2015 eine Senior Unsecu-
red Anleihe der HETA mit einem Nominale von EUR 20 Mio und einer Laufzeit bis 9. April 2043. Die bestehende Wertbe-
richtigung wurde im Jahr 2014 erhdht. Im Mérz 2015 wurde die Anleihe ohne Verlust verduBert.

Weiters halt die OVAG EUR 60 Mio Anleihen der Pfandbriefstelle der 6sterreichischen Landes-Hypothekenbanken A6R,
Wien (Pfandbriefstelle). GemaB § 2 Pfandbriefstelle-Gesetz haften die Mitgliedsinstitute (mit Ausnahme der HETA) und die
Gewabhrtréger der Mitgliedsinstitute zur ungeteilten Hand fir die Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Aufgrund der beste-
henden Haftungsstruktur wurde zum 31. Dezember 2014 keine Risikovorsorge fur diese Anleihen gebildet.

Weitere relevante Ereignisse nach dem Stichtag

Anfang Februar 2015 hat Fitch ein Downgrade der OVAG von BBB- auf B vorgenommen. Dieser Schritt war durch den
Beschluss zur Umwandlung der OVAG in eine Abbaugesellschaft, und der damit entzogenen staatlichen Unterstiitzung im
Rating, zu erwarten. Der Volksbanken Verbund wird von Fitch weiterhin als systemrelevant betrachtet und getrennt von
der OVAG behandelt, wodurch dieser die staatliche Unterstiitzung im Rating bis auf weiteres behalt.

Die Ratingherabstufung von Fitch hatte wie auch die Herabstufungen von Moody's Anfang August und Ende Mérz 2014
keine wesentlichen negativen Auswirkungen auf die Liquiditatssituation der OVAG.

2 Bericht Uber die voraussichtliche Entwicklung und die Risiken des Unternehmens
2.1 Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens

Wirtschaftliches Umfeld

Das Osterreichische Institut fiir Wirtschaftsforschung (WIFO) hat seine Prognose fiir das reale Wachstum des dsterreichi-
schen Bruttoinlandsprodukts im Dezember 2014 auf 0,5 % nach unten revidiert (September: 1,2 %). Wahrend sich auch
in den Hochfrequenzindikatoren zum Jahresanfang 2015 zu wenig Belebung abzeichnete, sollte diese im Jahresverlauf Gber
den Exportkanal allmahlich auf die dsterreichische Wirtschaft Gberspringen. Der internationale Handel sollte von der robu-
sten US-Konjunktur und den giinstigen Preisen fur Energierohstoffe profitieren. Die Abwertung des Euro gegenliber dem
US-Dollar (und auch zum Schweizer Franken) trégt zu einer erhdhten preislichen Wettbewerbsfahigkeit der Unternehmen
in der Eurozone bei, und die niedrigen Zinsen sollten auch die Investitionstétigkeit unterstiitzen. Die zunehmende Arbeits-
losigkeit und eine verhaltene Reallohnentwicklung diirften in Osterreich den Wachstumsbeitrag des privaten Konsums
weiterhin beschranken und auch auf der Sparquote lasten. Aufgrund der weiteren Budgetkonsolidierung sollten auch vom
staatlichen Konsum nur wenige Wachstumsimpulse kommen. Die expansive Geldpolitik wurde im J&nner 2015 mit dem
Beschluss der EZB, ab Marz auch Staatsanleihen in ihre Wertpapierkéufe aufzunehmen und diese auf 60 Mrd. EUR monat-
lich auszudehnen, intensiviert. Trotz eines in den USA entstehenden Aufwértstrends der Renditen — dort ist bereits 2015
eine Anhebung des Leitzinses mdglich — sollten die europédischen Staatsanleihen vergleichsweise niedrig bleiben, was
sowohl die staatliche Haushaltskonsolidierung als auch die Investitionen vereinfacht.

In Rumanien erwartet die EU-Kommission in ihrer Winterprognose eine leichte Abschwéchung des realen BIP-Wachs-
tums, das mit 2,7 % aber noch immer im europaischen Spitzenfeld angesiedelt sein soll. Die Inflation sollte sehr niedrig
bleiben und die Arbeitslosenquote leicht zurlick gehen.
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Die Hauptrisikofaktoren fiir die weitere wirtschaftliche Entwicklung in Osterreich und Ruméanien liegen in einer méglichen
Eskalation des Konfliktes in der Ukraine und deren Folgen fir die internationale wirtschaftliche und politische Zusam-
menarbeit sowie den Unsicherheiten, die mit den Verhandlungen Uber die kiinftige Finanzpolitik Griechenlands verbunden
sind.

Geschéftsentwicklung

Allgemein

Aufgrund der Verlustsituation im Geschéftsjahr 2011 erfolgte gemeinsam mit den Eigentiimern und der Republik Oster-
reich eine Stabilisierung der OVAG im Wesentlichen durch eine Kapitalerhéhung sowie die Bildung eines Haftungsver-
bundes (Volksbanken-Kreditinstituteverbund gemaB § 30a BWG). Der von der Europdischen Kommission genehmigte
Restrukturierungsplan sieht den Abbau wesentlicher Teile des in- und ausléndischen Kreditportfolios (ausgenommen im
Wesentlichen das Konsortialgeschéft mit den Volksbanken), wesentlicher Teile des Bankbuchs und die Abgabe von Betei-
ligungen, wie etwa der VB Romania S.A. oder der VB-Leasing International Holding GmbH, vor.

Diese Vorgaben der Europaischen Kommission wurden zligig und konsequent umgesetzt. Dementsprechend wurde die
Bilanzsumme der OVAG von EUR 31,5 Mrd per 31.12.2011 auf EUR 15,0 Mrd per 31.12.2014 vermindert.

Dariiber hinaus hat der Vorstand der OVAG eine Reihe von MaBnahmen initiiert, um die Kapitalbasis der OVAG auf Ein-
zelinstituts- und Konzernebene und damit Kraft ihrer Funktion als Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes gemaBi
Verbundvertrag nach § 30a BWG auch die des Volksbanken-Verbundes zu starken. Hier sei insbesondere erwahnt:

e der Umtausch respektive Ruckkauf von Ergédnzungs-, Hybrid- und Nachrangkapital, jeweils nach Zustimmung der Auf-
sicht und der Européischen Kommission, mit einem Effekt auf das Common Equity Tier 1 (CET1) in H6he von mehr als
EUR 350 Mio.,

die Einfiihrung einer Sockelbetragslésung von 95% fir Genossenschaftskapital, mit der dessen Phasing-out unterbun-
den werden konnte und damit CET1 im AusmaB von mehr als EUR 110 Mio. fir den Verbund gesichert wurde,

e die Anpassungen der Emissionsbedingungen diverser Tier |- und Tier lI-Kapitalien, deren Basel Ill Tauglichkeit damit
sichergestellt wurde und somit als Eigenmittel im Verbund in Héhe von mehr als EUR 100 Mio. erhalten blieben,
verschiedene RWA-ReduktionsmaBnahmen,

die Umsetzung substanzieller AbbaumaBnahmen, als deren Resultat die Risikolage der OVAG (auf Einzelinstituts- und
Konzernebene) und somit indirekt auch jene des Verbundes deutlich verbessert werden konnte,

e die substantielle Verbesserung der Qualitat und Aussagekraft des Risikomanagements.

Dennoch hat der Vorstand der OVAG im Jahresabschluss 2013 darauf hingewiesen, dass aufgrund steigender Kapital-
anforderungen seitens der Aufsichtsbehdrden und des gleichzeitigen Verlusts von Kapitalbestandteilen wegen des
Phasing-outs im Rahmen des Basel Ill Regimes mittelfristig Gefahren fiir die Unternehmensfortfiihrung der OVAG und des
Verbundes sieht.

Ergebnis des Comprehensive Assessments und Kapitalplan

Im Vorfeld der Ubernahme der Aufsichtsagenden iiber 130 europiische Kreditinstitute hat die Europaische Zentralbank
(EZB) diese Banken im Jahr 2014 einem Asset Quality Review sowie nachgelagerten umfangreichen Stresstests (,Com-
prehensive Assessment®) unterworfen. Der dsterreichische Volksbanken-Verbund und damit auch die OVAG unterlagen
als eine von sechs 6sterreichischen Institutsgruppen ebenfalls diesem Assessment. Die von der EZB fiir den Volksban-
ken-Verbund errechnete aggregierte Kapitalunterdeckung auf Basis der Verhéltnisse 2013 betragt EUR 865 Mio. In die-
sem Stresstest, der auf dem Bilanzstichtag 31. Dezember 2013 aufbaute, wurden jedoch die bereits durchgeflihrten
AbbaumaBnahmen des Jahres 2014, die bereits erfolgte Bildung von Wertberichtigungen, sowie die vom Vorstand am
2. Oktober 2014 vorgestellte Neuordnung des Volksbanken-Verbundes nicht berticksichtigt, da diese MaBnahmen erst
nach dem Prifungsstichtag flir das Comprehensive Assessments (31. Dezember 2013) erfolgt sind. Die von der EZB aus-
gesprochenen Empfehlungen zum Umgang mit Abweichungen aus dem Asset Quality Review hatten fiir die OVAG keine
unmittelbare Auswirkung auf die Bilanzierung.

Zur Darstellung der geplanten MaBnahmen zur Abdeckung der Kapitalunterdeckung aus dem Comprehensive Assess-
ment wurde am 10. November 2014 ein Kapitalplan an die EZB Ubermittelt.
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Zentrales Element dieses Kapitalplanes ist die Neuordnung des Volksbanken-Verbundes und die damit verbundene Neu-
strukturierung der OVAG.

Der Vorstand hat, vorbehaltlich behérdlicher, aufsichtsrechtlicher und gremialer Genehmigungen, den Grundsatzbeschluss
gefasst, die Strukturen der OVAG neu zu ordnen. Das Spitzeninstitut OVAG soll geteilt werden. Jene Aufgaben, die die
OVAG aufgrund gesetzlicher Vorgaben als Zentralorganisation des Volksbanken-Haftungsverbunds erfiillt, sollen an die
Volksbank Wien-Baden AG libertragen werden. Ebenfalls (ibertragen werden Servicefunktionen, die die OVAG dem Volks-
banken Verbund zur Verfligung stellt und die fiir den ordnungsgemaBen Bankbetrieb notwendig sind. Ziel der Abbauein-
heit in der OVAG ist es, den Abbauprozess, der seit 2012 erfolgreich lauft, zligig fortzusetzen, die Verbindlichkeiten der
Glaubiger planmaBig bei Falligkeit zu bedienen und damit die OVAG final abzuwickeln. Die Teilung der OVAG ist filr Anfang
Juli 2015 vorgesehen. Danach soll die OVAG aus dem Haftungsverbund ausscheiden.

Neben dieser Neustrukturierung des Volksbanken-Verbundes und der OVAG sind im Wesentlichen nachfolgende MaB-
nahmen im Kapitalplan enthalten:

e weiterer Abbau des Non-Core Portfolios,

e Verkauf von RWA-verursachenden Wertpapieren,

¢ Umsetzung einer Verbriefungstransaktion,

¢ Realisierung stiller Reserven aus Immobilien sowie

¢ weitere RWA-ReduktionsmaBnahmen.

Diese MaBnahmen befinden sich derzeit in Umsetzung und sollen bis Ende Juni 2015 abgeschlossen sein.

JRAD Beschluss

Auf Basis der von der EZB errechneten Kapitalliicke ergibt sich gemaB dem der OVAG (ibermittelten Beschluss, dass der
OVAG in ihrer aktuellen Funktion als Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes ab 26. Juli 2015 eine SREP-Quote
von 14,63 % CET1 auf konsolidierter Basis fir den Volksbanken-Verbund vorgeschrieben wird. Die aktuelle Vorschau
zeigt, dass diese Quote in der derzeitigen Struktur nicht erreicht werden wird. Die geplanten MaBnahmen, insbesondere
die Umwandlung der OVAG in eine Abbaugesellschaft gemaB § 162 BaSAG und die damit verbundene Spaltung der Zen-
tralorganisationsfunktionen in die Volksbank Wien-Baden, sollen dazu dienen, die Risikostruktur des neuen Verbundes
wesentlich zu verbessern. Der Vorstand geht davon aus, dass flr diesen neuen Verbund die aktuell vorgesehenen CET1-
Quoten nicht mehr den Risikogehalt des Verbundes widerspiegeln und geht daher davon aus, dass sich die im Beschluss
vorgeschriebene Quote deutlich verringert und damit eine Erfiillbarkeit der Kapitalanforderungen gegeben ist. Im Beschluss
der EZB wird dazu festgehalten, dass wenn die OVAG vor dem 26. Juli 2015 feststellt, dass die Restrukturierung erfolg-
reich durchgefiihrt wurde, die EZB prifen wird, wie sie die derzeitige SREP-Quote andern kann.

Zur Umsetzung der geplanten Spaltung und Herstellung der Abbaugesellschaft wurde ein umfangreiches Transformations-
projekt aufgesetzt, das im Wesentlichen mit der Spaltung im Juli 2015 abgeschlossen sein soll. Mit einem derartigen Pro-
jekt sind naturgemaB zahlreiche Risiken und Unsicherheiten insbesondere auch in Zusammenhang mit behérdlichen,
aufsichtsrechtlichen und gremialen Genehmigungen verbunden, die eine Umsetzung verhindern kénnen. Weiters beste-
hen zahlreiche Rechtsunsicherheiten ua. aufgrund neuer europaischer und nationaler gesetzlicher Rahmenbedingungen,
wie dem Mechanismus zur Bankenabwicklung (,SRM*“) und dem Bundesgesetz Uber die Sanierung und Abwicklung von
Banken (,BaSAG"). Darliber hinaus bedarf es auch weitreichender Beschlisse in den Generalversammlungen der lokalen
Volksbanken. Der Vorstand geht jedoch derzeit davon aus, dass die Umsetzung der MaBnahmen im Kapitalplan, insbe-
sondere die Neustrukturierung des Verbundes, herausfordernd, aber machbar ist. Weiters werden intensive Anstrengun-
gen unternommen, damit die erforderlichen Genehmigungen der jeweiligen Behdrden erteilt werden kénnen. Aufgrund
der wesentlichen Umstrukturierung und des stark verdnderten Risikoprofils des neuen Verbundes geht der Vorstand davon
aus, dass die vorgeschriebene SREP-Quote neu ermittelt wird und dann im neu strukturierten Verbund eingehalten wer-
den kann.

Abbauportfolio

Neben den mit dem Transformationsprojekt verbundenen Risiken bestehen Risiken aus dem noch verbleibenden Abbau.
Die nationale und internationale Erfahrung zeigt, dass solche Abbauprozesse oft mit héheren Aufwendungen verbunden
sind als dies ex ante erkennbar war. Dieser Unsicherheit ist auch die OVAG in ihrem Abbausegment ausgesetzt. Der Vor-
stand weist insbesondere auf die Risiken aufgrund der wesentlich verschlechterten Lage in Osteuropa und hier insbe-
sondere in Russland hin. Die OVAG ist hier mit der Refinanzierung der Sberbank Europe AG und durch die Beteiligung an
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der Raiffeisen Bank International AG (iiber die Anteile an der Raiffeisen Zentral Bank Osterreich AG) indirekt investiert.
Weiters verfiigt die OVAG Uber ein substantielles Immobilienportfolio in Osterreich sowie in Zentral- und Osteuropa. Bei
einem Verkauf von Teilen dieses Portfolios kdnnen neben Kreditrisiken zusétzlich auch Bewertungsabschlage schlagend
werden.

2.2 Wesentliche Risiken und Ungewissheiten

2.2.1 Aufsichtsrechtliche Anforderungen

Von den Regulatoren wird auf europaischer und nationaler Ebene derzeit und in Zukunft die Erfillung immer umfang-
reicherer Vorgaben gefordert. Dies belastet die Bank einerseits durch den enorm hohen Ressourceneinsatz mit Personal-
sowie Projekt- und IT-Kosten, andererseits durch héhere Kapitalanforderungen, die Uber das gesetzliche Mindesterfor-
dernis nach Basel Ill wesentlich hinausgehen. In diesem Zusammenhang verweisen wir auch auf die bereits erfolgten Aus-
fUhrungen im Zusammenhang mit dem Joint Risk Assessment and Decision (JRAD) sowie dem Asset Quality Review (AQR)
und dem Banken-Stresstest 2014.

Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen werden OVAG-intern geméaB der Basel Il / Basel Il Logik in drei Saulen geteilt. Saule
1 Mindestkapitalanforderungen regelt die Ermittlung der Mindestkapitalerfordernisse fur Kreditrisiken, Marktrisiken sowie
operationelle Risiken. Saule 2 Aufsichtsrechtliche Kontrolle definiert Mindestanforderungen an das Risikomanagement
von Banken im Rahmen des sogenannten ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Process). Sdule 3 Offenlegung
legt die Offenlegung flr Marktteilnehmer fest.

Sé&ule 1 Mindestkapitalanforderungen

Die Umsetzung der Saule 1 in der OVAG verfolgt gemaB Vorstandsbeschluss nicht nur die Erfiillung der Mindestanforde-

rungen, sondern unter Beriicksichtigung der Wirtschaftlichkeit auch die Umsetzung interner Modelle, um damit die Risiko-

managementsysteme fir alle Risikoarten kontinuierlich zu verbessern. Daher kommen derzeit folgende Methoden zur

Berechnung des Mindestkapitalerfordernisses je Risikoart zur Anwendung:

e Kreditrisiko: Standardansatz. Im Zusammenhang mit der Bildung des Kreditinstitute-Verbunds gemaB §30a BWG kam
es per 30.9.2012 zu einem Rickstieg vom IRB-Ansatz auf den Standardansatz. Mit der Genehmigung fur diesen Umstieg
durch die FMA war die Auflage verbunden, alle Risikomanagementsysteme ,,IRB-fit“ zu belassen. Eine detaillierte Dar-
stellung der aufsichtsrechtlich genehmigten Ansitze und der Ubergangsregelungen erfolgt im Zuge der aufsichtlichen
Offenlegung.

e Marktrisiko: Standardansatz

e Operationelles Risiko: Standardansatz

Séaule 2 Internal Capital Adequacy Assessment Process

Der Internal Capital Adequacy Assessment Process (ICAAP) verpflichtet Banken, alle notwendigen MaBnahmen zu setzen,
um jederzeit eine ausreichende Kapitalausstattung fur die aktuellen und auch die zukiinftig geplanten Geschéftsaktivita-
ten und die damit verbundenen Risiken zu gewahrleisten. Dabei kdnnen bankintern entwickelte Methoden und Verfahren
angewendet werden. Bei der Ausgestaltung, der fir die Umsetzung des ICAAP erforderlichen Strategien, Methoden und
Systeme, spielt die GréBe und Komplexitét der Geschéftstétigkeit eine wesentliche Rolle (Proportionalitatsprinzip).

Séule 3 Offenlegung in der OVAG

Den Anforderungen der Saule 3 wird durch die Veréffentlichung der qualitativen und quantitativen Offenlegungsvorschrif-
ten gem. Verordnung der Finanzmarktaufsicht (FMA) zur Durchflihrung des Bankwesengesetzes betreffend der Verof-
fentlichungspflichten von Kreditinstituten (Offenlegungsverordnung - OffV) auf der institutseigenen Homepage
www.volksbank.com unter Investor Relations / Risikomanagement nachgekommen.

2.2.2 Kontrahentenrisiko

Kontrahentenrisiko (Counterparty-Risk) ist das Risiko, dass ein Geschéaftspartner in einem unbesicherten over the coun-
ter (OTC) Derivategeschaft seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht oder nur eingeschrankt nachkommen kann und hier-
bei ein tatsachlicher Verlust, resultierend aus einem positiven Marktwert des Derivategeschaftes (Wiedereindeckungsrisiko),
fur die OVAG eintritt.
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Von den OTC-Derivaten der OVAG waren per Stichtag 31.12.2014 rund 95% mittels CSA besichert. Dem Kontrahenten-
risiko fir Marktwerte aus den unbesicherten Derivaten wird mittels Credit Valuation Adjustments (,CVA®) bzw. Debt Value
Adjustment (,DVA") — als N&herungsfunktion des potenziellen zukinftigen Verlustes in Bezug auf das Kontrahentenaus-
fallsrisiko — Rechnung getragen. Das Expected future exposure (EFE) wird hierbei mittels Monte Carlo Simulation im Ende
2014 implementierten UnRisk CVA Tool ermittelt.

Der CVA Charge flir 2014 betragt rund EUR 1,7 Mio. und wurde als sonstige Rickstellung dotiert.
2.2.3 Kreditrisiko

Unter Kreditrisiko werden in der OVAG folgende Risikosubarten zusammengefasst:
e das allgemeine Ausfallrisiko

das Kontrahentenausfallrisiko in derivativen Geschéaften

das Tilgungstrégerrisiko

das FX-Risiko von Fremdwahrungskrediten

das Transferrisiko der Cross-Border Finanzierungen

e das makrodkonomische Risiko

das Ratingmigrationsrisiko

das Konzentrationsrisiko

Unter dem allgemeinen Ausfallrisiko werden mdégliche Verluste verstanden, die durch den Ausfall von Geschéftspartnern,
die Fremdkapitalnehmer der OVAG sind, entstehen kénnen.

Kontrahentenausfallrisiko siehe Punkt 2.2.2.

Unter Tilgungstragerrisiko wird die Gefahr verstanden, dass ein Tilgungstréager der angespart wird um eine Forderung zu
tilgen nicht die gewlinschte Performance zeigt und schlieBlich nicht ausreicht die betreffende Finanzierung abzudecken.
Diese Licke zwischen erwarteten Ansparvolumen und aushaftenden Betrag bei Laufzeitende dient als Orientierung des
potentiellen Verlusts.

Das FX-Risiko von Fremdwahrungskrediten entsteht auf Grund der Inkongruenz zwischen der Wéahrung des Einkommens
des Debitors und der Wahrung der Finanzierung. Im dem Fall, dass sich der Wechselkurs fir den Kunden nachteilig ent-
wickelt, steigt die monatliche Belastung fiir den Kunden, was zu zusétzlichen Ausfallen fiihren kann.

Transferrisiko entsteht bei Forderungen, die Uber Staatsgrenzen hinweg bestehen. Im Falle eines Moratoriums werden
Geldflisse aus einem Land unterbunden, obwohl der Kreditnehmer zahlungswillig und auch -fahig ist. Die Wahrschein-
lichkeit daftir wird als zusétzlicher Aufschlag auf die Wahrscheinlichkeit der Zahlungsunfahigkeit modelliert.

Unter dem makrodkonomischen Risiko wird die Gefahr quantifiziert, die sich aus einem wirtschaftlichen Abschwung ergibt.

Das Ratingmigrationsrisiko (oder auch Bonitdtsédnderungsrisiko oder nur Migrationsrisiko) ist fur Verluste verantwortlich,
die sich aus Bonitatsabwertungen der ausfallbehafteten Forderungen ergibt. Hierbei sind Verlust noch nicht schlagend
geworden jedoch ist die Wahrscheinlichkeit signifikant gestiegen, dass sich daraus potentiell Ausfélle ergeben kénnen.

Unter Konzentrationsrisiko wird jenes Risiko verstanden, dass auf Grund eines Ausfalls eines Kunden, die gesamte Gruppe
seiner wirtschaftlichen Verflechtungen ausféllt, obwohl diese Verbindung keinen zwingenden Ausfall der Gruppe nach sich
ziehen wurde.

Hinsichtlich der Landerrisiken aufgrund der wesentlich verschlechterten Lage in Osteuropa und insbesondere in Russland,
verweisen wir auf Seite 19.
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2.2.4 Marktrisiko

Marktrisiko ist das Risiko, dass sich der Wert einer Vermdgensposition aufgrund von Verédnderungen im Preis/Kurs wert-
bestimmender Marktrisikofaktoren verindert. Die OVAG unterscheidet folgende Untergruppen des Marktrisikos:

e Marktrisiko im Handelsbuch

e Zinsénderungsrisiko im Bankbuch

¢ Allgemeines Credit Spread Risiko

¢ Fremdwa&hrungsrisiko

e Optionsrisiken

Das Eingehen von Zinsdnderungsrisiken ist ein normaler Bestandteil des Bankgeschéftes und stellt eine wichtige Ein-
kommensquelle dar. Allerdings kdnnen Ubertriebene Zinsrisikowerte eine signifikante Bedrohung flr die Ertrags- und Kapi-
talsituation darstellen. Dementsprechend ist ein wirkungsvolles Risikomanagement, das das Zinsanderungsrisiko
abgestimmt auf den Geschéftsumfang Uberwacht und begrenzt, wesentlich fur die Erhaltung der Risikotragfahigkeit der
Bank.

Die funktionale Trennung zwischen den Einheiten, welche Zins&nderungsrisiken eingehen und jenen, die diese Risiken
Uberwachen, ist gegeben.

Das Asset-Liability Komitee (ALCO) ist das Koordinationsgremium fur die Steuerung der ALM-Prozesse und wird auf Basis
der Geschéaftsordnung quartalsweise oder bei Bedarf auch kurzfristig abgehalten.

Besonderes Augenmerk wird dem Credit Spread-Risiko im Strategischen Bankbuch (Strategische Bankbuchpositionen —
SBBP) gewidmet. Dieses umfasst im Wesentlichen sémtliche Bonds, Credit Default Swaps und Verbriefungen. Credit Lin-
ked Notes, Fonds, Schuldscheindarlehen, Syndicated Loans, Investment- und Hedgefonds sowie Aktien im Nostro-
Bestand der OVAG werden ebenfalls erfasst, sind aber von untergeordneter Bedeutung.

Eine Option ist das Recht, aber nicht die Pflicht, des Optionsinhabers zu kaufen, zu verkaufen und in einer anderen Art die
cash flows eines Finanzkontrakts zu verdndern. Optionen kdnnen allein stehend oder in andere Finanzinstrumente einge-
bettet sein.

Unter dem impliziten Risiko von Optionalitdten wird hier das Risiko aus in Forderungs-, Verbindlichkeits- und off-balance
Positionen eingebetteten Optionen verstanden. Unter dem expliziten Risiko von Optionalitdten wird hier das Risiko aus
allein stehenden, zinsbezogenen Optionen bezeichnet (asymmetrische Zinsderivate).

2.2.5 Operationelles Risiko

Die OVAG definiert das Operationelle Risiko als die Gefahr von Verlusten infolge der Unangemessenheit oder des Versa-
gens von internen Verfahren, Menschen, Systemen oder von externen Ereignissen und berticksichtigt auch das Rechtsri-
siko. Die Kapitalunterlegung erfolgt auf Basis des Standardansatzes.

Das fur das Management operationeller Risiken verantwortliche Linienmanagement wird durch die ORIKS-Ansprechpart-
ner und das ORIKS-Team unterstltzt. Als oberstes Ziel fir den gesamten OpRisk Managementprozess wird die Optimie-
rung von Prozessen zur Verringerung der Eintrittswahrscheinlichkeit und/oder der Auswirkung operationeller Schaden
festgeschrieben.

Die Ereignisdokumentation erfolgt vollstdndig und angemessen verstandlich in der Plattform BART erfasst, um sachver-
stindigen Dritten die Méglichkeit zu geben. Die Angemessenheit der Risiko-Steuerungs- und UberwachungsmaBnahmen
sowie weiterer risikominimierender MaBnahmen wird unter Berticksichtigung des Risikopotenzials laufend, zumindest
jedoch jéhrlich, in Form einer OpRisk-Klausur bewertet.

Weiters kénnen exemplarisch als wesentliche MaBnahmen zur Risikosteuerung BewusstseinsbildungsmaBnahmen/ Schu-
lungen, die betriebliche Notfallsplanung aber auch die angemessene Trennung von Verantwortlichkeiten, die Beachtung
des 4-Augenprinzips und das in den Geschaftsprozessen integrierte interne Kontrollsystem (IKS) angefuhrt werden.

Operationelle (Rest-) Risiken die nicht vermieden, vermindert oder transferiert werden, missen formal und nachweislich
durch die Geschéftsleitung akzeptiert werden. Die Effizienz des operationellen Risikomanagements wird durch periodische
und unabhéngige Revisionsprifungen bestatigt.
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2.2.6 Liquiditatsrisiko
Es wird zwischen dem strukturellen und dem dispositiven / operationellen Liquiditétsrisiko unterschieden.

Das mit Eigenkapital zu unterlegende strukturelle Liquiditétsrisiko ist die Gefahr der Verteuerung der mittel- bis langfris-
tigen Refinanzierung aufgrund einer Verschlechterung der eigenen Bonitat.

Das dispositive / operationelle Liquiditatsrisiko ist das Risiko, das sich aus Ungleichgewichten in der Gegeniberstellung
der Falligkeiten von kurzfristigen Forderungen und kurzfristigen Verbindlichkeiten ergeben kann. Die Steuerung des dis-
positiven / operationellen Liquiditatsrisikos erfolgt durch die Uberwachung von Uberhingen aus der Zuordnung von
Cashflows aller Aktiv- und Passivposten zu definierten Laufzeitbandern.

2.2.7 Beteiligungsrisiko

Unter Beteiligungsrisiko versteht die OVAG das Risiko, dass eine gehaltene Beteiligung teilweise oder ganzlich an Wert
verliert oder nur unter Realisierung eines Verlustes verkauft werden kann. Da dieses Risiko fiir die Bank wesentlich ist, wird
es quantifiziert und in der Risikotragféhigkeitsrechnung bertiicksichtigt. Das Beteiligungsrisiko wird dazu in die Auspra-
gungen Ausfallrisiko von Beteiligungen, Abwertungsrisiko von Beteiligungen und FX-Risiko aus Beteiligungen unterteilt.

Das Beteiligungsvolumen vor Abwertungen und Risikovorsorgen betrdgt zum 31.12.2014 EUR 2.784 Mio. wovon
EUR 2.728 Mio. auf verbundene Unternehmen und EUR 56 Mio. auf Beteiligungsunternehmen entfallen. Die Beteiligungen
und Anteile an verbundenen Unternehmen sind vorwiegend dem Finanzdienstleistungssektor zuzuordnen. Im Vergleich
zum 31.12.2013 erhdhte sich das Beteiligungsvolumen vor Abwertungen und Risikovorsorgen um 4,8%, was hauptséch-
lich auf einen GroBmutterzuschuss an die VBI Holding GmbH zuriickzufihren ist. Zum 31.12.2014 liegen kumulierte
Abschreibungen auf Anteile an verbundenen Unternehmen in Héhe von EUR 2.159 Mio. und auf Beteiligungen in Héhe von
EUR 23 Mio. vor.

Abwertungen von Beteiligungen und verbundenen Unternehmen wurden 2014 in Hohe von EUR 840,0 Mio. vorgenommen.
Ein Teil dieser Abwertungen beruht auf ausschittungsbedingten Teilwertabschreibungen, die entsprechenden Ausschiit-
tungen spiegeln sich im Posten ,Ertrage aus Anteilen an verbundenen Unternehmen*® wider. Von den Abwertungen ent-
fielen EUR 493,5 Mio. auf die VBI Holding GmbH, davon waren EUR 195,0 Mio. ausschiittungsbedingte Abschreibungen,
und EUR 298,5 entfielen auf die Volksbank Romania S.A.

In dem Posten ,Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die wie Finanzanlagen bewertet sind, sowie auf Beteiligungen und
Anteile an verbundenen Unternehmen* ist auch die Dotierung einer Pauschalwertberichtigung fiir Anteile an verbundenen
Unternehmen in H6he von EUR 91,0 Mio. enthalten. In den Ruickstellungen ist fiir Beteiligungsrisiken im Zusammenhang
mit der Volksbank Romania S.A. in Hohe von EUR 196,8 Mio. vorgesorgt.

Hinsichtlich der Bewertungen in Zusammenhang mit der Volksbank Romania S.A. verweisen wir auf das nachfolgende
Kapitel.

Aufgrund der andauernden schwierigen wirtschaftlichen Entwicklung, vor allem auch im Bankenumfeld, besteht das Risiko
von sinkenden Ertrdgen und Ausschittungen aus Beteiligungen. Dies kann zukinftig zu geringeren Marktwerten fihren.

2.2.8 Volksbank Romania S.A.

Die OVAG halt durchgerechnet eine 51%ige Beteiligung an der Volksbank Romania S.A. Am 10. Dezember 2014 wurden
gemeinsam mit der Groupe BPCE, der DZ Bank AG und der WGZ Bank die Anteile an der VBRO an die ruméanische Banca
Transilvania verkauft und die entsprechenden Vertréage unterzeichnet. Seit 17.03.2015 liegen uns die Genehmigung der
Ruménischen Nationalbank und der Wettbewerbsbehérde vor, sodass aus heutiger Einschatzung das Closing voraus-
sichtlich Anfang April 2015 stattfinden wird. Die daraus entstehenden Aufwendungen wurden im Geschéftsjahr 2014
erfasst. Die Refinanzierungslinien gegentber der VBRO konnten im Geschéftsjahr 2014 um rd. EUR 0,4 Mrd. auf rd.
EUR 0,5 Mrd. riickgefuihrt werden (31.12.2013: EUR 0,9 Mrd.). Von den Refinanzierungslinien sind EUR 82 Mio. nachrangig.

Fir drohende Verluste aus dem vor dem Closing befindlichen Verkauf der Volksbank Romania S.A. besteht zum 31.12.2014
eine Riickstellung in Hoéhe von EUR 196,8 Mio.
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2.2.9 Sonstige Risiken
An sonstigen Risiken sieht sich die OVAG dem strategischen Risiko, dem Reputationsrisiko, dem Eigenkapitalrisiko und
dem Business-Risiko gegeniber.

Das strategische Risiko ist das Risiko einer negativen Auswirkung auf Kapital und Ertrag durch geschéftspolitische Ent-
scheidungen oder mangelnde Anpassung an Veranderungen im wirtschaftlichen Umfeld.

Das Reputationsrisiko ist die Gefahr negativer Auswirkungen auf das Bankergebnis durch einen Reputationsverlust und
einen damit verbundenen negativen Effekt auf die Stakeholder (Aufsicht, Eigentimer, Gléaubiger, Mitarbeiter, Kunden).

Unter Eigenkapitalrisiko versteht die OVAG die Gefahr einer unausgewogenen Zusammensetzung des bankinternen Eigen-
kapitals hinsichtlich Art und GréBe der Bank oder Schwierigkeiten, zusétzliche Risikodeckungsmassen im Bedarfsfall
schnell aufnehmen zu kénnen.

Das Business Risk (Ertragsrisiko) ist das Risiko aus der Volatilitdt der Ertrdge und damit die Gefahr, die remanenten Fix-
kosten nicht mehr (vollstandig) abdecken zu kénnen.

Die sonstigen Risiken besitzen zwar keine wesentliche Bedeutung fiir die OVAG, sind aber aufgrund der Geschaftstatig-
keit immanent. Zur Steuerung der sonstigen Risiken sind vor allem organisatorische MaBnahmen implementiert.

2.3 Verwendung von Finanzinstrumenten

In der OVAG sind zinssatz-, wahrungs- und kreditbezogene sowie sonstige derivative Finanzinstrumente im Einsatz. Hin-
sichtlich der Volumina (Derivatespiegel) und der Angaben zu den Finanzinstrumenten geméaB § 237a UGB wird auf den
Anhang (,,Ergdnzende Angaben®) verwiesen. Im Bankbuch werden Finanzinstrumente in erster Linie zu Hedgingzwecken
verwendet, d.h. zur Absicherung von Liquiditats-, Fremdwahrungs-, Credit-Spread- und Zinsdnderungsrisiken sowie von
Risiken in Substanzwerten.

Die Vorschriften gemaB AFRAC Stellungnahme ,,Die unternehmensrechtliche Bilanzierung von Derivaten und Siche-
rungsinstrumenten® vom September 2014 zur unternehmensrechtlichen Bilanzierung von Zinsrisiken durch Kreditinstitute
werden angewendet. Andere im Geschéftsjahr 2014 entstandene Risiken und drohende Verluste aus derivativen Finanz-
instrumenten wurden in der Hohe der negativen Marktwerte durch Dotierung von Ruckstellungen berticksichtigt. Effekti-
vitdtsmessungen werden fir Bewertungseinheiten laufend vorgenommen. Fir negative Marktwerte aus ineffektiven
Bewertungseinheiten werden entsprechende Risikovorsorgen (Riickstellungen) gebildet.

Im Handelsbuch werden Finanzinstrumente mit der Absicht verwendet, bestehende oder erwartete Unterschiede zwi-
schen den Kauf- und Verkaufspreisen oder Schwankungen von Marktpreisen kurzfristig zu nutzen. Die Einhaltung der
Limite im Handelsbuch werden durch eine eigene Marktrisikoabteilung laufend Uberwacht (siehe dazu unter Pkt. 2.3.6
~Marktrisiko“). Fur die Kontrolle des Marktrisikos werden Backtesting-Berechnungen angestellt, die taglich die Plausi-
bilitdt und Verlasslichkeit der Risikokennziffern durch Rickvergleiche (Backtesting) Uberprifen.

Dem Kontrahentenrisiko flr positive Marktwerte aus unbesicherten Derivaten des Handelsbuches wird mittels Credit Value
Adjustments (,,CVA*) — als N&herungsfunktion des potenziellen zuklinftigen Verlustes in Bezug auf das Kontrahentenaus-
fallsrisiko — Rechnung getragen. Diese Berechnungen werden auf Basis angemessener mathematischen Verfahren ermit-
telt. Das Expected future exposure wird hierbei mittels Monte Carlo Simulation ermittelt. Da fir diese Kontrahenten keine
am Markt beobachtbaren Credit Spreads zur Verfligung stehen, basieren die Ausfallswahrscheinlichkeiten der Kontra-
henten auf internen Ratings des Volksbanken Verbundes.
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3 Bericht uiber Forschung und Entwicklung

Die OVAG betreibt keine Forschung und Entwicklung.

4 Berichterstattung tiber wesentliche Merkmale des internen Kontroll- und des
Risikomanagementssystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess

Das Ziel des internen Kontrollsystems im Rechnungswesen ist es, das Management so zu unterstiitzen, dass es in der Lage
ist, effektive interne Kontrollen in Hinsicht auf die Rechungslegung zu gewéhrleisten. Der Vorstand tragt die Verantwor-
tung fur die Einrichtung und Ausgestaltung eines entsprechenden internen Kontroll- und Risikomanagementsystems in Hin-
blick auf den Rechnungslegungsprozess.

Die interne Revision Uberprift unabhangig und regelmaBig auch im Bereich des Rechnungswesens die Einhaltung inter-
ner Vorschriften. Die Revision ist als Stabstelle dem Vorstand zugeordnet und deren Leiter berichtet direkt an den Vor-
standsvorsitzenden und erstattet auch dem Aufsichtsrat quartalsweise Bericht.

4.1 Kontrollumfeld

Das interne Kontrollsystem ist ein System zur Dokumentierung aller durchgefiihrten Kontrolltatigkeiten und baut auf allen
bereits in der Organisation aktiv durchgefuhrten Kontrollen auf (Operative Kontrollen / Management-Kontrollen). Der Vor-
stand gibt in der Konzernrichtlinie IKS (Richtlinie: Internes Kontrollsystem) einen konzernweiten Rahmen fir die Imple-
mentierung des internen Kontrollsystems vor.

Die Implementierung des internen Kontrollsystems in Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess ist in umfangreichen
internen Richtlinien und Vorschriften festgelegt. Fir Hauptbuch-Buchungen ist grundséatzlich die Einhaltung des Vier-
Augen-Prinzips vorgeschrieben. Jeder Beleg hat die Unterschrift des Mitarbeiters, der den Beleg erstellt hat, sowie die
Unterschrift des Anweisungs- und Freigabeberechtigten zu enthalten. Im Hauptbuch-Buchungssystem wird in elektroni-
scher Form der Mitarbeiter dokumentiert, der den Buchungsauftrag gegeben hat.

Jedes Hauptbuchkonto hat einen klar definierten Verantwortlichen. Zweimal jéhrlich wird der Saldo der Verrechnungs-
konten gemaB einer im internen Regelwerk (Richtlinie: Bestands- und Verrechnungskonten, Inventuraufnahme) definier-
ten Vorgangsweise Uberpriift. Diese Uberpriifung ist schriftich zu dokumentieren. Die Kontrolle und Ablage der
ordnungsgemaBen Dokumentation dient sowohl fir die interne Revision als auch fir den Wirtschaftsprifer im Zuge der
Jahresabschlussprifung als Prifungsunterlage.

4.2 Risikobeurteilung

Risiken in Bezug auf den Rechnungslegungsprozess werden durch die Prozessverantwortlichen erhoben und Giberwacht,
um insbesondere die vollstandige und korrekte Erfassung sémtlicher Geschéaftsfille, die zeitgerechte Uberweisung von
Rechnungen und die richtige Berechnung sowie termingerechte Abfuhr von Steuern sicherzustellen. Der Fokus wird dabei
auf jene Risiken gelegt, die als wesentlich zu betrachten sind.

In regelmaBigen Abstinden wird eine Ubersicht iber samtliche wesentliche Rechnungslegungs-Prozesse und Ablaufe
erstellt. Diese Prozesse sind durch die Prozessverantwortlichen kontinuierlich hinsichtlich ihres Risikogehaltes zu prifen
und in IKS-relevante und nicht IKS-relevante Prozesse einzuteilen.

Fir die Erstellung des Abschlusses miissen regelmaBig Schatzungen vorgenommen werden, bei denen das immanente
Risiko besteht, dass die zukiinftige Entwicklung von diesen Schatzungen abweicht. Dies trifft insbesondere auf die fol-
genden Posten und Sachverhalte des Abschlusses zu: Werthaltigkeit der finanziellen Vermdgenswerte, Risiken des Bank-
geschafts, Sozialkapital sowie Ausgang von Rechtsstreitigkeiten. Teilweise wird auf offentlich zugéngliche Quellen
abgestellt oder es werden externe Experten zugezogen, um das Risiko einer Fehleinschatzung zu minimieren.
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4.3 KontrollmaBnahmen

KontrollmaBnahmen werden im laufenden Geschéftsprozess angewandt, um sicherzustellen, dass potentiellen Fehlern
vorgebeugt wird bzw Abweichungen in der Finanzberichterstattung entdeckt und zeitnahe korrigiert werden. Die Kon-
trollmaBnahmen reichen von der Durchsicht der verschiedenen Periodenergebnisse durch das Management hin zur spe-
zifischen Uberleitung von Konten und Positionen und der Analyse der fortlaufenden Prozesse im Rechnungswesen. Im
Rahmen des Internen Kontrollsystems werden zwei Arten von Kontrollen unterschieden.

Operative Kontrollen beinhalten manuelle Kontrollen, die von Mitarbeitern anhand bestimmter Arbeitsschritte durchge-
fuhrt werden, automatische Kontrollen, die mit Hilfe von EDV-Systemen durchgefiihrt werden, praventive Kontrollen, die
das Ziel haben, durch Funktionstrennungen, Kompetenzregelungen und Zugriffsberechtigungen Fehler und Risiken im
Vorhinein zu vermeiden.

Managementkontrollen dienen dazu, auf Stichprobenbasis die Einhaltung von operativen Kontrollen durch die Fihrungs-
krafte sicherzustellen. Dazu liegt ein eigener Kontrollplan vor, in dem die Periodizitat der Uberpriifungen in Abhiangigkeit
des Risikogehaltes von der jeweiligen Fuhrungskraft (Bereichsleiter, Abteilungsleiter, Gruppenleiter) festgelegt ist. Die
Stichproben sind fir Dritte nachvollziehbar im Kontrollplan zu dokumentieren. Die Ergebnisse werden halbjéhrlich an die
néchste Fuhrungskraft (Managementreporting) berichtet.

Die gesamte Kontrolldokumentation (Operative Kontrollen und Managementkontrollen) erfolgt automationsunterstitzt mit-
tels der Software ,BART".

4.4 Information und Kommunikation

Richtlinien und Vorschriften hinsichtlich Finanzberichterstattung werden vom Management regelmaBig aktualisiert und an
alle betroffenen Mitarbeiter kommuniziert. Zusatzlich dazu werden die Mitarbeiter des Rechnungswesens laufend im Hin-
blick auf Neuerungen in der Rechnungslegung geschult, um Risiken einer unbeabsichtigten Fehlberichterstattung friihzeitig
erkennen zu kénnen.

Ein Managementreport wird zweimal jéhrlich erstellt. Dieser beinhaltet Aussagen Uber Vollstédndigkeit, Nachvollziehbarkeit,
aktive Durchfiihrung und Effektivitat des Kontrollsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess.

4.5 Uberwachung

Das Topmanagement erhélt regelméBig zusammengefasste Finanzreportings wie z.B. quartalsweise Berichte Uber die
Entwicklung der jeweiligen Segmente und der wichtigsten Finanzkennzahlen. Zu verdffentlichende Abschlisse werden
von leitenden Mitarbeitern des Rechnungswesens, der Bereichsleitung und des Vorstandes vor Weiterleitung an die zustén-
digen Gremien einer abschlieBenden Kontrolle unterzogen.

Uber das Ergebnis der Uberwachungstétigkeit in Bezug auf die Rechnungslegungsprozesse wird im Rahmen des Manage-
mentreports berichtet. Der Report beinhaltet eine Risikoeinschatzung der Prozesse auf qualitativer Basis. Weiters wird im
Report dokumentiert, wie viele Kontrollen in Relation zu den Kontrollvorgaben durchgefihrt wurden. Auch die interne Revi-
sion (bt eine Uberwachungs- und Aufsichtsfunktion aus.
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BILANZEID

Erklarung aller gesetzlicher Vertreter

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maBgebenden Rechnungslegungsstandards aufgestellte
Jahresabschluss des Mutterunternehmens ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens vermittelt, dass der Lagebericht den Geschaftsverlauf, das Geschéftsergebnis und die Lage des Unter-
nehmens so darstellt, dass ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage entsteht, und dass der
Lagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen das Unternehmen ausgesetzt ist.

Wien, 25. Mérz 2015

Vi ho

Mag. Dr. Stephan Koren
Generaldirektor

(o

Dkfm. Michael Mendel
Generaldirektor-Stellvertreter

Y =

Dr. Rainer Borns Mag. Christoph Raninger
Vorstandsdirektor Vorstandsdirektor
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Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft, Wien
Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2014
25. Mdrz 2015

6. Bestitigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss
Wir haben den beigefiigten Jahresabschluss der

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft,
Wien,

fiir das Geschéftsjahr vom 1. Jinner 2014 bis zum 31. Dezember 2014 unter Einbeziehung
der Buchfiihrung gepriift. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum 31. Dezember 2014,
die Gewinn- und Verlustrechnung fiir das am 31. Dezember 2014 endende Geschiéftsjahr sowie
den Anhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Buchfiihrung sowie fiir die Aufstellung
eines Jahresabschlusses verantwortlich, der ein moglichst getreues Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den in Osterreich
anzuwendenden unternehmens- und bankrechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese Verant-
wortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen
Kontrollsystems, soweit dieses fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung
eines moglichst getreuen Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von
Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von
beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schitzungen, die unter Berlick-
sichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Bankpriifers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen
Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Jahresabschluss
auf der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in
Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsitze ordnungsgemiBer Abschluss-
priifung durchgefiihrt. Diese Grundsitze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die
Priifung so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariiber
bilden konnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.
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Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft, Wien
Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2014
25. Mdrz 2015

Eine Priifung beinhaltet die Durchfithrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von
Priifungsnachweisen hinsichtlich der Betrdge und sonstigen Angaben im Jahresabschluss. Die
Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgeméBen Ermessen des Bankpriifers unter
Beriicksichtigung seiner Einschédtzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldar-
stellungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vor-
nahme dieser Risikoeinschitzung beriicksichtigt der Bankpriifer das interne Kontrollsystem,
soweit es fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines moglichst
getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist,
um unter Beriicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandlungen festzu-
legen, nicht jedoch um ein Priifungsurteil iiber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der
Gesellschaft abzugeben. Die Priifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern
vorgenommenen wesentlichen Schitzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des
Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt
haben, sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil
darstellt.

Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vor-
schriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesell-
schaft zum 31. Dezember 2014 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Jinner 2014 bis zum 31. Dezember 2014 in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
Grundsitzen ordnungsméfiger Buchfiihrung.

Ohne den Bestitigungsvermerk einzuschrinken, verweisen wir auf die Ausfithrungen des Vor-
stands im Anhang zur Unternechmensfortfiihrung, insbesondere zur Umsetzung der geplanten
MaBnahmen aus dem Kapitalplan, zu den Risiken aus dem beschleunigten Abbau von Ver-
mogenswerten und Verbindlichkeiten sowie zu bestehenden Lénderrisiken.
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Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft, Wien
Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2014

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine
falsche Vorstellung von der Lage der Gesellschaft erwecken. Der Bestdtigungsvermerk hat auch
eine Aussage dariiber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss. Die
Angaben gemaB § 243a UGB sind zutreffend.

Wien, am 25. Mirz 2015

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

DDr. Martin Wagner Mag. Walter Reiffenstuhl
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestitigungsvermerk darf nur
in der von uns bestitigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlielich auf
den deutschsprachigen und vollstdndigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Fiir abweichende Fassungen
sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.



GESCHAFTSBERICHT 2014 / PERSONEN UND ADRESSEN

PERSONEN UND
ADRESSEN



GESCHAFTSBERICHT 2014 / PERSONEN UND ADRESSEN 235

236 OVAG Konzern
237 Ansprechpartner
238 Terminologie
239 Impressum



236

GESCHAFTSBERICHT 2014 / PERSONEN UND ADRESSEN

OVAG KONZERN

Zentrale

Osterreichische
Volksbanken-Aktiengesellschaft
1090 Wien, Kolingasse 14-16
Telefon: +43/0/50 4004-0
Telefax: +43/0/50 4004-3682
e-mail: info@volksbank.com
Internet: www.volksbank.com

Ausgewahlite
Tochtergesellschaften
und Beteiligungen

start:bausparkasse e.Gen.

1091 Wien,

LiechtensteinstraBe 111-115
Telefon: +43/1/313 80-0

Telefax: +43/1/313 80-209

e-mail: wien@start-bausparkasse.at
Internet: www.start-bausparkasse.at

VB Services fiir Banken Ges.m.b.H.

1090 Wien, Kolingasse 14-16
Telefon: +43/0/50 4004-0

Telefax: +43/0/50 4004-87545
e-mail: vbservices@volksbank.com
Internet:
www.vbservices.volksbank.com

VB Real Estate Services GmbH
1090 Wien, Peregringasse 2
Telefon: +43/0/50 4004-3636
Telefax: +43/0/50 4004-3639
e-mail: mail@vb-real-estate.com
Internet: www.vb-real-estate.com

Immo Kapitalanlage AG
1090 Wien, Kolingasse 14-16
Telefon: +43/0/50 4004-3938
Telefax: +43/0/50 4004-3767
e-mail: info@immokag.at
Internet: www.immokag.at

VB Factoring Bank AG

5033 Salzburg, Thumegger StraBe 2
Telefon: +43/662/62 35 53-0
Telefax: +43/662/62 35 53-330
e-mail: info@vbfactoring.at

Internet: www.vbfactoring.at

VB Leasing
Finanzierungsgesellschaft m.b.H.
1090 Wien, Wasagasse 2

Telefon: +43/0/50 4004-7766
Telefax: +43/0/50 4004-7265
e-mail: office@vbleasing.at
Internet: www.vbleasing.at

VB-Leasing International
Holding GmbH

1090 Wien, Wasagasse 2
Telefon: +43/0/50 4004-7136
Telefax: +43/0/50 4004-87136
e-mail: office@vbleasing.com
Internet: www.vbleasing.com

In folgenden L&ndern vertreten:
Slowenien, Kroatien, Bosnien-
Herzegowina, Serbien, Slowakei
(Die Landesgesellschaften
Tschechien, Polen und Rumanien
wurden 2014 verkauft)

Volksbank Romania S.A. (Signing
zum Verkauf im Dezember 2014)
Nusco Tower, No 42, Pipera Bvd,
2nd Department, Bucharest, Romania
Telefon: 0800 672222

e-mail: pr@volksbank.ro

Internet: www.volksbank.ro

Volksbank Malta Ltd.

(verkauft im September 2014)
583, Dingli Street

Sliema SLM 1902

Telefon: +356/27 77 77 77
Telefax: +356/21 33 60 90
e-mail: info@volksbank.com.mt
Internet: www.volksbank.com.mt

Victoria-Volksbanken
Pensionskassen AG

1110 Wien, ERGO Center,
Businesspark Marximum/Objekt 3,
ModecenterstraBe 17

Telefon: +43/1/313 41-6970
Telefax: +43/1/313 41-96970
e-mail: bav@victoria.at

Internet:
www.betrieblich-vorsorgen.at

Victoria-Volksbanken
Vorsorgekasse AG

1110 Wien, ERGO Center,
Businesspark Marximum/Objekt 3,
ModecenterstraBe 17

Telefon: +43/1/313 41-6960
Telefax: +43/1/313 41-96960
e-mail: vk@victoria.at

Internet: www.vvmvk.at

Volksbank Invest
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
1090 Wien, Kolingasse 14 - 16
Telefon: +43/0/50 4004-3638
Telefax: +43/0/50 4004-3191
e-mail:
volksbankinvestments@volksbank.com
Internet: www.volksbankinvest.com

Dachverband

Osterreichischer Genossen-
schaftsverband (Schulze-
Delitzsch)

1013 Wien, LoéwelstraBe 14
Telefon: +43/0/50 40041-0
Telefax: +43/0/50 40041-450
e-mail: service@oegv.volksbank.at
Internet:
www.diegenossenschaft.info



ANSPRECHPARTNER

Finanzierungen

Mag. Peter Stanzer

VB Leasing
Finanzierungsgesellschaft m.b.H.
e-mail: peter.stanzer@vbleasing.at
Telefon: +43/0/50 4004-7260
Telefax: +43/0/50 4004-87260

Mag. Manfred Wolf

VB-Leasing International Holding
GmbH

e-mail: manfred.wolf@vbleasing.at
Telefon: +43/0/50 4004-7122
Telefax: +43/0/50 4004-87122

Herbert Auer

VB Factoring Bank AG

e-mail: h.auer@vbfactoring.at
Telefon: +43/662/62 35 53-200
Telefax: +43/662/62 35 53-55200

Financial Markets &
Group Treasury

Prok. Michael Santer
Financial Markets

e-mail:
michael.santer@volksbank.com
Telefon: +43/0/50 4004-3178
Telefax: +43/0/50 4004-83178

Prok. Karl Kinsky, MBA

Strategie & KapitalmarktmaBnahmen
e-mail: karl.kinsky@volksbank.com
Telefon: +43/0/50 4004-3338
Telefax: +43/0/50 4004-83338

Prok. Friedrich Strobl, MBA
Capital Markets, Products & Sales
e-mail:
friedrich.strobl@volksbank.com
Telefon: +43/0/50 4004-3721
Telefax: +43/0/50 4004-83721
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Risk Management

Prok. Mag. Franz Reif
Strategisches Risikomanagement
e-mail: franz.reif@volksbank.com
Telefon: +43/0/50 4004-3177
Telefax: +43/0/50 4004-3643

Mag. Gabriele Schiemer
Operatives Risikomanagement
e-mail:
gabriele.schiemer@volksbank.com
Telefon: +43/0/50 4004-3135
Telefax: +43/0/50 4004-83135

Kommerzgeschaft
Prok. Mag. Martin Handrich
e-mail:
martin.handrich@volksbank.com
Telefon: +43/0/50 4004-4250
Telefax: +43/0/50 4004-84250

Non-Core Immobilien
und Unternehmen

MMag. Florian Schumi

e-mail:
florian.schumi@vb-real-estate.com
Telefon: +43/0/50 4004-3481
Telefax: +43/0/50 4004-83481

Legal & Compliance
MMMag. Dr. Stephan Klinger
e-mail:
stephan.klinger@volksbank.com
Telefon: +43/0/50 4004-3372
Telefax: +43/0/50 4004-3117

Organisation / IT

Dir. Dr. Harald Seebacher
e-mail:
harald.seebacher@volksbank.com
Telefon: +43/0/50 4004-3825
Telefax: +43/0/50 4004-3749

Marketing &
Kommunikation

Mag. Thomas Heimhofer, MSc
e-mail:
thomas.heimhofer@volksbank.com
Telefon: +43/0/50 4004-7905
Telefax: +43/0/50 4004-87905
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TERMINOLOGIE

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft
(kurz: OVAG)

Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes § 30a BWG
Internationale Bezeichnung: Volksbank AG

(kurz: VBAG)

Volksbanken-Verbund § 30a BWG

Volksbank Primérstufe, OVAG Konzern, Schulze-
Delitzsch-Haftungsgenossenschaft reg.Gen.mbH.
sVerbund“ bezeichnet die Gesamtheit der Mitglieder und
den von den Mitgliedern gebildeten Kreditinstitute-
Verbund geméB § 30a BWG.

Konzern der Osterreichischen Volksbanken-AG
oder OVAG Konzern

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft mit ihren
Tochtergesellschaften VB-Factoring Bank AG, Volksbank
Malta Ltd., Volksbank Romania S.A., VB Real Estate
Services GmbH, VB-Leasing International Holding GmbH,
VB Leasing Finanzierungsgesellschaft m.b.H.

Volksbank Priméarstufe

41 regionale Volksbanken, 5 Spezialbanken (Apotheker-
bank, Arztebank, IMMO-BANK, SPARDA-BANK AUSTRIA
Sud, SPARDA-BANK AUSTRIA Nord), 4 Hauskredit-
genossenschaften und die start:bausparkasse.

(Die Gartnerbank wurde im Nov. 2014 mit der Volksbank
Wien-Baden fusioniert, Anmerkung)

Volksbank-Sektor
Volksbank Primarstufe, OVAG im Einzelabschluss,
VB Factoring Bank AG, VB Regio Invest AG

Osterreichischer Genossenschaftsverband
Revision und Frilherkennung im Verbund § 30a BWG
erfolgt durch den Osterreichischen Genossenschaftsver-
band (Schulze-Delitzsch) — kurz OGV. Die Primérinstitute,
die OVAG und die Schulze-Delitzsch-Haftungsgenossen-
schaft reg.Gen.mbH. sind ordentliche Mitglieder des
OGV.
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